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Al Accionista Unico de
Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.

(Sociedad Unipersonal):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversidn
de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, "la Entidad” o "la Sociedad”-, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos sig nificativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2018, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la Nota 1-b de la Memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto

comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Descripcion

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones de gestion y
administracion de entidades de capital
riesgo y entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado, todos ellos servicios
recogidos en el programa de actividades
registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Hemos considerado el reconocimiento de
ingresos por comisiones de gestion y
administracién como uno de los aspectos
mas relevantes de nuestra auditoria ya
gue suponen la prédctica totalidad de las
comisiones percibidas por la Sociedad en
el ejercicio 2018 y su registro depende del
cumplimiento de las condiciones acordadas
contractualmente con cada cliente.

Reconocimiento de ingresos por comisiones de gestion y adm_inir’.fra_éiéﬂ

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disenar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos obtenido
un entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad y, en particular, en
relacién al adecuado registro de ingresos por
comisiones de gestioén y administracion.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacion, para la
totalidad de las de entidades de capital riesgo
y entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado gestionadas, de que las condiciones y
los porcentajes de comisién acordados
contractualmente han sido debidamente
aplicados durante el ejercicio y cumplen, en su
caso, con los limites establecidos en la
normativa aplicable.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle,
para cada una de las de entidades de capital
riesgo y entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado gestionadas, consistentes en el
recalculo de los ingresos por comisiones
percibidas por la Sociedad conforme a las
condiciones acordadas y verificacion, para una
muestra, del cobro de dichas comisiones.

En las Notas 14 y 17 de la Memoria adjunta se
incluyen los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco normativo
de informacion financiera aplicable.

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de forma
razonable los objetivos de auditoria para los
cuales dichos procedimientos fueron
disefados.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad son responsables
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas

anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas

anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores
de la Sociedad.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de
la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.



CLASE 8°

TRES CENTIMOS
DE EURD

XESGALICIA, SOCIEDAD GESTCRA DE ENTIDADES
DE INVERSION DE TIPO CERRADO, 8.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 A 4}

ON3574797

3¢ xesgalicia

{Euros}
ACTIVO Neta 311272018 32017 PASIVG Y PATRIMONIO NETO Nota MH22048 MM L201T
TESORERIA: 192,88 1,171,81| PROVIGIONES: 30.432,60 30,432,860
Tescreria 192,68 1.171,81 Otras provisiones B 30.432,60 30,432 80
INVERSIONES CREDITICIAS: 5 B.251.998,72 7.424.821,30| PASIVOS FISCALES: 10 148.992,26 135.408,98
Crédito a intermediarios financierss 6.251.985,72 7.424.821,30| Comientes 146,992 26 135,408,968
ACTIVO MATERIAL: [} 27.679 46 22,804,058 RESTO DE PASIVOS 8 127.320,26 154,550,37
Be uso propio 27 679,46 22,904 08
TOTAL PASIVG 304.745,12 320.391,95
ACTIVO INTANGIELE: ? 9.632,68 11.500,67 | FONDOS PROPIOS: 801919247 ?,1?2,325,?4L
Otro activo intangible 8.632 68 11.900,57| CAPITAL: 300.000,00 300.000,00
Escriturado 11 300.000,00 300.000,00
ACTIVOS FISCALES: 10 1091781 11.489,53| RESERVAS: 12 6.B72.326,74 6.085.904,01
Diferidos 1091791 11.469,53| Reserva legal 286.813.48 2B6.813.45
Reserva valuntaria 6.585.513 28 5.799.080,55
RESTO DE ACTIVOS 8 23.518,14 20.451,40) RESHLTADO DEL EJERCICIO 846.885,73 TBE.422,73
TOTAL PATRIMONIO NETO 8.019.192,47 7.172,326,74
TOTAL ACTIVO B.323.937,59 7.492.718,68| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO RETO 8.323.937,59 7.492.718,69
Promemoria:
OTRAS CUENTAS DE ORDEN:
Carteras gestionadas: 14 111.033.331,63 121.424 181,07

ias Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balanca al 31 da diciembra de 2018.



CLASE 87

TRES CENTIMOS
DE ELURG

ON3574798

3¢ xesgalicia

XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES

DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A. {Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2018 2017

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 18 8.843,74 12.190,08

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (181.23) -
MARGEN DE INTERESES 8.662,51 12.190,08
COMISIONES PERCIBIDAS 17 2.420.786,16 2.467.854,49

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.174,00 -
MARGEN BRUTO 2.430.622,67 2.480.044,57
GASTOS DE PERSONAL 18 (915.746,92) (904.167,19)
GASTOS GENERALES 19 (374.995,59) (513.821,64)
AMORTIZACION 6y7 {11.049,35) (13.903,84)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.128.830,81 1.048.151,90
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.128.830,81 1.048.161,90
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 10 {281.965,08) (261.729,17)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS $46.865,73 786.422,73

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neta) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 846.865,73 786.422,73

BENEFICIO POR ACCION

Bdsico 28,23 26,21
Diluida 28,23 26,21

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente

al gjercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2018.
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32 xesgalicio

XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES
DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 A 4)
{Euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio Ejercicio
2018 2017
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 846.865,73 786.422,73
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos 846.865,73 786.422,73

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado ei 31 de diciembre de 2018.



CLASE 82

ON3574800
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XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES

DE INVERSION DE TIPO CERRADOC, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultado
del
Participes Reservas Ejercicio Total

Saldos al 1 de enero de 2017 300.000,00 5.401.866,49 684.037,52 6.385.904,01
Distribucion de! resultado del ejercicio 2016:

A reservas voluntarias - 684.037,52 {684.037,52) -
Total ingresos y gastos reconocidos - - 786.422,73 786.422,73
Saldos al 31 de diciembre de 2017 300.000,00 6.085.904,01 786.422,73 7.172.326,74
Saldos al 1 de enero de 2018 300.000,060 5.085.904,01 186.422,73 7.172.326,74
Distribucian del resultado del gjercicio 2017 (Nota 3):

A reservas voluntarias - 786.422,73 {786.422,73) -
Total ingresos y gastos reconocidos - - 846.865,73 £§46.665,73
Saldos al 31 de diciembre de 2018 300.000,00 6.872.326,74 846.865,73 8.019.192 47

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria forman parte integrante del estado total de cambios en &i patrimonio nefo
correspondiente al ejercicio anual terminado 31 de diciembre de 2018,
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Xesgalicia, Sociedad Gestora

de Entidades de Inversién Tipo
Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales v otra informacion

a) Reseiia historica-

Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de inversion de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersanal) -en
adelante, “la Sociedad’-, fue constituida el 18 de marzo de 1999 con la denominacién Xesgalicia, Sociedad
Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A.

Desde el 23 de marzo de 1999 la Sociedad esta inscrita con el ndmere 12 en el Registro de Sociedades
(Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado de la Comisian Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 13 de noviembre de 2014, se publico la Ley 22/2014, de 12 de noviemnbre, por la gue se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrade. Para dar cumplimiento a lo establecido en la Disposicion
Adicional Tercera de la mencionada Ley, con fecha 13 de marzo de 2015, la Sociedad remitié a la Comision
Nacional del Marcade de Valores una declaracion en la que manifiesta que cumple con las condicicnes de
acceso y ejercicic de las actividades exigidas para las entidades de capital riesgo. Asimismo, en la mencionada
comunicacion, la Sociedad adjunté la declaracién de las actividades autorizadas de acuerdo con 1o previsto en
el capitulg | del Titulo Il de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

En consecuencia, la Sociedad se encuentira sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado v las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, por la que se modifica
{a Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Calectiva, y que ha derogado la Ley 252005,
de 24 de noviembre reguladora de entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras.

De acuerdo con lo indicado en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la
Sociedad modifico su denceminacion por la de Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo
Cerrado, S.A. {Sociedad Unipersonal), al establecer la mencionada Disposicién Adicional que la Comision
Nacional del Mercado de Valores y, en su caso, el Registro Mercantil, adaptaran de oficio sus registros para
recoger el cambio de denominaciones de este tipa de sociedades.

Con fecha 21 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracién aprobd el tfraslade del domicilio social a fa
riia Ourense, 6, Santiago de Compostela, con efectos 1 de febrero de 2017 {previamente el domicilio social
estaba ubicado en Santiago de Compostela, San Lazaro s/n).
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En la actualidad, constituye su objeto social la administracion, representacion y gestion de entidades de capital-
riesgo u otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado. Como actividad camplementaria podra realizar
tareas de asesoramiento a las empresas con las que mantenga vinculacién como consecuencia del gjercicio
de su actividad conforme a lo dispuesto en la Ley de Entidades de Capital - Riesgo.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales las entidades gestionadas por la Sociedad son las
siguientes:

- Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, 5.A.

- Galicia Compite, FICC,

- Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo, en liquidacion.
- Galicia Innova Tech, FICC.

- Galicia Iniciativas Emprendedoras, FICC.

En relacion a las citadas entidades, con fecha con fecha 21 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracion
de la Sociedad, acordd la iniciacion de la ejecucion de la disolucion y fiquidacién de la entidad Adiante 2000,
Fondo de Capital Riesgo, en liquidacién. Por otro lado, con fecha 22 de noviembre de 2017 y 13 de abril de
2018, el Conseje de Administracién de la Sociedad acordé transformar el fondo Emprende, Fondo de Capital
Riesgo — Pyme en un fondo de inversién colectiva de tipo cerrado (FICC), cambiando su denominacidn social
por la de Galicia Compite, FICC. De igual forma, con fecha 17 de diciembre de 2018, el Consejo de
Administracion de la Sociedad acordo transformar los fondos Fondo Tecnolégice 12C, Fondo de Capital Riesgo
Pyme y Gallicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capitai Riesgo Pyme, en sendos FICC, cambianda sus
denominaciones sociales par [as de Galicia Innova Tech, FICC y Galicia Iniciativas Emprendedoras, FICC,
respectivamente.

Pe forma adicional, a lo largo del ejercicio 2018 la Sociedad gestiond a las siguientes entidades:
- Xes-Innova, Fondo de Capital Riesge — Pyme.

- Xes-Impulsa Ferrol 10, Fondo de Capital Riesgo — Pyme, en liquidacian.

En refacion a las citadas entidades, con fecha 22 de septiembre de 20186, la Sociedad sometié a aprobacion
por parte de su Conseje de Administracion la disolucion y apertura del proceso de liquidacién de las mismas,
sujetas a una serie de condiciones suspensivas. Con fecha 22 de noviembre de 2017, el Consejo de
Administracion de la Sociedad acordd la liguidacién final de Xes-Impulsa Ferral 10, Fondo de Capital Riesgo —
Pyme, en liquidacién, una vez superadas las condiciones suspensivas previamente existentes, la cual
concluyd, con el reparto del patrimonio resultante de la liquidacién a los participes, con fecha 8 de marzo de
2018. Asimismo, con fecha 28 de noviembre de 2018, el Cansejo de Administracién de ta Sociedad aprobd
iniciar un proceso de fusion por absarcidn entre el Fonde Xes-Innova, Fondo de Capital Riesgo — Pyme (como
fondo absorbide) y Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital Riesge Pyme (come fondo
absorbente}, de tal forma gue las ocperaciones del fonde absorbido se consideraron realizadas por cuenta de!
fondo absorbente desde el dia 1 de octubre de 2018.
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b} Bases de presentacion de las cuentas anuales-

b.1) Marco Nomnativo de inforrnacion financiera aplicable a la Sociedad-

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a parlir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es el

establecido en:
a) Cadigo de Comercio vy la restante legislacidn mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las empresas de servicios de
inversion, sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades
de capital-iesgo y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores; la Circular 52011, de 12 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, por la gue se modifica la Circular 7/2008 adaptandola a las medificaciones de la NIIF 3 y de fa
NIC 27 que han sido adoptadas por la Unign Europea y la Circular 4/2015, de 28 de noviembre, por la
gue se modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprebadas por el instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

b.2} Imagen fiel-

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marce normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
pringipios y criterios contables en &l contenides, de forma que muestran la imagen fiet del patrimonio v de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y de los resuliados de sus operaciones y de los
cambios en el patrimonio neto que se han generado durante e ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacion del Accionista Unico de la Sociedad, estimandose gue seran aprobadas sin modificacion alguna.
Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2017 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad,
el 30 de mayo 2018.

b.3} Principios contables no obligatorios aplicados-

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Los Administradores de la Seciedad han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion |a totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en [as mismas. No existe ningun principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de Ja valoracion y estimacion de fa incertidumbre-

Los resuitados v la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracidn se indican en la Nota

2.
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En la elaboracidn de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por las

Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisas
que figuran registrados en eilas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

- La vida dtil de los activos materiales e intangibles (véanse Netas 2.f. y 2.g).

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.e, 2.fy 2.g).

- El caleulo de las provisiones (véase Nota 2.k}
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacidn disponible al cierre del
ejercicio 2018, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a

modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconocciendo los efectos del cambia
de estimacion que, en su case, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacion de la informacion-

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicic 2017 se presenta, a efectos comparativos, junto
con la informacion correspondiente al ejercicio 2018.

Agrupacion de partidas-
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

patrimonic neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluide la informacion desagrupada en las correspondientes Notas de la memoria.

Cambios de criterios contables-

Durante el gjercicio 2018 no se han producide cambios de criteries contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2017.

Correccidn de errores-

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad no se ha detectado ningln error significative que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2017.

Impacto medioambiental-

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones ¢ contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuastiones medicambientales,

Hechos posteriores-

Con posterioridad al cierre del ejercicio 20118 no se ha producido ningan otro hecho significativo no descrite en
las restantes notas de esta memoria.
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Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad comrespondientes a los ejercicios 2018 y 2017 se han
aplicado las siguientes politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
712008, de 26 de noviembre, en Ja Circular 5/2011, de 12 de diciembre y en la Circular 4/2015, de 26 de noviembre.

a) Clasificacién de los activos y pasivos financieros-
i. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: Saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
ofros bancos centrales.

- Inversiones crediticias, Crédito a Intermediarios Financieros: Créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algan procedimiente que los haga negociables. Al
31 de diciembre de 2018 y 2017 estos activos comrespondian basicamente a cuentas a la vista,
imposiciones a corto plazo y a comisiones pendientes de cobro (véase Nota 5).

fi. Clasificacion de los pasivos financieres

Los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 corresponden a Deudas con
Particulares v estan asociados a saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares, tales
como préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de pagoe, acreedores con empresas del
grupo y otros acreedores, excepto los insirumentados en valores negociables (véase Nota 8).

b) Valaracién y registro de resultados de los activos y pasivos financisros-

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de ia transaccién. Dichc imporie se ajustara por los costes de transaccién
que sean directamente atribuibles a ka adquisicion del active financiero o a la emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i, Valoracion de los activos financieros

b

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efective”. Par “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasiva
financiere corregido (en mas ¢ en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deteriore que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectiva” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicidn mas, en su caso, las comigiones gue,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipe de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los importes por los que figuran registrados los aclivos financieros representan, en todos los aspectos

significafivos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacién
de los estados financieros.

it. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente. No obstante lo anterior, los pasivos a corto plazo y sin tipo de interés contractual se valoraran
por su importe de reembolso, @ menos que los efectos del aplazamiento tengan transcendencia financiera.

iii. Registro de resultados

¢)

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose enfre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos "Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital”, segtin proceda); las criginadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a ofras causas, que se registran,
en su caso, por su importe neto en el capifulo “Resuitados de Operaciones Financieras” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.
Baja del balance de los activos y pasivos financieros-

Los activas financieros sclo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

d) Compensaciones de saldos-

Y

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en €l balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente o por imperativo de una nerma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su imporie neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro def valor de los activos financieros-

Lin activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos gue dan lugar

a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda}, un impacte negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaren en &l momento de formalizarse la fransaccidn.

- En el case de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccian del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efecta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deteriora previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce. Al menos
al cierre de cada ejercicio la Sociedad evalGa la existencia de deterioros en los activos financieros.



ON3574807

CLASE 82
3¢ xesgalicio

Al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 no existian activos financieros deteriorados.

f} Activos maieriales-

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y
posteriormente se minara por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera. En este sentido, al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la
Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufridc una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de ta pérdida por deterioro de valor (si
la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
otros activas, la Sociedad calculara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

El importe recuperable es el valar superior entre el valor razonable menos €l coste de venta y el valor en uso.

Los gastos de conservacion y mantenimienta de los diferentes elementos que compoenen el inmovilizado
material se imputan a Ja cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por &l contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida atil de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad registra en este epigrafe los costes incurridos para la adquisicitn de equipos para el proceso de
informacion y mobiliario. La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcidn de los afios de vida Gtil estimada de los respectivos
bienes, 4 afios en el caso de equipos de procesos de informacion y entre 5y 10 afios en el caso de mobiliario.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 no habia activos adquiridos en régimen de arrendamiente financiero.

¢) Activos irtangibles-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora iniciaimente por su precio de adquisicion o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorade per la correspondiente amortizacion acumulada vy,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcidn de

su vida util.

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarroflo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de perdidas
y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza

aplicando el método lineal durante un periode de 4 afios.

Deterioro de valor de activos infangibles, matenales e inversiones inmobiliarias

Al cierre de cada ejercicio siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Saciedad procede a estimar
mediante e denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcean el vajor

recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso.
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h) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento-

i

B

k)

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 son
operatives. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y tedaos los riesgos
y ventajas que recaen sabre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuanda la Sociedad actia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo
“Gastos generales”.

Durante el mes de febrerc de 2017, la Sociedad trasladéd su actividad a un inmueble propiedad de Sodiga
Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (véase Nota 1}, formalizdndose un contrato de arrendamiento
operativo entre ambas partes con una duracién establecida de cinco afios prorrogable anualmente (Véase
Nota 19).

Activos y/o Pasivos fiscales-

El capitulo “Activos fiscales™ def balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal, clasificados
en corrientes y diferidos. Los acfivos fiscales corrientes se correspenden con aquellos impertes que se han de
recuperar por impuestos en los proximes doce meses, y entre los activos fiscales diferidos se incluyen los
importes del impueste sobre beneficios a recuperar en ejercicios futuros por diferencias deducibles entre fa
base fiscal y contable de las partidas del balance, asi como los originados por pérdidas fiscales y deducciones
o por otras ventajas fiscales {créditos y bonificaciones fiscales) pendientes de compensar.

El capitulo “Pasivos fiscales” del balance al 31 de diciembre de 2018 incluye el importe de la cuenta a pagar
por Impuesto de Sociedades del ejercicio 2018. Se encuentra clasificada como "Corriente”, porque este importe
debe hacerse efectivo en los doce meses siguientes al cierre.

Resto de aclivos y pasivos-

Ei capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, que incluyen,
mayaritariamente gastos pagados por anticipado y creditos al personal.

El capitulo “Resta de Pasivos” recoge ef importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos no
financieros no incluidos en otras categorias. Al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, recoge
las obligacicnes contraidas con las Administraciones Puablicas en concepio de impuestos, na incluides en la
categoria anterior de “Pasivos fiscales” y los impories pendientes de pago asociados con los gastos generales

incurridos por la Sociedad.
Provisiones-

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos gque incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, Uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficias econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.
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El balance recoge aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la probabilidad de

que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en el balance, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son reestimadas con ocasidn de cada cierre contable)
se ufilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

{) Instrumentos de capital propio-

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibida,
neto de gastos de emision. Las acciones propias que adquiere |a Sociedad durante el ejercicio, se registran
por &l valor de fa contraprestacion entregado a cambio, directamente como menor valor del Patrimeonio neto.
Los resultados derivados de la compra, venta, emisidn o amortizacién de los instrumentas de patrimonio propio,
se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, no existian instrumentes de capital propio en cartera
de la Sociedad.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos ufilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gasios:

i. Ingresos por infereses y rendimientos asimilados
Con caracter general, los ingresos por intereses y rendimientos asimilables a ellos se reconocen

contablemente en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias en
funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo.

if. Comisiones percibidas
Las comisiones procedentes de la acfividad de gestion y administracidn de sociedades y fondos de Capital
Riesgo, asi como aquellas asociadas al estudio de operaciones, se incluyen en el epigrafe “Comisiones

percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, y se reconocen en la medida en que tienen su origen
en servicios gue se prolongan a la largo del tiempo en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

iii. Otros productos de explotacién

Se reconocen los ingresos por otras actividades de explotacidn de las entidades no recogidos en ofras partidas,
tales como servicios prestados.

iv. Ingresos y gasfos no financieros

Se recohocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

LT )
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Patrimmonios gestionados-

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de Capital - Riesgo y
una Sociedad de Capital - Riesga) no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad
se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota
14 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

Indemnizaciones por despido-
De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean

despedidos sin causa justificada. Los Administradores no prevén plan alguno de reduccion de personal en {a
Sociedad gue haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

Obligaciones por prestaciones a fargo plazo al personal-

Premio de vinculacién

El convenio colectivo aplicable a la Sociedad establece un premic de vinculacién para aquellos trabajadores
gue cumplan con una serie de requisitos. Las aportaciones efectuadas por este concepto se registran en el
epigrafe del balance "Otras provisiones”. Durante los gjercicios 2018 y 2017 la Seciedad no ha registrado
ningln imporie con origen en dichas obligaciones.

Planes de aportacidén definida

La Sociedad es promotora de un plan de pensiones de sistermna de empleo, bajo fa modalidad de aportacién
definida. Las aportacicnes realizadas por la Sociedad por este concepto, en su caso, se registran en el epigrafe
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 18). Durante los ejercicios 2018 y
2017 la Sociedad no ha registrado ningln importe con origen en dicho plan.

Impuestos sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesta sobre beneficios comprende fa parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
coitiente y ia parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpueste corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor impotte del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias fempararias que se identifican como aquelfos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipc de gravamen al que se espera recuperarlos o
liguidarios.

Se recohpcen pasivos por impuestos diferides para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto

aquellas derivadas de! reconccimiento inicial de fondos de comercio o de otros actives y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.
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Por su parte, fos activos por impuestos diferidos s¢lo se reconocen en la medida en que se considere probable
que fa Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestas diferidos, originades por operaciones con cargos ¢ abonos directos en
cuentas de patrimanic, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio nete.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oporiunas correcciones a los mismos enh la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismao, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos ne registrados en balance y éstos son
objetc de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Transacciones con vinculadas-

Se consideran transacciones con paries vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y las
entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de fa Circular 7/2008, de 26
de noviembre y en el apartado 26 de la Norma 27 de la Circular 5/2011, de 12 de diciembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.

Estado de cambios en ol patrimonio neto-

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el tofal de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estade de ingresos y gastos reconcocidos y el estado total de cambios en el patrimaonio
neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas parles
del estado:

Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambigs en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resulfades en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con o dispuesto en [a normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Estado fotal de cambios en ef patrimonio nefo

En esta parte del estadc de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en ef
patrimonio neto, incluidos los gue tienen su erigen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su casa. Este estado muestra, por tanto, una cenciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupandeo los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza.

Estado de flujos de efectivo-

Seglin establece la Norma 82, punto 6 de la Circular 7/2008 no sera obligatorio el estado de flujos de efectivo
cuando a la fecha de cierre del gjercicio concurran, al menos, dos de fas circunstancias siguientes:

a) Que el total de las partidas de activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta mil eures. A
estos efectos se entenderz por total de activo el total que figura en el modelo del balance.
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b) Que el importe neto de su cifra anual de negacios no supere los cince millones setecientos mil euros.

c) Que el nimero medio de empleadas durante el ejercicio no sea superior a cincuenta.

La Sociedad cumple los requisitos para no presentar estado de fiujos de efectivo.

3. Distribucién del resultado

a) Distribucion de fos resulfados de fa Sociedad-

La propuesta de distribucion del resultado det ejercicio 2018 que los Administradores propondran al Accionista
Unico para su aprobacian, asi como la aprobada por el Accionista Unico en relagion con el ejercicio 2017, es

la siguiente:
Euros
2018 2017
A reservas voluntarias 846.865,73 786.422,73
Total a distribuir 846.865,73  786.422,73
| Beneficio de la Sociedad 846.865,73  786.422,73

&) Beneficio por accion-
i. Beneficio basico poraccion:

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo, excluido el ndmero medio de
las acciones propias mantenidas a lo large del misme. De acuerdo con ello:

| — Euros ]
L B | 2018 2017
Resultado neto del gjercicio 846.863,73 786.422.73 |
Numero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 11) 30.000,00 30.000,00 |
Numero ajustado de acciones | 30.000,00  30.000,00 |
Beneficio bisico por accion (euros) | 28,23 26,21 |

ii. Beneficio diluido por accion.

El beneficic por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultade neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusiva v el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas st se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciemhre de 2018 y 2017 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.
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Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracidn de la Sociedad y a la Alta Direccidn

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2018 y 2017 por los miembros del Consejo de Administracion y
la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2018-
i - Euros |
Retribuciones (Otras Prestaciones | Indemniza- Pagos Basados
[ a Prestaciones a de ciones por en Instrumentos
Corto Plazo Digtas Largo Plazo Jubilacion | Cese dc Patrimonio
Consejo de Administracién - | 44.102,67 - - - -
| Alta Direccién 87.277,97 - - - - -
Ejercicio 2017-
B ) Euros N )
Retribuciones | Otras Prestaciones | Indemniza- | Pagos Basados
a Prestaciones a de ciones por en Instrumentos
- 3 | Corto Plazo | Dietas Largo Plazo Jubilacién Cese de Patrimonio
Consejo de Administracion - 33.869.95 - | - - -
Aliz Direccion _ 5(1.863,40 - - - - -

Burante los ejercicios 2018 vy 2017 no se han concedido anticipos ni créditos a les miembros del Consejo de
Administracion ni a la Alta Direccién, Asimismo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian obligaciones
contraidas en materia de pensicnes ni seguros de vida respecto a los miembvos actuales o anteriores del Consejo
de Administracién de la Scciedad. Durante el ejercicio 2018, el importe satisfecho por primas de seguro por
responsabilidad civil de los administradores de la Sociedad ha ascendido a 22.258,55 euros (17.939,28 euros

durante el gjercicic 2017).

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se habia devengado imporie alguno en concepto de compromisos por
pensiones y obligaciones similares mantenidos por la Sociedad con los actuales o anteriores miembros de la Alta
Direccién de la Sociedad. Asimismo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian compromisos por prestaciones
post-empleo con los actuales o antericres miembros de |a Alta Direccion de la Sociedad.

De conformidad con lo estabiecide en el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el cual
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, modificado mediante la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre de 2014, ni los miembros del Consejo de Administracion ni las personas vinculadas a los mismos han
comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto,
que pudiera tener con el interés de la Sociedad, a excepcion de D. José Manuel de Bartolomé Paloma, quién ha
informado de su condicién PErsenal ap MCH Private Equity Investments, $.G.E.L.C., S.A.U., enfidad que tiene un
abjeto social similar al desarrollado en Xesgalicia.

R o113
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5, Crédito a intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 atendiendo
a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacién:

. Euros
| 31/12/2018 31/12/2017

Clasificacion:
Inversiones crediticias  8.251.996.72 | 7.424.821,30

8.251.996,72 | 7.424.821,30

Naturaleza:

Cuentas a la vista 1.926.524,09 | 1.583.550,60

Depésitos 5.752.695,89 | 5.252.154,11

Deudores por comisiones pendientes (Notas 15 y 17) 572.776,74 589.116,59
8.251.996,72 | 7.424.821,30

Moneda:

Euro  8.251.996,72 | 7.424.821,30

8.251.996,72 | 7.424.821,30

La Sociedad mantiene cuentas corrientes en distintas entidades financieras, que devengan intereses de mercado.
Los intereses devengados por las cuentas corrientes de la Sociedad durante el ejercicic 2018 han ascendido a
599,58 euros {1.918,24 euros durante el ejercicio 2017) que se incluyen en el epigrafe "Ingresos financieros —
Intereses y rendimientos asimilades® de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tenia contratados tres depositos por un importe total de 5.750.000,00
euros con vencimiento a lo largo del ejercicio 2019, que devengan un tipo de interés de mercado (dos depositos
por un importe total de 5.250.000,00 euros al 31 de diciembre de 2017). Los intereses devengados por estas
inversiones durante el ejercicio 2018 han ascendido a 7.504,42 euros {9.377,16 euros durante el ejercicio 2017)
gue se incluyen en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 18). De los importes totales devengades, al 31 de diciembre de 2018
permanecian pendientes de cobro 2.685,89 euros (2.154,11 euros al 31 de diciembre de 2017).

PHEE PR
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{ os movimientos habidos durante los ejercicios 2018 y 2017 en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance
y de su correspondiente amariizacién acumulada, han sido ios siguientes:

|— Euros
Saidoal | Adiciones o Saldoal | Adicioneso | Saldoal
L 01/01/2017 | Dotaciones | 31/12/2017 Dotaciones 31/12/2018
Coste-
Mobiliario 239.349,69 - 239.349,69 111,32 239.461,01
Equipos para proceso de informacion 28.481,45| 10.483,05 38.964,50 10.530,63 49.495,13
267.831,14| 10.483,05 278.314,19 10.641,95 288.956,14
Amortizacién acumulada-
Mobiliario (218.199,06) (7.102,88) | (225.301,94) (1.734,94) | (227.036,88)
Equipos para procese de informacién (27.097,33)| (3.010,84) (30.108,17) (4.131,63) | (34.239,80)
| (245.296,39) | (10.113,72)| (255410,11) (5.866,57) | (261.276,68)
Taotal neto [ 22.534.75 22.904,08 27.679,46

Bienes totalmente amortizados-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad mantenia en su inmovilizado material elementos totalmente
amortizados, cuyo valor de coste y de su amortizacion acumulada ascienden a 250.747,98 euros (236.083,62
euros en &} gjercicio 2017) de acuerdo con el siguiente desglose:

L Euros
B 2018 | 2017
Mobiliario 222.980,51| 211.551,11
Equipos para procesa de informacién 27.76748| 24.532,51
Fotal 250.747,98| 236.083,62
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El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2018 y 2017 en las diferentes cuentas del activo

intangible es el siguiente:

B Euros
| Saldo al Adicioneso | Saldoal | Adicioneso | Saldoal
01/01/2017 | Dotaciones | 31/12/2017 | Dotaciones | 31/12/2018
Costc:
Propiedad industrial 619,53 - 619,53 - 619,53
Aplicaciones informdticas 20.545,77 9.222,50 | 35.768,27 2.914,89 38.683,16
27.165,30 9.222,50 36.387,80 291489 39.302,69
Amortizacién acumulada: '
Propiedad indusirial - - - (619,33) (619,53)
Aplicaciones informaticas (20.697,11) (3.790,12) | (24.487,23) (4.563,25) | (29.050,48)
- (20.697,11) (3.790,12) | (24.487,23)| (5.182,78)| (29.670,01)
Total neto 6.468.19 11.900,57 0.632,68

Bienes totaimente amortizados-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad mantenia en su inmovilizado intangible elementos totalmente
amortizados, cuyo valor de coste y de su amortizacion acumulada ascienden a 27.165,30 euros (18.524,68 euros
en el ejercicio 2017) de acuerde con &l siguiente desglose:

Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas

Total

Resto de activos vy pasivos

‘_ _ EBuros

2018 2017
619,53 ;

| 1852468 18.524,68)
19.14421 18.524,68

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Gastos anticipados
Otros activos

Administraciones Pablicas (Nota 10)
Remuneraciones pendientes de pago
Otras periodificaciones y facturas pendientes

| Euros -
Activos | Pasivos
31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2018 | 31/12/2017
19.464,71 13.927,88 - -
4.856,46 - -
4.053,43 1.667,06 74.938,68 75.501,23
25.000,00 25.000,00
| 27.381,58 54.049,14
| 23.518,14| 20.451,40| 127.32026 | 154.550,37
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9. Provisiones

A continuacion se muestran los movimientos producidos en los ejercicios 2018 y 2017 en este epigrafe del balance:

- - Buros. !
| 2018 2017
Saldo al inicio del ejercicio 30.432,60 35.112,93
Aplicaciones con cargo a [a provision - | (4.68033)
Saldo al cierre del ejercicio 30.432,60! 30.432.60

Las aplicacionas del ejercicio 2017 comespondian al pago realizado a dos trabajadores que causarcn baja por
jubilacion durante el mencionado ejercicio.

10. Situacidn fiscal

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en los epigrafes “Activos fiscales”, “Pasives fiscales” y “Resto de pasivos™ del
balance se recogen los siguientes saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas:

Euros
2018 . 2017

Activos por impuesto diferido 10.617.91 11.469,33
Hacienda Piblica deudora por otros conceptos (Nota 8) 4.053,43 1.667,06
Hacienda Piiblica acreedora por impuesto sobre sociedades | (146.992.26) | (135.408,98)
Hacienda Pdblica acreedora por retenciones practicadas (Nota 8) (55.928,03) (58.165,23)
Organismos de la Seguridad Social acreedores (Nota 8) (19.010,65) (17.336,00)

B B (74.938,68)  (75.501,23)

017 o=
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Conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal-

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Saciedades al cierre de los

gjercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

ON3574818

L Euros
2008 | 2017

Resultado contable antes de impuestos 1.128.830,81 £.048.151,90
Diferencias permanentes

Aumentos 3.269,53 3.004,80
Diferencias temporales

Disminuciones (1.838,74) (6.519,07)
Base imponible fiscal previa 1.130.261,60 1.044.637,63
Base imponible fiscal 1.130.261,60 1.044,637,63

¢ xesgalicia

Duranie el gjercicic 2018 se han originado diferencias permanentes positivas por imporie de 3.269,53 eurcs
(3.004 80 euros durante el ejercicio 2017), que correspenden a aportaciones a fundaciones del Ambito empresarial
¥ universitario gallegao realizadas por la Sociedad, ast como determinados gastos no deducibles.

Las diferencias temporales del gjercicio 2018, por importe de 1.838,74 euros (6.519,07 euros durante el gjercicio
2017}, surgen, fundamentalmente, como consecuencia de la recuperacién fiscal de la amortizacion no deducida

en los afios 2014 y 2015 introducida por la Ley 16/2012.

Calculo del gasto por Impuesto sobre beneficios-

A continuacion se presenta el calgulo del gasto por impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios

2018 y 2017:
Euros

B ) 2017 2017
Resultado contable antes de impuestos 1.128.830,81 | 1.048.151,90
Diferencias permanentes 3.269,53 | 3.004,80

1.132.100,34 | 1.051.156,70

Cuota al 25% (283.025,08)| (262.789,18)
Deducciones y bonificaciones 1.151,94 1.151,94
Regularizacion por cambio de tipos impositivos (91,94) (91,93)
Total gasto por impuesto reconocido cn la cuenta de

pérdidas y ganancias (281.965,08)| (261.729,17) |

<18 X
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Actives por impuesto diferido registrados-

El detalle del saldo de esta cuenta a 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como el movimiento producido durante

los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Al 31 de diciernbre de 2018-

f— — —
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Euros
! | Regularizacion
Saldo Tipos Saldo
Inicial | Retiros ‘ Impositivos Final
Activos por impucsto diferido-
Actualizacién premio jubilacion 7.608,20 - - 7.608,20
Amortizactén fiscalmente no deducible 3.861,33 L 459.68) | (91,94)| 3.309,71
‘Total Activos por impuesto diferido 11.469,53_ (459,68)| (91,94) | 10.917,1
Al 31 de diciembre de 2017-
- Euros
' Regularizacion
Saldo Tipos Saldo
Inicial | Retiros Impositivos Final
Activos por impucesto diferido-
Actualizacién premio jubilacidn 8.778,28 | (1.170,08) - 7.608,20
Amortizacién fiscalmente no deducible 4,412,935 | (459.69) | (91,93) | 3.861,33
\Total Activ_o§ piimpl_lmto diferido 13.191,23 (1.629,77}J (91,93)| 11.469,53

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

Bases imponibles negativas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Scciedad no tenia bases imponibles negativas sin compensar ni deducciones

pendientes,
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Ejercicios abiertos a inspeccion-

Seg(n establece la legisiacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido ef
plazo de prescripeion de cuatro afios. Son susceptibles de actuacién inspectora por fas auloridades fiscales para
la Sociedad laos Gltimos cuatra ejercicios, desde su presentacion, en relacion con el impuesto sobre beneficios y
con el resto de los principales impuestos. Los Administradores de la Sociedad consideran gue se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por o que, aun en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgade a ilas operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas
anuales.

Capital escriturado

El capital social al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estaba representado por 30.000 acciones nominativas de
10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones gozan de los mismos derechos no estando admitidas a cotizacion oficial.

Con fecha 2 de octubre de 2014, el accionista mayoritario de la Sociedad adquirid la totalidad de las acciones que
eran propiedad del accicnista mincritario convirtiendo de esta forma a la Sociedad en Unipersonal. La condicion
de unipersonalidad se encuentra adecuadamente inscrita en el Registro Mercantil. Adicionalmente, la Sociedad
no mantiene, al 31 de diciembre de 2018, ningln contrato con su Accionista Unico, si bien hasta el dia 1 de febrero
de 2017 tenia ubicadas sus oficinas en instalaciones cedidas por el Instituio Galego de Promacian Econdmica (ern
lo sucesivo, el 1GAPE") (véase Notas 1 y 2.h).

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 el accionista Onico de la Sociedad es & IGAPE.

Recursos propios minimos y coeficientes de inversion-

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la Sociedad, dados los servicios que presta
{véase Nota 1), debe contar con un capital social minimo y unos recursos propios adicionales conforme a lo
siguiente:

a) Un capital social minimao inicial de 125.000 euros, integramente desembolsados,

by Un 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas exceda de 250 millones de euros,
excluidas las carteras gestionadas per delegacion de otra sociedad gestora.

No obstante, la suma exigible asi calculada del capital social inicial y de la cuantia adicional no debera sobrepasar
los 10 millones de euros; en todo casoe, los recursos propios de la Sociedad no pedran ser inferiores a la cuarta
patte de los gastos de estructura del ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fos recursos propios de la Sociedad excedian del importe minimo requerido
por la normativa vigente.

:o20 %
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Asimismo, el mencionado articulo establece que las sociedades gestoras invertiran sus recursos propios minimos
en activos liquidos o activos faciimente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluitan posiciones
especulativas. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para &l
cumplimiento de su fin social, entre las que se encuentran las entidades reguladas en la mencionada Ley, siempre
que la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad cumplia
con este requisito legal.

. Reservas

13.

La composicien del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se muestra a continuacion:

Eur(_)s
31/12/2018 | 3171272017

Reservas-
Reserva legal 286.813.46 286.813,46
Reservas voluntarias | _6.585.513,28| 5.799.090,55

6.872.326,74| 6.085.904,01

Reserva legal-

De acuerdo con la Ley de Scciedades de Capital, las sociedades deben destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capitai va
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podra desfinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 esta reserva se encontraba completamente constituida.

Gestion del riesgo vy de Capital

Dada la naturaleza de los activos y pasivos y la naturaleza de los negocios de la Sociedad, no esta definida una
politica especifica para la gestion de los riesgos de mercado, crédito, liquidez u operativos. En cualquier caso, la
politica de gestidn de riesgos de la Sociedad se encuentra enmarcada dentre de los principios y marco de
actuacién que define la Direccién.

S
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Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futura puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflgjar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio.

A fecha de formulacion de fas cuentas anuales la Sociedad gestionaba 5 entidades -de capital-riesgo o de inversion
colectiva de tipo verrado- (siete entidades al 31 de diciembre de 2017). El patrimonio de las citadas entidades
gestionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ascendia a:

Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo S.A.
Galicia Compite, FICC

Adiante 2000, F.C R., en liquidacién ¥

Xes-Innova, F.C.R.-Pyme "

Xes-Impulsa Ferral 10, F.C.R.-Pyme, en liquidacién
Galicia Tnnova Tech, FICC

Galicia Iniciativas Emprendedoras, FICC

Euros
20180 2017 %
Patrimonio/ Patrimonio Patrimonio/ Patrimonio
Activos Comprometido Activos Comprometido
Gestionados | No Exigido Gestionados No Exigido

34.311.257,23

33.549.170,09

34.213.612,59 - 42.307.655,22 -
20.820.115,72 - 20.905.315,30 -
- - 4.028.015,89 -

- - 3.799.129,88 -
12.301.222,00 - 12.568.318,63 -
9.392.124,09 - 4.266.576,06 -
111.038.331,63 - 121.424.181,07 -

*
"

Obtenido de fas correspondientes cuentas anuales del gjercicia 2017,
A la fecha de formulacidén de las presentes cuentas anuales los estados financieres de las entidades gestionadas estaban

pendientes de aprobacion. En cualquier caso, las comisicnes de gestion son calculadas sobre el vaior del patimonio
neto ¢ los activos gestionados segun el halance auditado del gjercicio inmediato anterior, motive por el cuaf no se estima
variacion alguna en la determinacién del gasto par comisidn de gestién de los vehfeulos (véase Nota 17).

(***) Entidades sometidas a procesos de disolucion y/o apertura de fase de liquidacion (véase Nota 1):
- Adiante 2000, F.C.R., en liquidacién: entidad en proceso de liquidacién.
- Xes-Impulsa Ferrol 10, F.C.R., en liquidacion: entidad cuya liguidacion concluyé en marzo de 2018.
- Xes-Innova, F.C.R. - Pyme: entidad absorbida con efectos desde 1 de octubre de 2018.

L1J
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15. Partes vinculadas

a) Operaciones y saldos con sociedades del Grupo y con el Accionista Unico de Ia Sociedad-

El detalle de operaciones con entidades vinculadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
2018 2017
Activo-
Inversiones crediticias (Nota 5 y 17) . 572.776,74 589.116,59
5§72.776,74 589.116,59
Pasivo-
Resto de pasivos (Nota §) (20.684.83) (799.05)
(20.684,83) (799,05)
Ingresos-
Comisiones percibidas (Nota 17) _2.357.986,16| 2.408.138,04
2.357.986,16| 2.408.138,04
Gastos-
Gastos generales (118.059,13) | (93.391,20)
(118.059,13) | (93.391,26)

b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion-
La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la

Alta Direccion de la Scciedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracién y la Alta Direccian de la Sociedad se detallan en ta Nota 4.

16. Intereses v rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los infereses devengados en el ejercicio por todos
los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el métado del tipo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los infereses se registran por su imporie
bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

A continuacidn se desglosa el origen de los ingresos financieros mas significativos devengados por la Sociedad
an los ejercicios 2018 y 2017:

| __Euros
2018 | 2017
Cuentas corrientes (Nota 5) 599,58 1.918,24
Inversiones a corto plazo de gran liquidez (Nota 3) 7.504,42 9.377,16
Inteteses por préstamos al personal - 0,18
Otros ingresos financieros 739,74 | §94,50 |
- 8.843,74 | 12.190,08 |

o223 %
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17. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en et gjercicio, excepto las que formen parte integral
del fipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. A continuacion se muestra un detalle de las mismas

durante los ejercicios 2018 y 2017:

Euros
B 2018 2017
Comisiones | Comisiones Comisiones Comisiones
- ‘ Devengadas Pendientes Devengadas Pendientes
Comisiones por gestién y administracion (Nota 15) ‘ 2.357.986,16 572.776,74 2.408.138,04 589.116,59
Comisiones de estudio ¢ inversion  62.800,00 - 59.716,45 _ 4.800,00
2.42(.786,16 572.776,74 2.467.854,49 593.916,59

Tal y como se menciona en las Notas 1 y 14, la Sociedad tiene encomendada la direccién, administracion y gestion
de diversas entidades de capital-riesgo u otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado. El detalle de
comisiones devengadas durante los sjercicios 2018 y 2017 por la prestacion de estos servicios y de las comisiones

pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguienie:

Euros
2018 I 2017 |
Comisiones | Comisiones | Comisiones | Comisiones
Devengadas | Pendientes | Devengadas | Pendientes |
Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo S.A. 690.149,64 | 172.53741 678.546,96 169.636,74
Galicia Compite, FICC 846.153,12 | 211.538,28 857.580,24 | 214.395,06
Adiante 2000, F.C.R., en liquidacidn (*) 418.106,28 | 104.526,57 370.620,36 92.655,09
Xes-Innova, F.C.R.-Pyme (*) 60.420,24 - 80.363,40 20.090,85
Kes-Impulsa Ferrol 10, F.C.R.-Pyme, en liquidacién (%) 6.458.96 - 77.507,52 6.458,96
Galicia Innova Tech, FICC 251.366,40 | 62.841,60 250.611,12 62,652,778
QGalicia Iniciativas Emprendedoras, F1ICC 83.331,52 | 21.332.88 92.908,44 23.227.11
2.357.986,16 | 572.776,74 | 2.408.138,04 | 589.116,59

v

- Adiante 2000, F.C.R., en liguidacién: entidad en procesc de liquidacian.

Entidades sometidas a procesa_s de disolucién yio apertufa de fage de liquidacion {véase Nota 1):

- Xes-Impulsz Ferrol 10, F.C.R.. en liquidacidn: entidad cuya liquidacidn concluyé en marzo de 2018.
- Xes-Innova, F.C.R.- Pyme: entidad absorbida con efectos desde 1 de octubre de 2018.

Sodiga Galicia, Sociedad de Capifal Riesqgo, S.A.

Esta sociedad de capital-riesgo satisface una comision de gestién y administracién del 2,00% anual fijo, sobre el
total de los activos gestionados por Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A., el cual ascendia al 31 de
diciembre de 2017 a 34.507.480,54 euros, que corresponde al total de los activos segun el Oltima balance auditado
de Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, 8.A., tal como establece el contrato de gestidn formalizado entre
las dos partes. El total activos al 31 de diciembre de 2018 de dicha entidad, en curse de auditoria a fecha de

formulacion de las presentes cuentas anuales, asciende a 35.279.787,93 euros.

.’
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Galicia Compite, FICC

Este Fondo satisface una comision de gestion y administracion del 2,00%, caicufada sobre el valor patrimonial
neto del Fondo correspondiente al Gimo balance auditado y aprobado, el cual ascendia, al 31 de diciembre de
2017, a 42.307.655,22 euros. El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2018 de dicha entidad, en curso de auditoria
a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, asciende a 34.213.612,59 euros.

Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo, en liquidacion

Este Fondo satisface una comisién de gestién y administracion del 2,00%, calculada sobre el valor patrimonial
neto del Fondo correspondiente al dlitimo balance auditado y aprobado, ¢l cual ascendia, al 31 de diciembre de
2017, a 20.905.315,30 euros. El patrimonio nefo al 31 de diciembre de 2018 de dicha entidad, en curso de auditoria
a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, asciende a 20.820.115,72 euros.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, existe un proceso de disclucion y liquidacion iniciado
sobre dicha entidad {véase Nota 1).

Xes-innova, Fondo de Capital Riesgo - Pyme

Este Fondo satisfacia una comision de gestién y administracion del 2,00%, calculada sobre el valor patrimonial
neto del Fondo correspondiente al lltimo balance auditado y aprobado. Con fecha 28 de noviembre de 2018, el
Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd iniciar un progeso de fusion por absorcion entre el Fondo Xes-
Innova, Fondo de Capital Riesgo — Pyme {como fondo absorbido) y Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de
Capital Riesgo Pyme (como fondo absorbente), de tal forma que las operaciones del fondo absorbido se
consideraron realizadas por cuenta del fondo absorbente desde el dia 1 de octubre de 2018 (véase Nota 1).

Xes-Irpulsa Ferrol 10, Fondo de Capital Riesgo — Pyme. en liquidacion

Este Fendo satisfacia una comision de gestion y administracion del 2,00%, calculada sobre el valor patrimaonial
neto del Fondo correspondiente al Gitimo balance aprobade. Con fecha 8 de marzo de 2018, una vez finalizado el
reparto del patrimonio resultante de la liquidacion del fondo a los participes, se dio por conchuido el proceso de
disolugion y liguidacion de dicha entidad (véase Nota 1).

Galicia innova Tech, FICC

Este Fondo satisface una comision de gestion y administracién del 2,00%, calculada sobre el valor patrimonial
neto del Fondo comespondiente al dltimo balance auditado y aprobado, el cual ascendia, al 31 de diciembre de
2017, a 12.568.318,63 euros. El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2018 de dicha entidad, en curso de auditoria
a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, asciende a 12.301.222,00 euros.

Galicia tniciativas Emprendedoras, FICC

Este Fondo satisface una comision de gestion y administracion del 2,00%, calculada sobre el valor patrimaonial
neto del Fondo correspondiente al Ultimo balance auditado y aprobadg, el cual ascendia, al 31 de diciembre de
2017, a 4.266.576,06 eurgs. El patrimonio neto af 31 de diciembre de 2018 de dicha entidad, en curso de auditoria
a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, asciende a 9.392.124,09 euros.
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18. Gasios de personal

a} Composicion-

La compasicion de los gastos de personal para los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

Euros
2018 2017
Sueldos y salarios 725.450,66) 714.773,46
Seguridad Social 18148343 182.062,73
Otros gastos de personal | 881283 7.33L00
| 915.746,92) 904.167,19

b) Nidmero de empleados-

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante ios ejercicios 2018 y 2017, detallado por categarias
profesionales, es el siguiente:

i 2018 2017 |
Categorias Hombres | Mujeres | Total Hombres | Mujeres Total
| .
Directivos 2 - 2 A - ' 2
Titulados superiores 4 6 10 3 6 9
Administrativos 2 - 2 2 - 2
Total 8 | 6 14 7 6 13

Asimisma, la distribucién por sexos y categorias al término de los ejercicios 2018 y 2017, es la siguiente:

| 2018 2017
Categorias Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres Total
Directivos 2 - 2 2 - 2
Titulados superiores 4 6 10 3 6 9
Administrativos | 2 - 2 2 - 2
Total | 8 6 14 7 6 13

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad no ha empleado a personas con discapacidad mayor o igual al
33%.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ef Consejo de Administracidn estaba integradoe por 8 varones y 1 mujer.
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El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspandientes a los

gjercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
2018 | 2017
Arrendamientos y canones (Nota 2-i) 61.627,23 45.883,92
Reparaciones y conservacién 10.841,12 4.092,30
Servicios de profesionales independientes 114.163.86 28825321
Transportes - 16.108,50
Primas de seguros 2272703 23.047.93
Servicios bancarios y similarcs 72,60 116,73
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 8.399,98 4.102,83
Suministros 37.749,38 28.024,03
Otros gastos ‘ 119.414,39 104.192,17
Total gastos generales | 37499559  513.821,64

b) Otra informacion-

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2018 y
2017 de la Sociedad ascendieron a 2.892,56 y 3.500 euros, respectivamente. Durante el gjercicio 2018 no se
han facturado servicios adicionales por parte del auditor de Ia Sociedad o por empresas vinculadas al misme

por controf, propiedad comun o gestién.
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¢} Informacién scbre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores-

A efectos de la adecuada comprensién de la informacion contenida en esta Nota, y de acuerdo a lo dispuesto
en la normativa aplicable, sefialar que se entienden por “proveedares” aquellos que por su naturaleza son
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.

2018 | 2017
B Dias |
Periodo medio de pago a proveedores 17 27
Ratio de operaciones pagadas 17 ‘ 18
Ratio de operaciones pendientes de pago | 19 | 182
Euros
|
Total pagos realizados 360.452,66 | 556.664,73
| Total pagos pendientes 2541277 ‘ 31.593,02

De acuerdo con lo establecido la Ley 11/2013, de 28 de julio, de medidas de apoye al emprendedar y de
estimulo del crecimiento y de la creacion de emplec, que modifico la Ley 3/2004, el plazo maximo legal de
pago es de 30 dias, ampliable por pacto entre las partes con un limite de B0 dias naturales. Esta modificacion
es aplicable a los contratos celebrados con anterioridad a su entrada en vigor a partir de un afo desde su
publicacion en el Boletin Oficial del Estado.
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Xesgalicia, Sociedad Gestora
de Entidades de Inversion Tipo
Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018

Eveolucion de [a Sociedad en el ¢jercicio-

Xesgalicia S.G.E.|.C., S_A. (Sociedad Unipersonal) se constituyd el 18 de marza de 1989 y constituye su objeto
social la administracion y gestion de Fondos de Capital Riesgo y de activos de Sociedades de Capital Riesgo.
Coma actividad complementaria puede realizar tareas de asesoramiento conforme a lo dispuesto en la ley de
Entidades de Capitat Riesgo.

A lo largo del ejercicio 2018 la Sociedad ha avanzado en el proceso de racionalizacion de la estructura previamente
existente de entidades gestionadas, can el objetivo de simplificar dicha estructura y optimizar la gestién de los
patrimonios de los vehiculos de inversion gestionados. En este sentido, y tras las diferentes actuaciones
efectuadas, a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales Jas entidades gestionadas por la Sociedad
son las siguientes:

- Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

- Galicia Compite, FICC.

- Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo, en liquidacion.
- Galicia Innova Tech, FICC.

- Galicia Iniciativas Emprendedecras, FICC.

En relacién a las citadas entidades, con fecha con fecha 21 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracion
de la Sociedad, acordé lainiciacion de la gjecucion de la disolucian y liquidacion de la entidad Adiante 2000, Fondo
de Capital Riesgo, en liquidacién. Por otro lado, con fecha 22 de noviembre de 2017 y 13 de abril de 2018, el
Consejo de Administracidn de la Sociedad acordé transformar el fondo Emprende, Fondo de Capital Riesgo —
Pyme en un fondo de inversion colectiva de tipo cerrado (FICC), cambiando su denominacion sociat por la de
Galicia Compite, FICC. De igual forma, con fecha 17 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracién de la
Sociedad acordd transformar los fondos Fondo Tecnologico 12C, Fonde de Capital Riesgo Pyme y Galicia
Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital Riesgo Pyme, en sendos FICC, cambiando sus denominaciones
sociales por las de Galicia Innova Tech, FICC y Galicia Iniciativas Emprendedoras, FICC, respectivamente.
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De forma adicional, a lo largo del gjercicio 2018 la Sociedad gestiont a las siguientes entidades:

- Xes-Innova, Fondo de Capital Riesgo — Pyme.
- Xes-Impulsa Ferrol 10, Fondo de Capital Riesgo — Pyme, en liguidacién.

En relacion a las citadas entidades, con fecha 22 de septiembre de 2016, la Sociedad sometié a aprobacién por
parte de su Consejo de Administracién la disolucion y apertura del proceso de liquidacion de las mismas, sujetas
a una serie de condiciones suspensivas. Con fecha 22 de noviembre de 2017, el Consejo de Administracion de la
Sociedad acordd la liquidacion final de Xes-impulsa Ferrol 10, Fondo de Capital Riesge — Pyme, en liquidacion,
una vez superadas las condiciones suspensivas previamente existentes, ka cual concluyb, con el reparto del
patrimonio resultante de la liquidacion a los participes, con fecha 8 de marzo de 2018. Asimismo, con fecha 28 de
noviembre de 2018, el Consejo de Administracion de fa Sociedad aprobd iniciar un proceso de fusidn por absorcién
entre el Fondo Xes-Innova, Fondo de Capital Riesgo — Pyme (como fondo absorbido} y Galicia iniciativas
Emprendedoras, Fondo de Capital Riesgo Pyme {como fondo absorbente}, de tal forma que las operaciones del
fondo absorbido se consideraron realizadas por cuenta del fondo absorbente desde €l diz 1 de octubre de 2018.

El resultado obtenido por la Sociedad durante el gjercicio 2018 ha ascendido a 846.865,73 euros.

Evolucion previsible de 1a Sociedad-

No se prevén cambios significativos en la actividad de la Sociedad, prevaleciendo la actividad de biisqueda y
andlisis de nuevas inversiones en los fondos de mas reciente creacion, y la gestion de fas desinversionas y control
de las empresas en cartera en [a totalidad de los fondos y sociedad de capital riesgo gestionados. Se continuaran
adoptando y ejecutando fos acuerdos oportunos encaminados a racionalizar la estructura actual de fondos
gestionados.

Principales riesgos del negocio-
Nao se han detectade factores de riesge que afecten al negocio de la Sociedad.

La gestion de riesgos de la Sociedad esta enmarcada deniro de la politica de concesién, control y gestién de
riesgas de la que se encargan los Administradores y la Direccién de la Sociedad.

Utilizacion de instrumentos de cobertura-
La Sociedad no ha hecho uso de instrumentos financiercs durante el ejercicio 2018.

Hechos posteriores-

Con postericridad al cierre del ejercicio 2018 no se ha preducide ningun otre hecho significativo.

Actividades de Investigacion y Desarrollo-

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo
durante el gjercicic 2018.

Operaciohes coh acciones propias-
Durante el ejercicio 2018, la Sociedad no ha efectuado transacciones con acciones propias.
Informacion sobre el periode medio de page a proveedores-

El pericdo medio de pago de la Sociedad fue de 17 dias en el ejercicio 2018,
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Xesgalicia, Sociedad Gestora

de Entidades de Inversién Tipo:
Cerrado, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Formulacion de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién

En Santiago de Compostela, con fecha 26 de marzo de 2019, reunidos los Administradores de Xesgalicia,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal} formulan las presentes
Cuentas Anuales que comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Ingresos y Gastos
reconocidos, el Estado Total de cambios en el Patrimonio Neto y la Memoaria, asi como el Informe de Gestign, del
ejercicio 2018, presentes en este documento que consta de 35 paginas de papel timbrado, impresas por una cara,
referidas con numeracion ON3574797 a ON3574831, ambas inclusive.

Los Administradores de la Sociedad, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales
que se presentan correspondientes al ejercicio 2018, han sido elaboradas con arregle a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de fa situacion financiera y de los resultados de
Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal). Asimismo
///—_?lﬁfo e de Gestion incluye un analisis fiel de la evolucian de los resultados y posician de la Sociedad.

Compostela, 26 de marzo de 2019,

’E'E-'E‘ﬁ
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