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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Emprende, Fondo de Capital Riesgo-Pyme,

por encargo del Consejo de Administracion de

Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.
(Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Emprende, Fondoe de Capital Riesgo-Pyme (en adelante,
“la Entidad” o “ef Fondeo”}, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memeria correspondientes al ejercicic terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, tas cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacion (gque se identifica en la Nota 2-a de la Memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
refacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditeria que hemos obtenide proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinian.
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Los aspectos mas relevantes de ia auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados coma los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinidén por separado sobre esos riesgos.

El balance al 31 de diciembre de 2017
incluye un saldo de 19,5 millones de euros
en préstamos y créditos a empresas, de
los cuales 6,4 millones de euros
corresponden a operaciones concedidas a
empresas del grupo y asociadas.

Al menos al cierre de cada ejercicio el
Fondo evalla la existencia de deterioros
en dichas inversiones. Dicha estimacion
supone la aplicacion de un elevado grado
de juicio.

Identificamos este aspecte como uno de
los mas relevantes en nuestra auditoria.

| Para dar respuesta a esta cuestién clave,
nuestro trakajo ha incluido el
entendimiento de las fases del proceso de
estimacion de las pérdidas por deterioro
de los préstamos y partidas a cobrar.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos, tal y como la revisién, en
base selectiva, la informacion utilizada
como base para determinar las pérdidas
por deterioro, considerando, entre otra
informacioén, la informacion financiera
existente del deudor y, en su caso, la
valoracidn de las garantias existentes.

Por ultimo, hemos evaluado si los
desgloses de informacion incluidos en las
Notas 5 y 6 de las cuentas anuales
| adjuntas en relacion con esta cuestion
resultan adecuados a los requeridos por el
marco normativo de informacién financiera
| que resulta de aplicacion.

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitide alcanzar de

' forma razonable los objetivos de auditoria
| para los cuales dichos procedimientos
 fueron disefiados.



Tal y como se describe en la Nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto principal la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no

financieras y de naturaleza no inmobiliaria.

Sus inversiones se componen de
instrumentos de patrimonio de empresas
no cotizadas, que son valorados, segun ha
establecido la Sociedad Gestora, tomando
como referencia el valor razonable de las
transacciones recientes del propio valor, y
si estas no se hubieran producido y no se
tratara de inversiones en capital-inicio,
utilizande, salve mejor evidencia, el valor
tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones. En la medida en que, en
determinados casos, la valoracién de
dichas inversiones financieras, las cuales
corresponden en su practica totalidad con
empresas del grupo y asociadas, requiere
{a realizacién de estimaciones y juicios
significativos por parte de los
Administradores de la Sociedad Gestora,
que las mismas suponen un importe muy
significativo de su activo al 31 de
diciembre de 2017 v considerando su
relevancia sobre el patrimonio del Fondo,
hemos identificado la valoracion de las
inversiones en empresas del grupo y
asociadas como un aspecto relevante en
nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento de los procesos v
criterios utilizados por la Sociedad Gestora
| v, en particular, en relacién a la vajoracién
de las inversiones en empresas del grupo
| y asociadas del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos aplicados, en base selectiva, a
las posiciones de la cartera de inversiones,
consistentes en el contraste del valor
razonable tomado como referencia por la
Sociedad Gestora con el importe de las
transacciones recientes del propio valor,
obtenido de la documentacion legal
existente y, en caso de no ser de
aplicacién, con el valor tedrico contable

[ obtenido de las Ultimas cuentas anuales

' auditadas, corregido, cuando procede, por
| el importe de las plusvalias y minusvalias
tacitas, netas de impuestos, subsistentes
| en el momento de la valoracién.

El desglose de informacion en relacién con
las inversiones en empresas del grupe y
asociadas del Fendo esté incluido en la

| Nota 5 de la Memaria adjunta y en el

| Anexo I de las cuentas anuales adjuntas.

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de
forma razonable los objetivos de auditoria
para los cuales dichos procedimientos
fueron disefados.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de |la Sociedad Gestora del Fondo v no
forma parte integrante de las cuentas anuafes.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidén. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir det conocimiento del
Fondo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacidn
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidn son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo sen responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de confarmidad con el marce nermativo de informacion
financiera aplicable al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, © bien no exista otra alternativa reatlista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la activided de auditoria de cuentas
vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripciéon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidén con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a to incluide en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccien material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion det control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de! Fondo.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y {a correspondiente informacion revelada por los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcichamiento y, basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
cencluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditeria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME

BALANCES AL 31 DF DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016 {NOTAS 1 A 4)

OM3043225

{Euros)
ACTIVO Nota 31.12.2017 MAZ2018 PASIVO Y PATRIMONIO NETQ Nota 31.12.2017 3422016

ACTIVO CORRIENTE 25.271.936.47 23.787.514,33| PASIVO CORRIENTE 214.395,06 211.221,75|
Efectlvo y otros activos liquid qul t 9 16.561,259,49 16.788.766,71

Tesoreria 678.967 28 §87.105,52

Qiros activos liquidos equivalentes 15.882.292 21 16 101 661,12| Deudas con entidades vinculadas 12 214.395,06 211.224,75
Inversianes financieras a corto plazo L] £.607.012,49 5.298.263,87

Préstamos y créditos a empresas 6.607.01249 5.208.263,87
Inversiones en empresas del grupo ¥ PASIVO NG CORRIENTE 6.5 130.594. 41

asociadas a corto plaze 5 1.978.593, 1 T16.359,83

Instrumentos de patrimonio 10,00 10,00

Préstamos y crédites a empresas 11785835 716 249,83 Pericdificaciones 5 226.527,01 130.594,41
Deudores 706.307,99 4.004.127,92

Ceudores varios 7 310.511,62 601 393,57

Artivos por impuesto cormgnte 1 365785 47 402 729,35
Qtros activos commientes 218.764,09 -

Aclives no comenles manienidos para 12 venta 8 218.764,08 -
ACTIVO NO CORRIENTE 17.476.641,72 19.423.311,46| PATRIMONIQ NETC 42,307.655,23 42.879.013,57

Fondos reembolsables 10 42,307.655,22 42.879.013,567
Activos por Impuestoe diferido 1 1.279.443,74 1.061.492,63| Parlicipes 66.093.239,64 66.093.289.64
Reservas 11.073,5¢ 11.073.59

Inversiones financieras a large plazo & 6.478.36531 8.809.845,18| Resultados de glercicics anterores (23 225249 66)] (23.860.012,75)

Présiamos y créditos a empresas 6.478.385.91 8.809 845,16 Resullados del gjeroicio {671.358.35) 634,683,090
| iones en emp del grupe y

asociadas a largo plazo 5 9.718.832,07 £.551.973,61

Instrumentos de patnmonlo 4.449.833,08 4038277 66

Préstamos y crédltos & empresas 5 268 803,99 5.513.695 85

TOTAL ACTIVO 42.748.578.19 43.220.829,73] TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO KETQ 42.748.578.19 43.220.823,73)

CUENTAS DE ORDEN:
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 74.691.771.31 75.256.322,98

Patrimonio wtal compromelido 10 66.093.289.64 66 0593.289 64

Pérdidas fiscales a compensar " 8.598 481,67 9.163.033.32
TOTAL CUENTAS DE ORDOEN 74.691.771. 01 75.256.322 96

Las Maotas 1 a 15 descritas en la Memona v los Anaxos |y |) adjuntos forman parte inlggrante def balance al 31 de diciembre de 2017,
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EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 [NOTAS 1 A 4}

(Euros)
Elercicio Ejerciclo
Nota 2017 2016

Ingresos financleros 962.933,96 1.206.439,67

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 13 962.933,86 1.206.439,67
Resultados y variaclones del valor razonable de la
Cartera de Inversicnes Financieras (neto) (884.507,86) 202.017,19

Deterioros y pérdidas 13 {884.507 86} 202.017,19
Otros resultados de explotacién (857.580,24) {844.887,00)

Comisiones satisfechas 12 (857.580,24) {844.887.,00)
MARGEN BRUTO {779.154,24) 563.569,86
Otros gastos de explotacién 13 {10.155,22} {8.715,57)
RESULTADO DE EXPLOTACION _(789,309,46) 553.854.29
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (789.309,46) 553.854,29

Impuesto sobre beneficios 11 217.951,11 80.808,80
RESULTADO DEL EJERCICIO (571.358,35) 634.663,09

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoriz y los Anexos | v Il adjuntos forman parta integrante de la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME

ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONICO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)
(Euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

EJerclclo Ejercicio
2017 2016
JResultado de la cuenta de pérdldas y ganancias (571.258,35) 534.663,09J
Total ingresos vy gastes imputados directamente en el patrimonio atnbuido & los participas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos (571.258,35) £34.663,09]

Las Notas 1 2 15 descrilas en la Memoria adjuntos y los Anexos | y Il adjuntos forman parle integrante dsl estado
de ingresos y gastos reconocidos comespondiente al ejercicia anual lerminado el 31 de diciembre de 2017.
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EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME
ESTADOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS FL 31 DE DICIEMERE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

{Euros)

B} ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

OM9043228

Resultados de Resultado
Ejercicios del
Participes Reservas Anterlores Ejercicio Totat
Saldos al 1 de energ de 2016 £6.093.289.64 11.073,598; (21.277.210,27) 2.582.902,48) 42.244 350,48
Distribucion del resultads del ejercicio 2015 - - (2.582.802,48) 2,582 802,48 -
Total Ingresoes y gastos reconacidos - - - 634.663.09 634.663.09
Saldos al 31 de diciembre de 2016 66.093.289,64 11,073,598 (23.860.012,75) 634.663,09 42.873.013,57
Saldos al 1 de enero de 2017 66.053.269,64 11.073,58| (23.860.012,75) 634.663,08 42 879.013,57
Distribucion del resullado del ejercicio 2016 - - 634.663.00 {634.663.09) -
Total ingresos y gastos reconocidos - - - {571.358,35) {571.358.35)
Saldos al 31 de diclembre de 2017 66.093.269,64 41.073,59| (23.225.349,66) (571.358,35) 42 307 655,22

Las Notas 1 2 15 descrilas en la Memorla v 1os Anexos |y I| adjuntos forman parte integrante dej estade total
de camblos en gl patimonio neto comespondiente al gjercicio anval terminado 31 de diciembre de 2017,
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TRES CENTIMOS
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OM30432293

EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOQOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4}

(Euros)
Elerciclo Ejercicio
Nota 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 601.371,14 4.608,68
Resultado del sjercicio antes de impuestos {789.309,46) 553.854,29
Ajustes del resultado- {78.428,00) {1.408.456,86)
Correcciones valorativas por deterioro 13 884.507 86 {202.017,19)
Ingresos financieros 13 {862.933,86) {1.206.438,67)
Cambios en el capital corriente 391.719,77 {66.041,01)
Deudores y otras cuentas a cobrar 388.546 46 {53.127,00)
Otros pasivas corrientes 31731 (12.914,01)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.077.386,83 925.252,26
Cobro de Intereses 898.640,43 720.766,52
Cobro por impuesto sobre beneficios 178.746,40 204.485.74
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {828.878,36) [3.878.423,55}
Pago por inversiones {12.034.923,10} (5.807.000,00)
Empresas del grupo y asociadas 7 {2.076.923,10) (400.000,00)
Otros activos financieros 8 {9.958.000,00) {5.207.0060,00)
Cobro por desinverslones 11.206.044,74 1.728.576,45
Empresas del grupe y asociadas 1.682.066,84 §36.201,08
Otros activos financieros 9.523.977,90 §92.375,39
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
AUMENTQ {DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {227.507,22} [3.873.814,87)

Efectivo o equivalentes al comlenzo del sjercicio
Efectivo o equlvalentes al final del ejercicio

16.788.766,71
16.561.259,49

20.662.581,58
16.788.786,71

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria y los Anexos | y Il adjuntes forman parte integrante

del astada de fiujes de efective comaspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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CLASE 82 | TRERCEURSOS |

ti) Q= B

Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme

Memoria correspondiente
al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

.___Resefia del Fondo

Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme (anteriormente denominado Emprende, Fondo de Capital Riesgo) -en
adelante "el Fondo™ se constituyd como fondo de capital-riesgo el 4 de diciembre de 1299, Con fecha 11 de marzo
de 2015 el Consejo de Administracion de su Sociedad Gestora adoptd el acuerdo de inscribir al Fondo en el
registro de la Comisidn Nacicnal de Valores, como Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme, para adaptarse a
las exigencias establecidas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguiadora de las Entidades de Capital -
Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva de tipo cerrado y de sus sociedades gestoras. La inscripcion en el
mencionado registro se produjo €l 22 de mayo de 2015. Dicho Fondo se encuentra sujeto, prncipalmente, a lo
dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y a la Circular 11/2008, de 30 de diclembre asi como 2 las
modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comisidn Nacionai del Mercado
de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entdades de
Capital - Riesgo.

En virtud de la resolucidn de la Presidente de la Comisidn Nacional del Mercade de Valores de fecha 22 de mayo
de 2015, el Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo Pyme de la Comisidn
Nacicnal del Mercado de Valores (C.N.M.V.}) con el nimerc 1.

El cbjeto soctal principal del Fondo es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmabiliana que, en &l momento de toma de la panticipacion, no coticen en el primer
mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea del resto
de paises miembros de la Crganizacidn para la Cooperacién y €l Desarrollo Econémice (OCDE). Asimismo se
consideran inversiones propias del objeto del Fondo la inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo
estd constituido en més de un 50 por ciento por inmuebles, siempre gue al menos los inmuebles que representen
el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entdad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los
términos previstos en la Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio. No obstante, el Fondo podrd igualmente tomar participaciones en empresas no financieras
que coticen en el primer mercado de Bolsas de valores 0 en cualquier otro mercade regulado equivalente de la
Unién Europea o de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentre de los
doce meses siguientes a la toma de la participacién. Por otra parte, el Fondo podra también invertir a su vez en
otras entidades de capital-riesge conforme a 10 previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Foendo podrd facilitar también préstamos participativos asl como otras
formas de financiacidn, en este dltimo caso Unicamente a las sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversion y siguiendo la normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo pyme.

Con fecha 21 de diciembre de 2016, el Conseje de Administracion de la Sociedad Gestora aprobd el traslado del
domicilio social a la ria Qurense, 6, Santiago de Compostela, con efectos 1 de febrero de 2017 (previamente el
domicilio social estaba ubicado en Santiago de Compostela, San Lazaro sin).
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£l Fendo se constituye con una duracidn ilimitada. La direccion y administracion det Fondo estan encomendadas
a Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, $.A.U. (en adelante, “la Sociedad
Gestora"), domiciliada en Santiago de Compostela, que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversitn de Tipo Cerrado de la C.N.M.V. con el nimero 12.

Con fecha 22 de noviembre de 2017, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo aprobaron el inicio
de los tramites necesarios para la conversion del fondo en un Fondo de Inversién Colectiva de tipo Cerrado,
conforme a lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. En este sentido, a fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales no se ha iniciado el proceso efectivo de conversién. Asimismo, a juicio de los
Administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo, la citada conversidn no supondra ni la medificacion de los
criterios contables ni de las normas de registro y valoracién empleadas en las presentes cuentas anuales.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

<

Marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo-

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de la Sociedad Gestora de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Fondo, que es establecido en:

- Cdadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre nomas
contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de Capital - Riesgo asi como las
modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre.

- Pian General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

- Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Institute de Contabilidad y Auditorla de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espaiiola que resuite de aplicacién,

imagen fiel-

Las cuentas anuales del Fondo han side obtenidas de los registros contables del Fondo y s¢ presentan de acuerdo
con el marco nommativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular con los principios y
criterias contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de (2 situacion financiera
del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y de los resuitados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicie terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestera el 20
de marzo de 2018, se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de Administracidn de la mencionada
Sociedad Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin
cambios.

Principios contables-

En la preparacidn de las cuentas anuales se han seguido los principics contables y normas de valoracién descritos
en la Nota 3. No existe ning0n principio contable o norma de valoracidn de caracter obligatorio que, teniende un
efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacidn.

Los resultados vy la determinacidn del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaberacion
de las cuentas anuales.
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d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de fa incertidumbre-

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su Sociedad
Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar de que
estas estimaciones se han realizado sobre {a base de la mejor informacién dispeonible al cierre del gjercicio 2017,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (af alza o a la baja) en
los préximos ejercicios, lo que se realizarla, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las fiuctuaciones del mercado y otros nesgos inberentes
a la inversidn en inversiones financieras (véase Notas 5), lo que puede provocar gue el valor liquidative de la
participacién fluctde tanto al alza como a la baja.

e) Comparacion de la informacion-
La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2016 se presenta, Onica y exclusivamente,
a efectos comparativos, junto ¢on la informacion correspondiente al ejercicio 2017.

f) Agrupacién de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en
determinados casos, se ha incluido la informacidn desagregada en ltas correspondientes Notas de la Memaoria.

g} Cambios de criterios contables-
Duranie el gjercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el gjercicio 2016.

h) Correccién de errores-

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo no se ha detectado ningln error significative que haya
supuesto la reexpresidn de los importes incluidos en fas cuentas anuales del ejercicio 2016,

3. Normas de reglstro y valoracidn

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo
correspondienies a los gjercicios 2017 y 2016 han sido las siguientes:

a} Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas-

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo plazo, en
empresas del grupo, multigrupe y asociadas.

Se consideran “enfidades dependientes” o "empresas del grupo” aguellas sobre las que el Fondo tiene capacidad
para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general aunque ne dnicamente, por la propiedad, directa o
indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades paricpadas o, aun siendo inferior o nulo
este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se olorga al Fondo dicho control. Se
entiende por contrel el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.
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Se consideran “negocios conjunios” o “empresas multigrupe” 10s que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos o més entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos
contractuales en virtud de los cudles dos o mas entidades (“parficipes”) participan en entidades {“mulligrupa’},
realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u
operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los paricipes.

Las “empresas asociadas” son aguellas sobre {as que el Fondo tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia significativa
en la gestién de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

1) El Fondo participa en la empresa, y

2) Setenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimisma, la existencia de influencia significativa se podré evidenciar a través de cualguiera de las siguientes
vias:
- Representacion en el consejo de administracién u drgano equivalente de direccion de la empresa
participada;

- Participacion en los procesos de fijacion de politicas;
- Transacciones de importancia relativa con la paricipada;
- Intercambio de personal directivo; o

- Suministro de informacion técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta} igual o superior al 20% de
los derechos de voto de ia entidad participada.

Clasificacion de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y ascciadas pueden clasificarse, en caso que corresponda,
como capital inicio. Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas participaciones en compafias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmenie, también se consideran aquellas inversiones
correspendientes a entidades que, teniendo mas de tres afos de existencia, no han obtenido resultados positivos
durante un periodo de dos afios consecutivos en los Ultimos cinco y dichos resuitadoes hayan sido verificados por
un experto independiente. Esta ultima definicion no podré aplicarse transcurrides tres afios desde la inversién
inicial en el valor.

Valoracion de las empresas def grupo, muttigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su cosie, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas ios costes de transaccion que les sean atribuibles y, en
su caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que hubieran adguiride. Posteriomente,
se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correccicnes valorativas por deterioro. El
importe de la correccion valorativa serd caleulade como la diferencia enire su valor en libros y el importe
recuperable al menos al cierre de cada egjercicio. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta
clase de activos se torma en consideracion ei valor razonable de Iz inversion. Su valor razonable es el valor de las
transacciones recientes del propio valer en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones recientes
representativas y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio de patrimonio neto o
valor tedrico contable que corresponda a ias inversiones en el patrimonio nete de la entidad (o del grupe
consolidada), corregido en el importe de ias plusvallas y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el
momento de la valeracion.
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En relacién a lag plusvalias ticitas, se distingue entre;

- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable,
que solo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con periodicidad
anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacién
de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre
que subsistan en el momente de la valgracion

- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad paricipada.
¢ su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo podran considerarse
coma tales cuando, formando parte del precio de la transaccién, hayan sido identificadas y calculadas en
el momentic de la adquisicion y subsistan en el de la valoracion posterior y siempre gque no sé puadan
albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital social y otras
distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcion o
la segregacidn de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna formula valorativa de
general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en & capital de sociedades no cotizadas,
en al momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la emprasa en {a que se invierte estén auditadas,
los ajustes puestes de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al (ltimo ejercicio cerrado, que no
se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcuiar el valor tetrico
contable.

£l valor razonable de las inversiones también podré ser determinade medianie la aplicacion de otros modelos v
técnicas de valoracion generalmente aceptados en la préactica. Entre los modelos y téenicas de valoracion a ufilizar
se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacion
de metodos y técnicas reconocidos

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deberan ser aprobados por el érgano de administracion de la
sociedad gestora y deberan estar debidamente documentades. Asimismoe, maximizaran el uso de datos
cbservables de mercado y otros factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio,
limitando en tode lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualguier ¢caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, deberan tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente
que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de la entidad de capital-riesgo, desde el mismo
momento en que se originen o se fenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los iniciaimenie proyectados que ¢onduzcan a
una disminucidon ¢ apreciacidn permanente del valor.

- La aparicitn de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas del
qrupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos ¢ pactos de recompra gon precio predeterminado.
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- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se ¢onozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizé la inversidn y que determinen fehacientemente una valoracion
inferior ¢ superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punte.

La Sociedad Gestora debers evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que utilice de manera
periédica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los precios basados
en datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracidn permitan determinar el valor razonable de la
inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacién del coste de la
inversién con su valer razonable, se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas sfecto impositive)” de las
cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se contabilizardn come un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultades y variacién del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (netc) — Deterioros y pérdidas de mversiones financieras” de la cuentz de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria en la fecha de reversidn s
no se hubiese registrado el deteriorg del valor,

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, muitigrupo y asociadas que sean clasificadas come capital
inicic, tal y como se defing en el apartado i anterior, cuando existe dictamen del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora cerificando que se estd cumpliendo con el plan de negocio de la empresa, |as correcciones
valorativas por deterioro, en su caso, se registraran en el epigrafe "Deterioro capital inicio grupo” de las cuentas
de orden.

Los préstamos vy créditos concedidos por el Fondo a empresas del grupe, multigrupo y asocitadas, como son los
préstamos participativos o cualquier otra financiacion que forme parte de su objeto soctal principal, se clasifican a
efectos de su valoracidn como "Préstamos y partidas a cobrar’ y se valoran en los términos que se establecen en
el apartado b) siguiente.

Inversiones financleras: préstamos y créditos a empresas-

La totalidad de las inversiones financieras de esta categoria que tiene el Fondo corresponden a préstamos
concedidos a empresas que se clasifican en el balance como “Préstamos y créditos a empresas”.

Estos activos se valoran como “Préstamos y partidas a cobrar’, es decir, nicialmente por su valor razonable, que
salvo evidencia en contrario, equivale al valor razanable de la contraprestacién entregada mas los costes de
tfransaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor
nominal. Al menos al cierre de cada ejercicio el Fondo evalla la existencia de deterioros de las partdas a cobrar
que se calcula teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo caleulado
en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion se reconogen,
€N Su ¢as0, CoOMo un gaste o un ingreso en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras (neto} — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de ia cuenta de pérdidas vy
ganancias. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” tal y come se establece
en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, asi como las modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015,
de 28 de octubre.
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¢) Resto de activos financileros y pasivos financieros-
i. Resto de activos financieros

El reste de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
halance:

- Efectivo y otros actives liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depdsitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestién normal de la tesoreria de
la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracidn como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
conceplo diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye
los desembolsos exigidos a los paricipes, desde la fecha que sean exigidos por el Fondo y hasta e
momento en que dichos desembolsos se hagan exigibles. Por dlitimo, incitye también los deudores que
han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problematico o bien porque han
transcurride mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, 0 con anterioridad a dicho plazo,
cuando sus emisores se hayan declarade en concurse de acreedores o se encugntren en situacion
irreversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar”
{véase apartado 3.b.). El potencial deteriore de los saldos deudores se evalla, al menos, al cierre de
cada ejercicio.

ii. Pasivos financieros

Ei resto de pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Débitos y partidas a pagar: Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contraric equivale al valor razonable de la contraprestacidn recibida ajustade por los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas
asimiladas’ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo.

- Periodificaciones: recoge las cantidades que el Fondo percibe a cuenta de ventas futuras en virtud de
determinados pactos de recompra y que, atendiendo a un ¢riterio de prudencia, los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran adecuado diferir hasta que la venta de la participacién sea efectivamente
realizada.

d} Baja del balance de los activos y pasivos financieros-

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros 10s riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -caso de /as ventas en firme ¢
incondicionales, o de fas ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
facha de la recompra-, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La difersncia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
gjercicio en que ésta se produce.
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Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversicnes
Financieras (heto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sini se transfieren ni se retishen sustancialmente los riesgos y beneficics asociades al active financiero
transferido, el active financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se detemina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja de! balance cuando
expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere, siendo
necesaric que se hayan transferido de manera sustancial ios riesgos y beneficios inherentes & su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacién se haya extinguido. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion
pagada (incluide fos costes de transaccion atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que t{enga lugar.

Fondos reembolsables-

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el eplgrafe "Participes” del balance. Incluye los importes desembolsados por los
participes asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos y no exigidos en el epigrafe
“Patrimonio comprometido no exigide” de las cuentas de orden. Adicionalmente, las aportaciones exigidas y no
desembolsadas se registran en el epigrafe "Deudores” del balance.

Activos no corrientes y grupos enafenables de elementos mantenidos para la venta -

Los Administradores de la Sociedad Gestora clasifican un activo no corriente 0 un grupo enajenable como
mantenido para la venta cuando ha tomado la decision de venta del mismoe y se estima que la misma se realizara
dentro de los proximos doce meses.

Estos activos 0 grupos enajenables se valoran por el menor entre su valor contable y su valor razonable deducidos
los costes necesarios para la venta.

Los activos clasificados como no correntes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de cada
balance se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable ne exceda el valor
razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastes generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos, mantenidos
para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarios como operaciones interrumpidas, se reconocan en
la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda seglin su naturaleza.

Reconocimiento de ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para et
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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- Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterieridad al momento de la adquisicion
S€ reconocen, en su case, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de perdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizande el
meétode del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlo. En el caso de
operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la prdxima revision del tipo de
refarencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

- Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestidn necesarios para el desarrollo del Fondo se
registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe “Ctros resultados de explotacion — Comisicnes satisfechas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, no realizado o realizado, se registra en los epigrafes "Resultados y variaciones
del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto} — Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversionas
Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)”. respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo.

- Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.
h} Impuesto sobre beneficios-

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a recenocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
esta constituido por el gaste o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto comiente se comresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impueste sobre beneficios, considerande, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con & reconocimienic y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferida, que surgen de las diferencias temporarias ariginadas
por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporanas
imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que [as diferencias temporarias deducibles y los
créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos
por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones
de valor imputadas en patrimonio.

De acuerdo con la legislacién vigente, las bases imponibles generadas en un ejercicio pueden compensarse a
efectos impositivos con 1os beneficios de los gjercicios siguientes, ¢on ciertas limitaciones, si bien, el imponte final
a compensar por dichas bases imponibles negativas pudiera ser modificado como consecuencia de la inspeccién
fiscal de los ejercicios en que se produjeron.

En cada cierre se evalian los derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales no registrados
en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacidn con
beneficios fiscales futuros. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su ¢aso, s& registran en la cuenta
“Pérdidas fiscales a compensar’ de las cuentas de orden del Fondo.
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El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencion parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones, segdn el
afio de transmisidn computado desde el momento de la adquisicidn, Dicha exencidn seré del 99% desde
el inicio del segundo afic y hasta el decimoquinto, incluide. En el primer afio y a partir del decimoquinto no
se aplicara exencion, salvo las excepciones establecidas en la nomnativa fiscal vigente. En el caso de que
la entidad participada acceda a cotizacion en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacion de la exencidén quedara
condicionada a que la Sociedad proceda a transmitir su participacién en el capital de la empresa participada
en un plazo no superior a tres afios, contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la
admisidn a cotizacidn de esta ultima.

2. Deduccion del 100% de los dividendos vy, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que la Entidad de Capital - Riesgo promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de
participacidn y el tiempo de tenencia de las acciones ¢ participaciones, con la excepcion de las sociedades
participadas radicadas en paraisos fiscales.

3. Deduccion de las rentas integradas en la base imponible del sujeto pasivo originadas por la fransmision de
valores representativos dei capital. El importe de |z deduccién se comespende con el incremento neto de
los beneficios no distribuidos durante el tiempo de tenencia de la participacion transmitida con el limite de
las rentas computadas.

f) Estado de cambios en el patrimonio neto-

El estado de cambios en el patrimonic neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patiimonio neto durante el gjercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su vez
en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estade total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos v gastos reconacidos

En esta parte del estado ds cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresecs y gastos generados por el
Fondo como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, dislinguiende aquellos registrados como resultados
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo
dispuesta en la nomativa vigente, directamente en el patrimonic neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las nomas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuasto en las nomas de
valoracion adoptadas.

d) El efecte impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, caleulados como la suma de las letras anteriores.

11
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Estado total de cambios en ef patrimonio nelo

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, per tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del gjercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién
de su naturaleza en las siquientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconccidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b} Operaciones con participes: recoge los cambios en el patimenio neto dedivados de las suscripciones y
reembolsos realizados durante el ejercicio.

c) Otras variaciones del patrimenio: recoge el resto de parlidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre paridas del patrimonio neto y cualguier otro
incremento o disminucion del patrimonio neto.

)} Estado de flufos de efectivo-
En el estado de fiujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:
*  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efeclive y de sus equivalentes, entendiendo por £stos

equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

= Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

*  Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

»  Actividades de financiacidn, actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Distribucién/Aplicacién del resultado

La propuesta de aplcacion de la pérdida del Fondoe correspondiente al gjercicio 2017, que el Consegjo de
Administracién de su Sociedad Gestora aprobard, asi como la distribucion del resultado aprobada por el mismo
en relacion con el ejercicio 2016, son las siguientes:

Euros
2017 2016

Base de reparto:
Resultade del gjercicio (571.358.35) 634.663,09

Distribucién/Aplicacién:
Resultados de gjercicios anteriores {571.358.35) 634.663,09

(571.358.35) 634.663,09

12



OM9043241

CLASE 82

[REME I

5.  Inversiones en empresas del grupo y asociadas

La composicién de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacién, a su naturaleza, a su moneds de
contratacion y a su cotizacidn (sdlo aplicable a instrumentos de patrimonio), para los ejercicios 2017 y 2016 es la

siguiente:
Euros
2017 2016
Activo No Activo Activo No Activo
Corriente Corriente Cormente Corriente
Clasificacién:
Instrumentos de patrimonio 4.449.838,08 10,00 4.038.277,66 10,00
Préstamos y partidas a cobrar 5.268.993,99 1.178.583.31 5.513.695,95 716.349,83
9.718.832,07 1.178.593,31 9.551.973,61 716.359,83
Por naturaleza:
Entidades del grupo y asociadas 4.449 838,08 10,00 4.038.277,66 10,00
De las que capital inicio - - - -
Préstamos y partidas a cobrar 5.268.993 99 1.178.583,31 5.513.695,95 716.349,83
9.718.832,07 1.178.593,31 9.551.973,61 716.359,83
Por moneda:
En euros 9.718.832,07 1.178.593,31 9.551.973.61 716.359,83
En moneda extranjera - - - -
9.718.832,07 1.178.593,31 9.551.973,61 716.359,83
Por cotizacion;:
No cotizados 4.449.838,08 10,00 4.038.277,66 12,00
Cotizados - - - -
4.449.838,08 10,60 4.038.277,66 10,00

13



CLASE 87

RIS MR N

Instrumentos de patrimonio:

TRES CENTIMOS

OM9043242

El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicio 2017-
Enros
Salda Adiciones o Retiros o Saldo Corto Largo
[njcial Dotaciones Reversiones | Traspasos Final Plazo Plazo
Capltal desarrollo-
Compost Galicia, $.A. 270.000,00 - - - 270.000,00 76.000,00 200.000,00
Cross Road Biotech, 5.4, 5.CR, | .6£34.303,06 - - 1.634.303,0&6 - 1.634.303,06
Xes-lmpulsa Ferrol 10, F.C.R. 2.165.000,00 - - - 2.168.000,00 - 2.168.000,00
Suan Biotech, F.C.R. 851.34533 - {34.835,52) - 816.509 581 - £16.509,81
Balneario A. M. M. Guitinz, S.A. | 45358 84 - - 1.648.358,84 164835884 -
Grupo Continental Producciones, S.L. 589.000,00 - - - 589.000,00 589.000,00 -
Cuarzos Granulados, 5.1, 680.000,00 - - - 650.000,00 G80.000,00 -
Elaborados Gallepos, 5.A. 6B0.031,50 - - - 680.031.50 680.031,50 -
Cahzas Marmas, S A. 1.120.600,00 - - - 1.120.600,00 1.120.600,00
Eurograficas Pichel, § L 899 965,92 - - - £99.965,92 $99.965,92 -
Const Téen Radioterapia, S L. 600.000,00 - - - 600.000,00 600.000,00
Adegas Valmidor, S.L. 385,999 50 (389.999 .50} - - - -
Bren Enterlainment, 8, A, 266.840,00 - - 266.840,00 86.540,00 150.300,00
Chan do Mato, 5.1.. 18.425,00 - {12.000,00) - 6.425,00 6.425,00 -
Contortlasuc, 5.L. 349.980,00 - - 149.930,00 349.980,00 -
1+ D Unifondo, F.C.R. 1.350.000,00 - - - 1.350.000,00 - 1.350.000,00
Tecnologla Marina Ximo, S L 10,04 - - - 10,00 10,00 -
Ibisa Television, § L 99,945 31 - - 09,945 3t 94,948,311 -
Aldea [Films, S.L. 162,997 53 - - 162.997,52 - 162.997,52
Auxibar de Comercio Pesquero, S.A. 173.000,00 - - - 173.000,00 173.000,00
Dygra Films, S.L. 390.658,00 - - - 390.658,00 - 390.638,00
Dyoamic Sof, S.L. 18.030,36 - - - 18.030,36 - 18.030,36
impel Telecam, 5. A, 240,404 84 - - 240 404,84 - 240404, 34
Lentigal Espafia, S.L. 42,070,85 - - - 42.070,35 42.070,85
Representaciones Montenegro, S.L. 2.458.14 - - - 2.458,14 - 245814
Sistemas Bioméincos, § L. 77.271.,00 - - - 77.271,00 77.271,00
Ferrol Comainer Terminal, 5.A. $0.000,00 - - - 50.000,00 - 50.000,00
Xaraleira, S.L. 150.000,00 - - - 150.000,00 - 150.000,00
Biomasa Forestal, S.1.. - 1.000.000,00 - - 1.000.000,00 - 1 J30.000,00
Total mstrumentos de patrimonio 14.923.698,17| 1.000.000,00| (436.835,02) - 15.486.863,15 6.830.859,57| 8.656.003,58
Deterioro de valor (1088541051} (163.604,56) F2.000,00 - (11.037.015,07)) (6.830.849,57)| (4.206.165,50)
Total capital desarrollo 4.038.287,66 4.449,848,08 10,00 4.449 838 08
Total instrementos de parrimonio 4.038.287.66 4.449 848,08 10,09 4.449 838,08
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Euros

Saldo Adiciones o Retiras o Saldo Corto Largo

lnicial Dotaciones Reversiongs Tragpasos Final Plazo Plazo
Capital inicio-
Ferrol (i Termmal, 5.4, 50.000,00 - - (50.000,0) - - -
Total instrumentos de patrinonio 50.000,00 - - {50,000,1) - - -
Total capital inicio 50.000,00 -
Capital desarrollo-
Compost Galicia, 5.A. 270.000,00 - - - 270.000,00 70.000,00 200.000,00
Cross Road Biotech, S.A., S.C.R. 1.634.303,06 - - - 1.634.303,06 - 1.634.303,06
Xes-Impulsa Ferrol 10, E.C.R. 2.168.000,00 - - - 2,168 000,00 - 2.168.000,00
Suan Biotech, F.OR, 85134533 - - - §51.345,33 - 851.345,33
Bluguia, 8.L. 60.000,00 - (60.000,00) - - -
Balneario A. M. M. Guiuriz, S.A. 1.648.358,84 - - 1.648 358,84 | 648358, 584 -
Grupo Continental Producciones, S.L. 5$80.000,00 - - 589.000.00 589.000,00 -
Cuarzos Granulados, S.L. 680.000,00 - - 680.000,00 650.000,00 -
Elaborados Gallegos, S.A. 680.031,50 - - - 680.031,50 680.031,50 -
Asma - Yect, S.L. 1.043.653,00 - - (1.043 653 00} - - -
Calizas Marmas, S A, 1.120.600,00 - - - 1.120.600,00 1.120.600,00 -
Eurografieas Pichel, L. 809.965,92 - - 899.665,92 899.965,92 -
Const, Técn. Radioterapsa, S.1. &00.000,00 - - 600.000,00 600.000,00 -
Adegas Valmifior, 5.1 405.999,50 - {20.000,00) - 389.999,50 - 389.999.50
Brer Entertairument, .4, 266.540,00 - - - 266.840,00 86.540,00 180.300,00
{Chan do Mato, 3.L. 30.425,00 {12.000,00) - 18.425,00 12.425.00 -
Confortlasuc, S.L. 349.980,00 - - 349.980,00 349.9%80,00 -
1+ D Unifondo, F.C.R. 1.350.000,00 - - 1.350:.000,00 - 1.350.000,0:
Tecnologia Marina Ximo. S.L 10,00 - - 10,00 10,00 -
Iisa Television, 5 L 99,9458 31 - - 9094831 94 043,01 -
Aldea Films, S.L. 162 997 52 - - - 162.997,52 - 162.997,52
Auxiliar de Camercio Pesquero, S.4A. 173.000,00 - - 173.000,00 - 173.000,00
Dygra Films, S.L. 390.658,00 - - 390.658,00 - 390.658.00
Dynamic Soft, S.L. 18.030,36 - - 18.030,36 18.030.36
Impel Telecom, 5.A. 240,404 84 - - - 240.404 84 - 240.404,54
Lentigal Espaiia, S L. 42.070,85 - - - 4207085 - 42,070,835
Represemaciones Monienegro, S.L. 2.458,14 - - - 2.458,14 - 2.458,14
Sistemas Biométricos, S L 77.271,00 - - - T1.271,00 - Tr2T1,00
Ferrol Container Terminal, S.A, - - - 50.000,00 50.000,00 - 50.000,00
Xaraleirg, S.L. - 150.000,00 - - 150.000,00 - 1 50.000,00
Total instrumentas de patrimomo 15.859.351,17 150.000,00 (32.000,00)| (1.053.653,00) 14.923.698,17 6.842 859,57 S.080.838,60
Deteriore de valor (11.679.271,75) (309.236,76) 12.000,00 1.091.098,00|(10.885.410,51)| (6.842.849,57)| (4.042.560,94)
Total capital desarrollo 4.180.079,42 4.038.287,66 10,00 4.038.277,66
Total instrumentos de patrimonio 4.230.079,42 4.018.287,66 10,00 4.038.271,66
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En los Anexos | y Il de esta memornia se incluye informacion de dichas sociedades, indicandose el porcentaje de
participacidn, directa e indirecta, y otra informacién refevante.

El Fondo tiene formalizados contratos de recompra con todas ias sociedades en las que tiene participacién excepto
sobre 1+D Unifondo, F.C.R., Suan Biotech, F.C.R., Representacionas Montenegre, S.L., Xes-Impulsa Ferrol 10,
F.C.R.y Cross Road Biotech, $.A , §.C.R. El precic de recompra se establecerad como el mayor entre un importe
minimo garantizado y otros parametros que dependeran de (a evolucién patrimoniat de cada inversion hasta la
fecha de vencimiento establecida en cada compromiso. La mayor parte de los compromisos de recompra
establecen que las sociedades participadas deberan pagar una cantidad anual al Fonde a cuenta de las plusvalias
que se producirlan en las fechas de vencimiento de los compromisos. Las cantidades percibidas por el Fondo por
este concepto se registran en el epigrafe "Periodificaciones” del Pasive no corriente del balance (véase Nota 3.c).
Las sociedades que, al 31 de diciembre de 2017 habian efectuade pagos a cuenta por este concepto son Compost
Galicia, 8.A., Cuarzos Granulados, S.L., Eurograficas Pichel, S.L., Ferrol Container Terminal, S.A. y Biomasa
Forestal, S.L. {Compost Galicia, S.A., Cuarzos Granulados, S.L., Eurograficas Pichel, S.L. y Ferrol Container
Terminal, S.A. al 31 de diciembre de 20186).

Con fecha 13 de diciembre de 2017, la Sociedad formalizé |2 adquisicion de 100.000.000 participaciones de
Biomasa Forestal, S.L., por importe de 1.000.000,00 eurcs, alcanzando el 20,60% de participacién en el capital
social de la mencionada sociedad. Asimismo, se formalizd el compromiso de recompra de la totalidad de las
participaciones propiedad de la Sociedad estableciéndose la fecha de recompra &l 21 de diciembre de 2023.

Con fecha 18 de octubre de 2018, la Sociedad formalizé 1a adquisicion de 150.000 paricipaciones de Xaraleira,
S.L. por importe de 150.000,00 euros alcanzando asi un 22,98% de padicipacién en el capital social de la
mencionada sociedad. Asimisme, y en la misma fecha, se formalizé el compromiso de recompra de la totalidad de
las participaciones propiedad de la Sociedad estableciéndose la fecha de recompra el 21 de diciembre de 2023.

Curante el ejercicio 2016, y una vez concluida 1a liquidacion y posterior extincion de tas sociedades Asma — Yect,
S L. y Blugula, S.L., el Fondo ha procedide a dar de baja las participaciones que tenia en el capital de estas
sociedades, que habian sido deterioradas en su totzlidad en gjercicios anteriores, por lo que no se ha generado
resulfado alguno para el Fondo como consecuencia de estas bajas. Los saldos de capital y detenoro asociados a
dichas participaciones han sido reclasificados al epigrafe "Deudores de dudoso cobro” del balance {véase Nota 7)
debide a que, en el momento de la inversion en estas sociedades, el Fondo habla formalizado sendos acuerdos
de recompra con los socios de estas sociedades si bien estos se encuentran vencidos al 31 de diciembre de 2016.

Los ingresos registrados por &l Fondo durante el gjercicic 2017 por el devengo de intereses asociados a las
desinversiones de determinadas participaciones han ascendido a 11.141,74 euros {21.169,17 euros durante el
gjercicio 2016) (véase Nota 13), que figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. La totalidad del importe
devengado durante el gjercicio 2017 ha sido cobrado al 31 de diciembre de 2017 (10.222,68 euros pendientes de
cobro al 31 de diciembre de 2016).
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A continuacion, se presentan los datos mas relevantes de los préstamos participativos concedidos por el Fondoe a
31 de diciembre de 2017 y 2016:

Al 31 de diciembre de 2017-

Euros
Largo Plazo Corto Plazo
Afig
Moneda | Vencimicnto Capital Capital Intereses Total
Ferrol Container Terminal, S.A. Euros 2024 3.842.704,91 640.450,52 - 4.483.155,73
Ferrol Container Terminal. S.A. Euros 2020 615.184,64 307.692,30 - 923.076,94
Galega de Economia Social, S.L. Euros 2020 85.710,00 42.858,00 - 128.568,00
Galician Marine Aquaculture, S.L. P1 | Euros 2020 530.750 240.000,00 7.474,58 778.224,58
Galician Marine Aguaculture, S.L. P2 | Euros 2021 194.444 44 55.555,56 2.552.05 25255205
Total préstamos concedidos 5.268.99399 | 1.286.556,68 | 10.026,63 6.565.577,30
Deterioro valor - {118.000,00% - {118.000,00)
Total 5.268.993,99 | 1.168.556,68| 10.026,63 6.447.577,30
Al 31 de diciembre de 2016-
Euros
Large Plazo Corta Plaza
Afip
Moneda | Vencimienio Capital Capital Interescs Total
Chan do Maio, S.L. Euros 2016 - - 676,97 676,97
Adegas Valmifor, S.L. Euros 2019 176.500,00 90.000,00 2.586,26 269.086,26
Ferrol Container Terminal, S.A. Euros 2024 4.483.155,73 640.450,82 - 5.123.606,55
Galega de Economia Social, S.L. Euros 2020 128.568,00 42.858,00 - 171.426,08
Galician Marine Aquaculture, S.L, P1 | Eures 2020 650.750,00 120.000,00 - 770.750,00
Galician Marine Aquaculture, S.L. P2 | Euros 2021 222,222,722 2777178 - 250.000,00
Total présiamos concedidos 5.661.195,95 921.086,60 3.263,23 6.585,545,78
Deterioro valor {147.50000) | (208.000,00) - {355.500,00)
Total 5.513.695,95 713.086,60 3.263,23 6.230.045,78

{*} Préstamo con garantfa hipotecaria,

Con fecha 19 de junio de 2017, se formalizaron sendas novaciones de los préstamos concedidos a Galician Marine
Aquaculture, S.L. en gjercicios anteriores, mediante las cuales se ampliaron los periodos de carencia previamente

acordados hasta el 30 de junio de 2018.

Con fecha 27 de septiembre de 2017, se formalizé la adquisicién de un préstamo paricipativo otorgade a Ferrol
Container Terminal, $.A. por el importe pendiente a la fecha da la operacion, gue ascendia a 1.076.823,10 euros.
El préstamo participativo criginal fue formalizado el 30 de marzo de 2012, por un importe total de 2.000.000 euros
y tiene fijado su vencimiento el 31 de diciembre de 2020. El citado préstamo devenga un interés correspondiente
al Euribor mas un diferencial del 1,5%, as{ como un interés variable en funcién del importe neto de la cifra de
negocios que obtenga la prestataria por su actividad en ! gjercicio inmediato anterior.
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Con fecha 21 de marze de 2018, se formalizé una novacién del préstamo participative concedide a Adegas
Valmifior, 8.L. mediante la cual se amplid el vencimiento hasta el 31 de mayo de 2019, En virtud de esta novacion,
el citado préstamo devenga un interés correspondiente al Euribor més un diferencial del 4,75%, asi como un
interés variable en funcién del beneficic que obtenga la prestataria por su actividad en el ejercicio inmediato
anterior.

Con fecha 29 de marza de 2016, el Fonde otorgo un préstame participativo g Galician Marine Aguaculture, S.L.
por importe de 250.000,00 euros, con carencia hasta el 31 de diciembre de 2017 y amortizacién semestral cuyo
vencimianto esta establecide en el 31 de diciembre de 2021. El préstamo devenga un interds fijo correspondiente
al Euribor méas un diferencial del 5,00%, asi como un interés variable en funcidén de! resultado después de
impuestos que resuite de los estados financieros anuales obtenidos en el ejercicio anteriar.

Durante el ejergicic 2016, y una vez concluida la liquidacion y posterior extincién de la sociedad Asma - Yect, S.L.,
la Sociedad ha procedide a dar de baja los saldos asociados al préstamo participativo concedido a esta sociedad
en ejercicios anteriores al considerarlos definitivamente irrecuperables. Los saldos dados de baja habian sido
deteriorados en su totalidad en ejercicios anteriores.

Los movimientos de las correcciones de valor asociadas a los préstames participativos durante los ejercicios 2017
y 2016 han sido los siguientes:

Euros
2017 2016
Saldo al inicio: 355.500,00 847.500,00
Reversion (Nota 13) (237.500,00) (25.000,00)
Bajas - (68.0006,00)
Traspasos (Nota 7) - {399.000,00)
Saldo al cierre: 118.000,00 355.500,00

Las cuotas de los préstamos gque el Fondo clasifica come de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta "Deudores
de dudoso cobre”, incluida en el epigrafe "Deudores” del balance, junto ¢on las correcciones de valor que hablan
sido registradas. Los traspasos indicados en el detalle anterior corresponden a reclasificaciones de este tipo.

El detalle de los vencimientos & largo plazo de los préstamos participativos mantenidos por el Fondo al 31 de
diciembre de 2017 y 20186 es el siguiente:

Euros
Vencimientos: 2017 2016
2018 - 1.068.864.38
2019 1.286.557,12 1.065.364,38
2020 1.337.301,16 909.608,38
2021 723.783,26 $96.006,36
2022 y siguientes 1.921.352.45 1.92].352,45
Total 5.268.993,99 5.661.195,95
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Los ingresos registrados por el Fondo durante el gjercicio 2017 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos participativos han ascendido a 163.812,95 euros (190.431,99 euros durante el ejergicio
2018) (véase Nota 13}, que figuran registrados en el epigrafe "Ingresos financieros — intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Del importe total devengadoe, al 31 de
diciembre de 2017 quedaban pendientes de cobro intereses por importe de 10.026,63 euros (3.263.23 euros al 31
de diciembre de 20186).

Coeficiente obligatoric de inverstdn y diversificacion:

Segon el articulo 21 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 75% del activo computable del Fondo
{entendido como el importe del patrimonio neto, mas los préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes
netas del efecto impositivo) se deberd manteneren: -

a) acciones v otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcién o
adquisicién de aquéllas y paricipaciones en el capital,

b} préstamos participativos.
c} Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté lgada a los
beneficios 0 pérdidas de la empresa y que ia recuperacién del prncipal en caso de concurso no esté

plenamente asegurada.

d) instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que el Fondo ya tenga una participacion a
través de alguno de l0s instrumentos de las letras anteriores,

e) Acciones o paricipaciones en otras Entidades de Capital Riesgo-Pyme constituidas conforme a la Ley
22{2014, de 12 de noviembre.

Asimismo, y de acuerdo con el articulo 21 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, las empresas objetc de la
actividad de las Entidades de Capital Riesgo-Pyme deberdn cumplir los siguientes requisitos:

a} Que, en el momento de la inversion, no estén admitidas a cotizacién en un mercado secundario regulado
o sisterna mullilateral de negociacion.

b} Que, en el momento de la inversion, tengan menos de 250 empleados.

¢} Que, en el momento de la inversién, o bien su activo anual no supere 10s 43 millones de euros, o bien su
volumen de negocios anual no supere los 50 millones de eurcs.

d) Que no se trate de una ingtitucion de inversion colectiva.

e) Que no se trate de empresas financieras o de naturaleza inmebiliaria.

fy Que estén establecidas en Estados miembros de la Unién Europesa © en terceros palses, siempre que
dicho tercer pafs no figure en la lista de palses y terntonos no cooperantes establecida por el Grupo de
Accidn Financiera Internacional sobre el Blangueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenic

para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacion o un acuerde de intercambio
de informacion en materia tributaria.
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De acuerdo con lo establacido en el articulo 17 1 de la mencionada Ley, ef Fondo dispone de tres afos para
alcanzar el mencionado limite, a contar desde que se produzea la inscripeidn del Fondo en el correspondiente
registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, hecho que se produjo con fecha 22 de mayo de 2015,
tras su transformacion en Fondo de Capital Rissgo - Pyme. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo no cumplia
con el coeficiente obligatoric de inversién, sin embargo, se encontraba en el periodo de dispensa mencionado
anteriormente.

Segun el articulo 22 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo Pyme,
el Fondo podra invertir el resto de su activo, entre otros instrumentos, en participaciones en el ¢apital de empresas
distintas de las que son objeic de su actividad, incluidas las participaciones de instituciones de inversién colectiva.
El Fondo cumpliz con este coeficiente de libre disposicién al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Sequn el articulo 23 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo Pyme,
el Fondo no podra invertir més del 40% de su active computable en el momento de la inversidn en una misma
empresa, ni mas del 40% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. El Fondo cumplia con este
coeficiente de libre disposicién al 31 de diciembre de 2017 y 20186,

. __Invarsiones financleras

La composicién de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion, a su naturaleza y a su moneda de
contratacion para los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
2017 2016
Active No Activo Activo No Activo
Corriente Corriente Corriente Corriente
Clasificacion:
Préstamos y partidas a cobrar 6.478.365,91 6.607.012,49 8.809.845,16 5.288.263 87
6.478.365,91 6.607.012,49 8.809.845,16| 5.288.263,87
Naturaleza:
Préstamos y créditos a empresas 6.478.365,91 6.607.012,49 8.809.845,16 5.288.263 87
6.478.365,91 6.607.012,49! 8.809.845,16| 5.288.263,87
Moneda:
En euros 6.478.365,91 6.607.012,49 8.809.845,16 5.288.263,87
6.478.365,91 6.607.012,49| 8.809.845,16| 5.288.263,87
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A continuacion, se presentan los datos mas relevantes de los préstamos y partidas a cobrar concedidos por &f
Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Al 31 de diciembre de 2017-

Euros
ARo Largo Plazo Corto Plazo
Moneda | Vencimiento Capital Capital [ntereses Total

Posada Marron Glacé, S.L. Euros 2021 55.336,00 11.664,00 - 67.000,00
Norte Sur, S.AU. Euros 2026 3.319.929.90 - 40.205,04 | 3.360.134,94
Hijos de J.Barreras, S.L. Euros 2019 500.000,00 | 1.000.000,00 - 1.500.000,00
Metalirgica del Deza, S.A.N°2 Euros 2018 - 128.376,00 - 128.376,00
Metalirgica del Deza, $.A. N°3 Euros 2018 - 133.188,34 - 133.188,34
Melalargica del Deza, S.A. N° 4 Euros 2023 14.177,67 - - 14.177,67
José Luis Docampo, S.L. Euros 2019 376.680,00 168.840,00 5,146,42 55066642
Fresheut, 5.L. Euros 2018 - 10.000,00 96,21 10.066,21
G.O0.C,5A N1 Euros 2020 624.090,91 150.000,00 7.107 .24 781.198.15
G.0.C,8A N2 Euros 2020 135.000,00 - 1.171,39 136.171,39
Coslifia Organica, 3.L. Euros 2019 32.500,00 78.000,060 - 100,500,00
Marsan Transformaciones Superficiales, 5.L. Euros 2019 60.000,00 60,000,060 1.148 43 121.148 43
Arneixo Telecom, S.A. Euros 2024 1.661.539,60 138.461,00 1.686,57| 1.801.686,57
Mecanizados Rodriguez Ferndndez, S.L. Euros 2021 750.000,00 300.000,00 9.187,40| 1.059.187,40
Pérez Queiruga e Hijos, S.L. Euros 2021 225.000,00 S0.000,00 - 315.000,00
Aceites Abril, S.L. Euros 202) 750.000,00 300.000,00 - 1.050.000,00
ABCR Laboratorios, S.L. Euros 2021 373.200,00 37.000,00 - 410.200,00
Naffta Sport, S.L. Euros 2021 375.000,00 125.000.00 - 500.000,00
Almacenes Celso Miguez, S.A. Euros 2023 400.000,00 - 2.378,96 402.378,96
Encapsulantes de Valor Afiadido, S.A. Euros 2022 420.000,00 120.000,00 4.899,95 544.899.95
Factorias Vulcano, S.A. P1 Euros 2018 - 150.000,00 1.224,99 151.224,99
Transportes Martinez Souto, 5.1, N°1 Euros 2018 - 200.000,00 1.633,32 201.633,32
Transportes Martinez Souto, S.L. N°2 Euros 2018 - 1.800.000,00 14.699.84 | 1.814.699,54
Factorias Vulcano, S.A, P2 Euros 2018 - 3.500.000,00 2149942 | 3.521.49942
Elaborados Metalicos Emesa, 5.L.1]. Buros 2022 580.000,00 - 4.736,61 584.736,41
Total préstamos concedidos 1064245348 | 8.5(0.529,34 116.821,79 | 19.259.804,41
Deterioro valor (4.164.087.57) [ {2.010.333,64) - (6.174.426,21)

Total 6.478.36591 | 6.490.190,70 116.821,79 | 13.085.378,40
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Eurgs
Afio Largo Plazo Corto Plazo
Moneda | Vencimiento Capital Capital Intereses Total

Posada Marron Glacé, S.L. Euros 2021 247.068,00 28.000,00 2.860,36 277.860,86
Norte Sur, S.A.U. Euros 2017 - 3.020.496,33 - 3.020.496,33
GT Molive, S.L. Euros 2018 1.930.000,00 | 1.000.000,00 26,725,122 | 295672512
Tekplus Aerospace. S.L. Euros 2021 444.014.25 73.813,75 - 517.828,00
Metaltrgica del Deza, S.A. N° 2 Euros 2018 128.376,00 - - 128.376,00
Metalirgica del Deza, S.A. N° 3 Euros 2018 133.188.44 16.799,%0) - 149.988 34
Metalurgica del Deza, S.A. N° 4 Euros 2023 14.177,67 - - 14.177,67
José Luis Docampo, S.L. Euros 2019 545.520,00 46.080,00 8.268.66 599.868,66
Freshcut, S.L. Euros 2018 10.000,00 38.000,00 239,38 48.239,38
G.O0.C, 5.A. Euros 2020 774.090.91 90.000,00 7.692,93 $71.783,84
Costifia Orgénica, S.L. Euros 2018 40.000,00 60,000,00 1.69328 101.693,28
Marsan Transformaciones Superficiales, 5.L. Euros 2019 120.000,00 60.000,00 - 180.000,00
Arteixo Telccom, S A, Euros 2020 350.002,00 116.666,60 - 466.668,00
Mecanizados Rodriguez Ferndndez, 5.1 Euros 2021 1.050.000,00 300.600.00 1148424 | 1.361.484.24
Pérez Queiruga e Hijos, S.L. Euros 2021 315.000,00 90.000,00 - 405.000.00
Aceites Abril, S5.L. Euros 2021 1.050.000,00 150.000,00 - 1.200.000,00
Yirato, S.A. Euros 2021 1.000.000,60 - - 1.000.000,00
ABCR Laboratorios, S.L. Euros 2021 410.200.00 13.000.00 - 423.200,00
Naffta Sport, S.L. Euros 2021 500.000,00 - - 500.000,00
Fandicosta, S.A. Euros 2017 - 3.000.000,00 - 3.000.000,00
Encapsulantcs de Valor Afadido, S.A. Euros 2022 549.000,00 60.000,00 - 600.000,00
Faciorias Vulcano, S,4, P1 Eurous 2018 150.060,00 - 852,16 150.852,i6
Factorias Vuicano, §.A. P2 Euros 2017 - 377.000,00 772,27 370TI2T
Elaborados Metalicos Emesa, 5.L.U. Euros 2022 580.000,00 - 2.677,22 382.677,22
Total préstamos concedidos 10.331.569.27 | 8.539.855.98 63.266,12 | 18.934.691,37
Deterioro valor (1.521.724,11) | (3.314.858.23) - {4.836.582,34)

Taotal 8.809.845,16 | 5.224.997,75 63.266,12 | 14.098.109,03

{*) Préstamos con garantfa hipotecaria.

Con fecha 5 de enero de 2017, el Fondo otorgd un préstamo participativo a Hijos de J. Barreras, S.A., por importe
de 2.500.000,00 eurgs, con amortizacién Gnica al vencimiente que estaba establecido en el 30 de junio de 2017.
El citado préstamo devengd un tipo de interés fijo del 4% hasta el 31 de marzo de 2017. Con posteriondad a dicha
fecha el préstamo devengo uninterés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4% asi como un interés
variable en funcidn del importe neto de la cifra de negocios obtenido por la prestataria por su actividad en ef
ejercicio inmediato anterior. Con fecha 30 de junio de 2017, se formalizé una novacion de dicho préstamo
participative, mediantse la cual que se amplié la fecha de vencimiento al 31 de junio de 2019,

Can fecha 6 de abril de 2017, el Fondo formaiizé con Factorias Vulcano, S A la novacién del préstamo participative
concedido el 28 de octubre de 2016 por importe de 150.000,00 euros, mediante la que se amplié la fecha de
vencimiente al 31 de mayo de 2018. En la misma fecha se formalizd, con la misma sociedad, la novacion y
ampliacién del principal del préstamo ordinario formalizado el 2 de diciembre de 2016 mediante la que se amplid
el importe concedido hasta un méximo de hasta 5.850.000,00 euros, de los que 377.000,00 euros estaban ya
desembolsados. El importe pendiente de desembolso se realizara mediante la formalizacién de siete entregas, de
entre las cuales, la primera de entre ellas, fue realizada con fecha 26 de enero de 2017. En total, durante el
gjercicic 2017 el Fondo ha desembolsado 3.123.000,00 euros. En este sentido, a 31 de diciembre de 2017
permaneceria pendiente de desembolso 2.350.000,00 euros. El nuevo vencimiento queda fijado el 31 de mayo de
2018. El citado préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00%.

22



OM9043251

CLASE 82

FIR T

Can fecha 17 de mayo de 2017, el Fondo otorgd un préstamo participativo a G.0.C., 8.A., por importe de
135.000,00 euros, cuyo vencimiento se establece el 31 de diciembre de 2020. La amortizacion serd en dos cuotas
iguales, el 30 de junio de 2019 vy en la fecha del vencimiento. El citado préstamo devengd un tipe de interés fijo
del 4,25% hasta el 30 de junic de 2017. Caon posterioridad a dicha fecha el préstamo devenga un (nterés fijo
correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,25% asi como un interés variable en funcion del importe de
las ventas netas que obtenga la prestataria por su actividad en el ejercicio inmediato anterior.

Con fecha 2 de junio de 2017, el Fondo otorgd, por importe de 200.000,00 euros a Transportes Martinez Souto,
S.L., un préstamo participativo capitalizable con garantias con amortizacion Gnica el 30 de noviembre de 2018, El
citado préstamo devengé un tipo de interés fijo del 4,00% hasta el 30 de junio de 2017. Con posterioridad a dicha
fecha el préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00% asli come un
interés variable en funcidn del importe nete de |z cifra de negocios que obtenga la prestataria por su actividad en
el gjercicio inmediato anterior.

En la misma fecha, se otorgd un préstamo ordinario con garantias a Transportes Martinez Souto, S.L. por importe
de 1.800.000,00 ewos, con amortizacion Onica el 30 de noviembre de 2018. El citado préstamo devengd un tipo
de interés fijo de! 4,00% hasta el 30 de junio de 2017. Con posterioridad a dicha fecha el préstamo devenga un
interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00% asl como un interés varable en funcion dei
importe neto de la cifra de negocios que obtenga la prestataria por su actividad en el gjercicio inmediato anterior.

Con fecha 12 de julio de 2017, se formalizé una novacidn del préstamo participativo concedido a Norte Sur, S.A,
en ejercicios anteriores, mediante la gue se amplid {a fecha de vencimiento al 21 de octubre de 2026. En virtud de
esta novacion, el ¢itado préstamo devenga un interés ordinario del 1% tipo PIK {"Payment In Kind™) anual durante
toda la vida de la financiacion,

Con fecha 2 de octubre de 2017, se formalizd un préstamo participativo por importe de 400.000 euros con
Almacenes Celso Miguez, S.A., cuyo vencimiento fue establecido el 30 de junio de 2023. El citado préstamo
devenga un interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferenciai del 4,00% y un interés variable en funcion
del importe neto de la cifra de negocios del gjercicio finalizado antes de Ia iquidacién.

Con fecha 12 de diciembre de 2017, se concede un préstamo ordinario con garantia hipotecaria con un limite
maximo de 1.000.000 de euros a Arteixe Telecom, S.A. El vencimiento del préstamo esta fijado el 31 de diciembre
de 2024 considerando una carencia hasta el 31 de diciembre de 2018. El citado préstamo devenga un interés fijo
correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00%. Con fecha 28 de diciembre de 2017, el Fondo concedid
un préstamo con garantia hipotecaria y prendaria a Argixo Telecom, S.A, con un limite de 800.000,00 de euros.
Dicho préstamo cuenta con la garantia hipotecaria previamente constituida el 12 de diciembre de 2017 {véase
Nota 8), asi como con determinadas garantias prendarias sobre derechos de cobro durante un pericdo de dos
anos.

Con fecha 2 de marzo de 2016, el Fondo otorgd un préstamo parlicipativo a Naffta Sport, S.L. por importe de
500.000,00 euros, con carencia hasta el 30 de junio de 2018 y amortizacién semestral cuyo vencimiento esta
establecido en el 31 de diciembre de 2021. El citade préstamo devengd un tipo de nterés fijo del 4,.25% hasta el
31 de marzo de 2016. Con posterioridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo comespondiente al
Euribor mas un diferencial del 4,00% asl como un inferés variable en funcién del importe neto de la cifra de
negocics que abtenga la prestataria por su actividad en el gjercicio inmediato anterior.

Con fecha 20 de julio de 20186, el Fondo otorg® un préstamo participativo a Encapsulantes de Valor Ahadido. S A
por importe de §00.000,00 euros, con carencia hasta et 31 de diciembre de 2017 y amortizacién semestral cuyo
vencimiento esta establecido en el 30 de junio de 2022. El citado préstamo devengé un tipo de interés fijo del
4,25% hasta el 30 de septiembre de 2016. Con posterioridad a dicha fecha el préstameo devenga un interés fijo
correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00% asi como un interés variable en funcién del EBITDA que
obtenga la prestataria por su actividad en el gjercicio inmediato anterior.
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Con fecha 20 de junic de 2016, el Fondo otorgd un préstamo participativo a Fandicosta, 8.A. por importe de
3.000.000,00 euros, con amortizacion dnica al vencimiento que esta establecido en el 30 de junio de 2017. El
citado préstame devengd un tipo de interés fijo del 4,25% hasta el 30 de junio de 2016. Con posterioridad a dicha
fecha el préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00% asi como un
interés variable en funcién del importe neto de la cifra de negocios que obtenga la prestataria por su actividad en
el sjercicio inmediato anterior.

Con fecha 28 de cctubre de 2016, el Fondo otorgd un préstamo pariicipativo a Factorias Vulcane, S.A. por importe
de 150.000,00 euros, con amortizacidn dnica al vencimiento que est establecide en el 28 de febrero de 2018. El
citado préstamo devengd un tipo da interés fijo del 4,00% hasta el 31 de diciembre de 2016. Con posterioridad a
dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00% asi como
un interés variable en funcidn del importe neto de la cifra de negocios que obtenga la prestatana por su aclividad
en el gjercicio inmediato anterior.

Con fecha 2 de diciembre de 2018, el Fondo concedid un préstamo ordinario por importe maximo de hasta
500.000,00 euros a Factorias Vulcano, S A, con amortizacion Unica al vencimiento gue estd establecide en el 30
de junio de 2017. El citado préstamo devengd un tipo de interés fijo del 8,00% hasta el 31 de diciembre de 2016.
Con postericridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor méas un diferencial
del 8,00%. El desembolso de este préstamo se realizé mediante la formalizacién de tres entregas, la primera de
ellas, con fecha 2 de diciembre de 2018, por importe de 150.000,00 eurgs. Adicionalmente, con fecha 27 de
diciembre de 20186, se formalizé la ampliacion de dicho préstamo en 227.000,00 euros, y posteriormente, el 26 de
enero de 2017, hasta los 500.000,00 euros.

Con fecha 9 de noviembre de 2016, el Fondo otorgé un préstamo participative Elaborados Metélicos Emesa,
S.L.U. por importe de 580.000,00 euros, con carencia hasta el 31 de marzo de 2019 y amortizacién semestral
cuyo vencimiento esté establecido en el 30 de septiembre de 2022. Ef citado préstamo devengd un tipo de interés
fijo del 4,00% hasta el 31 de diciembre de 2018, Con posterioridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés
fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00% asi como un interés variable en funcion del importe
neio de la cifra de negocios que obtenga la prestataria por su actividad en el ejercicio inmediato anterior.

Con fecha 3 de marzo de 2018, se formalizé una novacidn del préstamo participative concedido a GT Motive,
S.A.U. en gjercicios anteriores, mediante la que se amplié a fecha de vencimiento al 31 de diciembre de 2018. En
virtud de esta novacion, el citado préstamo devengd un interés fijo del 4,25% hasta el 31 de marzo de 2018. Con
posterioridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo corespondiente al Euribor mas un diferencial del
4,50%, asi como un interés variable en funcidn del importe neto de la cifra de negocios que obtenga la prestataria
por su actividad en el ejercicio inmediato anterior. Con fecha 20 de enero de 2017, el Fondo recibid el cobro de la
totalidad de los saldos adeudados, produciéndose la cancelacion anticipada del citado préstamo.

Can fecha 27 de julio de 2018, se formalizé una novacidn del préstamo participative concedido a Posada Marrén
Glacé, S.L., mediante la que se amplid la fecha de vencimiento al 31 de diciembre de 2021. En virtlud de esta
novacitn, e citado préstame devengd un interés fijo del 4,75% hasta el 30 de septiembre de 2016 Con
postericridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo correspandiente al Euribor més un diferencial del
4,75%, asl como un interés variable en funcion de los resultados que obtenga la prestatada por su actividad en el
ejercicio inmediato anterior,

Con fecha 29 de diciembre de 2016, se formalizd una novacién del préstamo participativo concedido a José Luis
Docampo, S.L. en gjercicios anteriores, mediante la que se amplid la fecha de vencimiento al 31 de diciembre de
2019. El citado préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor méas un diferencial del 4,75%, asi
como un interés variable en funcién del importe neto de la cifra de negocios que obienga la prestataria por su
actividad en el ejercicio inmediato anterior.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha procedido a dar de baja los saldos asociados al préstamo participativo
concedido a TekPlus Aeroespace, S.L. al considerarios definitivamente irrecuperables. Los saldos dados de baja
hablan sido deteriorados en su totalidad en ejercicios antericres. Asimismo, durante e ejercicio, se ha procedide
a dar de baja el saldo del préstamo con Viriato, $.A. al producirse el cobro total de dicho préstamo.
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Curante el gjercicio 2018, y una vez concluida la liquidacion y posterior extincidn de la sociedad Eurclatén Espana,
S.A., la Sociedad ha procedido a dar de baja los saldos asociados al préstamo participativo concedido a esta
sociedad en ejercicios anteriores al considerarios definitivamente irrecuperables. Los saldos dados de baja habian
sido detertorados en su iotalidad en ejercicios anteriores.

Los movimientos de las correcciones de valer durante los ejercicios 2017 y 2016 asocciadas a los préstamos
concedidos por el Fondo han sido los siguientes:

Euros
2017 2016
Saldo al inicio: 4.836.582,34 4.739.526,20
Dotaciones (Nota 13) 1.870.034,30 642.872,14
Bajas (444.014,15) (50.000,00)
Reversiones (Nota 13) (212.283,00) [ (1.175.100,060)
Traspasos (Nota 7) 124.106,72 679.284,00
Saldo al cierre: 6.174.426,21 4.836.582,34

Las cuotas de los préstamos que el Fondo clasifica como de dudoso cobre se reclasifican a la cuenta "Deudores
de dudoso cobro”, incluida en el epigrafe "Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor gue habian
sido registradas. Los traspasos indicados en el detalle anterior corresponden a reclasificaciones de este tipo.

El detalle de los vencimientos a largo plazo de los préstamos concedidos por el Fonde a 31 de diciembre de 2017
y 2018 es el siguiente:

Euros
Vencimientos: 2017 2016
2018 - 4.152.070,44
2019 2.770.250,00 2.259.346,00
2020 2.073.771.91 2.047.760,91
2021 1.278.551,00 1.653.214,25
2022 y siguientes 4.519,880,57 219.177,67
Total 10.642.453,48 | 10.331.569,27

Los ingresos registrados por el Fondo durante el gjercicio 2017 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos han ascendido a 759.352,43 euros (714.376,46 euros durante el ejercicio 2016) (véase
Nota 13), que figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de 12 cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Del importe total devengado, al 31 de diciembre de

2017 quedaban pendientes de cobro intereses por importe de 116.821,79 euros (63.266,12 eurgs al 31 de
diciembre de 2016).
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

OM3043254

Deudores dudoso cobro, empresas asociadas
Deuderes dudoso cobro plusvalias pendientes

4.101.069,76

Euros
2017 2016
Deudores por amortizaciones vencidas
empresas asociadas - 15.000,00
Deudores por intereses de desinversiones 10.222,86

4.120.775,54

empresas asociadas 359.685,00 359.685,00
Otros deudores, empresas asociadas (Nota 12) 11,62 218,775,711
Deudores amortizaciones vencidas 310.500,00 357.400,00
Deudores dudeso cobro 2912.598.25 4.273.787,02
Deteriore de valor (7.373.353,01)| (8.754.247,56)

310.511,62 601.398,57

El movimiento de la correccion de valor de las inversiones financieras de los gjercicios 2017 y 2016 ha sido et

siguiente:

Euros
2017 2016
Saldo al inicio: 8.754.247.56 9.598.968.62
Dotaciones (Nota 13) 105.538,56 546.195,15
Reversiones (Nota 13) (792.886,56) {488.221,24)
Cancelacién de saldos (569.439,83}| (1.713.508,97)
Traspasos (Notas 6) (124.106,72) 810.814,00
Saldo al cierre; 7.373.353,01 8.754.247.56

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2017 en el epigrafe “Otros activos corrientes - Activos no corrientes

mantenidos para la venta®, han sido los siguientes:

Euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Final
Coste:
Local - 218.764,09 218,764,090
- 218.764,09| 218.764,09

Con fecha 6 de abril de 2017, se procedio a la efectuar la gjecucion hipotecaria de un local comercial en garantia
de saldos pendientes de cobro registrades previamente en el epigrafe de “Deudores varios”.
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9. Efectivo y otros activos ligiuidos equivalentes
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Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la composicidn del saido de este epigrafe del balance era la siguiente:

Abanca Corporacién Bancaria, S.A.

Moneda:
En euros
En moneda extranjera

Inversiones a corto plazo de gran liquidez 15.882.292,21

Euros
2017 2016
Cuentas corrientes:
Banco Popular Espafiol, S.A. 59.739,34 18.394,91
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 133.619,05 11.564,58
Caixabank, S.A. 56.017,47 56.110,32

429.591,42 601.035,78
16.101.661,12

16.561.259,49

16.788.766,71

16.561.259,49

16.788.766,71

16.561.259,49

16.788.766,71

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fonde han devengado en los gjercicios 2017 y 2016 un tipo de interés
de mercado. Los intereses devengados por este concepto han ascendido a 1.161,99 y 428,54 euros en los
ejercicios 2017 y 20186, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe "Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimiados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 13).

El Fondo realiza inversiones a corto plazo de gran liquidez, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendia
a 15.870.000,00 y 16.070.000,00 euros, respectivamente. Los intereses devengados por estas inversiones
durante el gjercicio 2017 han ascendido a 26.858,51 euros (70.769,12 euros durante el gjercicio 2018) que se
incluyen en el eplgrafe “ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientes asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias {véase Nota 13). Al 31 de diciembre de 2017 los intereses devengados por estas inversiones
no han sido ¢obrades en un importe de 12.292,21 evros (31.661,12 durante el ejercicio 2016) por lo que la
mencionada cantidad figura registrada en el epigrafe “Efectivo y otros actives liquidos equivalentes — Otros activos

liguidos equivalentes” del balance adjunte.

10. Participes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las aportaciones de os participes del Fondo ascienden a 66.093.289,64 guros,
dividido en 10.997 paricipaciones nominativas, de 6.010,12 euros cada una de ellas, totalmente suscritas y

desembolsadas.

Al cierre de los gjercicios 2017 y 2016 las entidades que poseen una participacion en el patrimonio del Fondo son

las siguientes:

Porcentaje de

Participacion
[nstituto Galego de Promocion Econémica {IGAPE) 81,40%
Abanca Corporacién Industrial y Empresarial S.L. 18,60%
Total 100,00%
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de cuenta a cobrar por la devolucién de Impuesto sobre Sociedades por

importe de 395.795,47 v 402.729,35 euros, respectivamente.

Conciliacion entre el resultado contable y la base Imponible fiscal-

La cenciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades al cierre de los

gjercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
2007 2016

Resultado contable antes de impuestos (789.309,46) 553.854,29
Diferencias permanentes

Aumentos 749.356,63 932.768,33

Disminuciones (267.300,00)| (1.615.294,61)
Diferencias temporales

Aumentos 1.921.232.44 1.122.728,02

Disminuciones (1.049.427.96) (799.492 81)
Base imponible fiscal previa 564.551,65 194.563,22

Compensacion bases imponibles negativas

(564.551,65)

(194.563,22)

Base imponible fiscal

Las diferencias permanentes positivas corresponden, basicamente, a los deterioros registrados sobre
participacicnes financieras en empresas vinculadas y las diferencias permanentes negativas corresponden,
béasicamente, a deterioros sobre paricipaciones financieras y préstamos concedidos a empresas vinculadas que
habian sidc ajustados en ejercicios anteriores como diferencias permanentes positivas por no cumplir los
requisitos de deducibilidad fiscal que si se cumplen en el ejercicio actual.

Por su parte, las diferencias temperales positivas corresponden, basicamente, a los deterioros registrados sobre
préstamos concedidos a entidades no vinculadas que, al 31 de diciembre de 2017 no cumplian con los requisitos
temporales de deducibilidad fiscal y las diferencias temporales negativas corresponden a los deterioros registrados
an ejercicios anteriores que no cumplian los requisitos temporales de deducibilidad fiscal en el ejercicio en que sé

originaron y si que los cumplen en al gjercicio actual.
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Calculo del ingreso por Impuesto sobre beneficios-

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y &l ingreso por impuesto sobre beneficios
correspendiente a los ejercicios 2017 y 2016:

Euros
2017 2016
Resultado contable antes de impuestos (789.309,46) 553.854,29
Diferencias permanentes 482.056,63 (682.526,28}
(307.252,83) | (128.671,9%)
Cuota al 25% - -
Impacto diferencias temporales 217.951,12 80.808,80
Total {ngeso por in‘lpuesto reconocido en la cuenta de 217.951,12 80.808 80
pérdidas y ganancias
Activos por impuesto diferido registrados-
El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:
Euros
2017 2016
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) 1.279.443,74| 1.061.492 63
Total activos por impuesto diferido 1.279.443,74| 1.061.492,63

Los activas por impuesto diferide indicados anteriormente han sido registrades en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad Gestora que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros del
Fonde, incluyendo determinadas actuaciones de planificacidn fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.

El mavimiento de este epigrafe del balance durante los gjercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Ejorcicio 2017-
Euros
Saldo Salda
Inicial Adiciones Retiros Final
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) 1.061.492.63 478.545,49| (260.594,38)] 1.279.443,74
Total activos por impuesto diferido 1,061.492,63 478,545,449 (260.594,38)| 1.279.443.,74
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Ejercicio 2016-
Euros
Saldo Saldo
Injcial Adiciones Retiros Final
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) 980.683,83 280.682,01 (199.873,21) 1.061.492,63
Total activos por impuesto diferido 980.683,83 280.682,01( (199.873,21)| 1.061.492,63

Bases imponibles negativas-

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son las siguientes:

Euros
Afio
de Origen Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
2005 444.099,34 1.008.650,99
2006 1.010.277,67 1.010.277,67
2007 589.137,03 589.137,03
2009 445.858,9] 445 858,91
2010 830.906,35 830.906,35
202 1.947.996,01 1.947.996,01
2013 79.966,98 79.966,98
2014 663.902,31 663.902,31
2015 2.586.337,07 2.586.337,07
8.598.481,67 9.1 63,033,32J

Los créditos fiscales correspondigntes a las hases imponibles negativas anteriores no se encontraban registrados
en los balances al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La Ley 2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto schre Sociedades elimina la limitacién temporal para la
aplicacién de bases imponibles negativas para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enerc dei 2015,
introduciendo una limitacién cuaniitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacitn, admitiéndose,
en {odo case, hasta un millén de euros. Asimismo, el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, establecid
nuevos limites a la compensacion de bases imponibles negativas, para el ejercicio 2018 y con caracter indefinido.

Ejercicios ablertes a inspeccién-

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pusden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las avteridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro anos. Son susceptibles de actusacion inspectora por las autoridades fiscales para
el Fondo los ejercicios, desde su presentacidn, en relacién con el impuesto sobre beneficios y con ef resto de los
principales impuestos desde 'a presentacidn de los mismos. Los Administradores de la Socledad Gestora del
Fondo consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencicnados impuestos, por [o
que, auin en caso de que surgieran discrepancias de liquidacién en la interpretacion normativa vigente por el
tratamiento fiscal otergado a las operaciones, los eventuales pasivos resuliantes, en caso de matenializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales del Fondo.
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12. Operaciones con partes vinculadas

Las principales transacciones realizadas por el Fondo durante los ejercicios 2017 y 2016 y los saldos mantenidos
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con las sociedades vinculadas, son los siguientes:

Saldos y operaciones con entidades vinculadas-

El detalle de los saldos y las operaciones con entidades vinculadas, excepto aquelles detallados en la Nota 5
sobre inversiones en empresas del grupo y asociadas, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
2017 2016
Sociedad Otras Partes Sociedad Otras Partes
Gestora Vinculadas CGestora Vinculadas
Activo-
Deudores (Nota 7) - - 218.775,71 -
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes - 3.799.591 42 - 4.171.035,78
- 3.799,591,42 218.7758,71| 4.171.035,78
Pasivo-
Deudas con entidades vinculadas (Neta 13) 214.395,06 - 211.221,75 -
214.395,06 - 211,.221,75 -
Ingresos-
Intereses financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados (Nota 13} - 2.463.24 - 20.140,65
- 2.463,24 - 20.140,65
Gastos-
Otros resultados de explotacién — Comisiones
satisfechas (Nota 13) 857.580,24 - §44.887,00 -
$57.580,24 - 844.887,00 -

El Fondo realiza todas sus operaciones significativas con empresas vinculadas a precios de mercado.
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Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados-

A continuacién se desgiosa ef origen de los ingresos financieros mas significativos devengados por el Fondo en

ios gjercicios 2017 y 2016:

Euros
2017 2016

Cuentas corrientes (Nota 9) 1.161,99 428,54
Inversiones a corto plazo de gran liquidez (Nota 9) 26.858,51 70.769,12
Intereses de deuda por desinversiones (Nota 5} 11.141,74 21.169,17
Intereses por préstamos a terceros (Nota 3) 759.35243 714.376,46
Intereses por préstamos a empresas asociadas (Nota 3) 163.812,95 190.431,99
Ingresos por anticipos de desinversién - 207.960,52
Otros ingresos financieros 606,54 1.303.87

962.933,86 | 1.206.439,67

Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones FInancieras — Deterioros y pérdidas-

A continuacion se desglosa el origen de los resultados y variaciones del valor razonable de la Carera de
Inversiones Financieras mas significativos del Fondo registrados durante los ejercicios 2017 y 2016;

Euros
2017 2016

Pérdidas por deterioro
Participaciones de empresas asociadas (Nota 5) (163.604,56) (309.236,76)
Préstamos participativos empresas asociadas vencidos (Nota 7) (11.171,67) {45.536,38)
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota 6) (1.870.034,30) (642.872,14)
Préstamas participativos terceros vencidos (Nota 7) (94.366,89) {335.830,25)
Anficipos de desinversién (Nota 7) - {164.828,52)
Reversion del deterioro
Participaciones empresas asociadas (Nota 5) 12.000,00 12.000.00
Préstamos participativos empresas asociadas no vencidas (Nota 5) 237.500,00 25.000,00
Préstamos participativos empresas asociadas vencidos (Nota 7) 30.87745 246.262,49
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota 6) 212.283,00 1.175.100,00
Préstamos participativos terceros vencidos (Nota 7) 762.009,11 241.958,75

(884.507,86) 202.017,19
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Otros resultados de explotacion-

Seqgun se indica en la Nota 1, la direccion y gestién del Fondo estdn encomendadas a Xesgalicia, Sociedad
Gestora de Entidades de Inversion Colectiva, S.A.U. Por este servicio, el Fondo satisface una comision de gestién
y administracién gue asciende a un 2,00% sobre el valor patrimomal neto del Fondo correspondiente al aitimo
balance auditado y aprebado.

El importe devengado por la Sociedad Gestora durante el ejercicio 2017 en concepto de comision de gestién ha
ascendido a 857.580.44 euros {844.887,00 eurcs en el ejercicio 2016), que se recoge en el saldo del epigrafe
“Otros resultados de explotacidon — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La comisién de gestion se pagara por trimestres vencidos por lo que al 31 de diciembre de 2017, se encontraban
pendientes de pago por este concepto 214.395,06 euros (211.221,75 euros al 31 de diciembre de 2018), que se
encontraban registrados en el epigrafe "Deudas con entidades vinculadas a corto plazo” del pasivo del balance
{véase Nota 12).

Otros gastos de explotaclon-

Los henorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales correspendientes a los ejercicios 2017 y 2016
del Fondo ascienden a 7.000,00 eurcs. Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han facturado servicios
adicionales por parte del auditor del Fonde o por empresas vinculadas al mismo por control, propiedad comon o
gestidn.

Gestidn del rlesgo

Exposicion al riesgo:

Las actividgades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion
del riesgo global del Fondo se centra en Ia incertidumbre de los marcados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fondo.

La gestidn de los nesgos financieros def Fondo esta centralizada en la Sociedad Gestora, la cual tiene establecidos
los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés, asl como a los
resgos de crédito y liguidez.

a) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades cotizadas vy
no cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones del Fondo es maximizar la rentabilidad de las
inversiones, manteniendo los riesges controlados. A estos efectos, la Sociedad Gestora controla la
composicion de la cardera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatiligad.

b) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito se origina en |a posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total ¢ parcial de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo.

Con caracter general, el Fondo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, no hay concentraciones significativas de riesgo de crédito en el
Fendo.
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¢} Riesgo de liquidez-

Este riesgo refleja la posible dificultad de que el Fondo no disponga de fondos liguidos, o que no pudiese
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Los principales instrumentos financieros del Fondo comprenden efectivo y depésitos. Ademads, el Fondoe tiene
otros activos y pasivos financieros tales como cuentas a cobrar y a pagar por operaciones de trafico.

El Fondo lleva a cabo una gestidén prudente del riesge de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades
de creédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones en el mercado.

15. Otra informacidn y acontecimientos posterlores

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores-

La Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julic, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que establecen medidas de lucha contra la morosidad de las operaciones comerciales,
modificada por disposicion final segunda de lz Ley 31/2014, de 3 de diciembre, establece el deber de informacion
a las sociedades mercantiles de incluir de forma expresa en fa memoria de sus cuentas anuales su periodo medio
de pago a proveedores y que el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (“ICAC"}, mediante resolucion,
indicara las adaptaciones que resulten necesarias, de acuerdo con lo previsto en esta Ley, para que las
sociedades mercantiles no encuadradas en el articulo 2.1 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, apliquen adecuadamente la metodologia de calculo del periodo medio
de pagoe a proveedores determinada por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

La resclucién del ICAC indicada en el parrafo anterior {Resolucion del 28 de enero de 2016, scbre la informacidn
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periode medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales), que ha sido publicada en el Boletin Oficial del Estado el 4 de febrero de 2016,
desarrolla, entre otros aspectos, la metodologia que debe aplicarse para el calculo del periodo medio de pago a
proveedores.

A efectos de la adecuada comprensién de la informacién contenida en esta nota, de acuerdo a lo dispuesto en la
normativa aplicable antes indicada, sefialar que se entienden por "proveedores” aquellos que por su naturaleza
son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.

Se presenta a continuacion para los ejercicios 2017 y 2016 la informacién reguerida por la normativa anteriormente
indicada, en el formato requerido por la resolucidn del ICAC a la que se ha hecho mencién en los parmafos

anteriores:
2017 | 2016

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 49 43
Ratio de operaciones pagadas 54 46
Ratio de operaciones pendientes de pago 31 3

Euros
Total pagos realizados 863.407,82 866.434,23
Total pagos pendientes 214.395,06 211.221,75
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De acuerdo con lo establecido la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo
del crecimiento y de la creacién de empleo, que modificéd la Ley 3/2004, el plazo maxime legal de pago es de 30
dias, ampliable por pacto entre las partes con un limite de 80 dias naturales. Esta modificacién es aplicable a los
contratos celebrados con anterioridad a su entrada en vigor a partir de un afio desde su publicacién en el Boletin
Oficial del Estado.

Otra informacién-

El Fondo considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccion del medio ambiente {fsves
medioambientales). Durante fos ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado inversiones significativas de
caracter medioambiental, ni ha considerado necesario registrar ninguna provisidn para riesgos y gastos de
carédcter medicambiental, ni censidera que existan contingencias significativas relacionadas con la proteccién y
mejora del medio ambiente.

Acontecimlentos posteriores al cierre-

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién no se han preducido acentecimientos
significativos adicionales a los mencionados en esta memoria.

Presidente ) Institutg Galego i condmica
Conselleiro de Economia, Emprego e Industria D ~Judn/Manuel Cividanes Roger
D. Francisco Conde Lopez (
. '-.' ": -~ i \ ﬂ
o — - b
el P e [ \-
== UL;

i
Corporacién Empresarigl y Financierzde Galicia, S.L.U.  D. Francisco Domlnguez’\Maninez

D. Marcos Qubifia Mou
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Emprende, Fondo de Capital Ries

(anteriormente denominado Empre apital Riesgo)
CLASE 8°

M=

e .

Informe de gestion

correspondiente al gjercicio anual temrminado
el 31 de diciembre de 2017

Evolucion de los negocios-

Emprende, Fonde de Capital Riesgo Pyme {antericrmente denominado Emprende, Fondo de Capital Riesgo) -en
adelanfe “ef Fondo™ se constituyd como fondo de capital-riesgo el 4 de diciembre de 1999. Su objeto social
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que no coticen en !
primer mercado de las Bolsas de Valores. Las sociedades en las que el Fendo invierte son prioritariamente las
promovidas por nuevos emprendedores, las de nueva creacion con posibilidades de desarrollo y aguellas que
acometan actividades y/o apliquen nuevas tecnologias.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar también préstamos participativos asi como otras
formas de financiacion, en este Ultimo caso (Onicamente a las sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatoric de inversién y siguiendo la normativa legal reguladera de los fondos de capital riesgo
pyme.

El resultado del ejercicio muestra una pérdida de 571.358,35 euros.

El Consejo de Administracidn de XESGALICIA, S.G.EI.C., S.AU., en su reunidn celebrada el dia 22 de
noviembre de 2017, acordd por unanimidad transformar su forma juridica a F.I.C.C {Fondc de Inversién
Colectiva de Tipo Cerrado) asi como iniciar los tramites para conseguir diche fin incluyendo un cambio en su
denominacion.

Con fecha 13 de diciembre de 2017, ante el proceso de liquidacién y consiguiente disolucion del fondo Xes-
Impulsa Ferrol 10, F.C.R. Pyme, Emprende, F.C.R. Pyme formalizé la adquisicion al citado fondo de
100.000.000 participaciones de Biomasa Forestal, S.L. por importe de 1.000.000,00 euros, aicanzando el
20,60% de participacion en el capital social de la mencionada sociedad.

El 27 de septiembre de 2017 los Administradores de la Sociedad Gestora acordarcn, la adquisicién por
Emprende, F.C.R. Pyme del préstamo otorgado por Xes-Impulsa Ferrol 10, F.C.R. Pyme a Ferrol Container
Terminal, S.A. por el importe pendiente a la fecha de la operacién, que ascendia a 1.076.823,10 euros .Tiene
fijado su vencimiento el 31 de diciembre de 2020.

Con fecha 5 de enero de 2017, el Fondo otorgd un préstamo participativo a Hijos de J. Barreras, S.A., por
importe de 2.500.000,00 euros, con amortizacién Unica al vencimiento establecido en ef 30 de junio de 2017. El
30 de junio de 2017, se formalizd una novacién de dicho préstamao participativo, mediante la que se ampli6 ia
fecha de vencimisnto al 31 de junio de 2019,

Ei 6 de abrii de 2017, ef Fondo formalizd con Factorias Vulcano, $.A. 1a novacién del préstamo participativo
concedido al 28 de octubre de 2016 por importe de 150.000,00 eurcs mediante la que se amplid la fecha de
vencimiento al 31 de mayo de 2018. En la misma fecha se formalizd la novacién y ampliacidn del principal del
préstamo ordinario formalizade el 2 de diciembre de 2016 mediants la que se amplid el importe concedido hasta
un maximo de 5.850.000,00 euros, de los que 377.000,00 euros estaban ya desembolsados. El importe
pendiente de desembolso se realizara mediante la formalizacién de siete entregas, segin un calendario de
entrega del importe restante, del que a fecha de formulacién de las presentes cuenias anuales se ha entregado
4.000.000,00 euros. Queda pendiente de desembolso, 1.850.000 euros a realizar antes del 31 de marzo de
2018. El citade préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00%.

Con fecha 18 de mayo de 2017, el Fondo otorgd un préstamo participative a G.0.C., S.A., por importe de
135.000,00 auros, cuyo vencimiento se establece el 31 de diciembre de 2020,
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'S.L.un préstamo participativo capitalizable
ordinario con garantias por importe de
e de 2018.

El 2 de junio de 2017, el Fondo otorgd a Transp
con garantias por importe de 200.000,00
1.800.000,00[@}igs prppos con amortizacisn ir]

AR RE '
Con fecha 2 de octubre de 2017, se firma un préstamo participativo con garantia hipotecaria por importe de
400.000 surps con Aimacenes Celso Miguez, S.A. Se establecid un periodo de carencia hasta el 31 de
diciembre de 2019, siendo su vencimiento el 30 de junio de 2023,

El 12 de diciembre de 2017, se concedié un préstamo crdinaric con garantias por un importe de 1.000.000,00 de
euros a Arteixe Telecom, S.A., diche préstamo fue ampliado en un importe de 800.000 euros el 29 de diciembre
de 2017. El vencimiento queda establecido e! 31 de diciembre de 2024.

Evolucion previsible de la Entidad-

Se espera que en el ejercicio 2018 la actividad inversora sea similar a la de ejercicios anteriores. Asimismo, se
gestionaran las desinversiones en las empresas cuya recompra venza o esté vencida y se ejercera control sobre
las inversiones vivas.

Asimismo, durante el mencionado ejercicio se espera formalizar la conversién de la forma juridica del Fondo a
F.1.C.C (Fondo de inversion Colectiva de Tipo Cerrado) y su cambio de denominacién.

Uso de Instrumentos de cobertura-

La Sociedad no ha realizado ninguna operacidn con derivados durante el gjercicio 2017,

Factores de riesgo-

No se han detectado factores de riesgo que afecten al negacio de la Sociedad.

Acontecimientos posteriores al cierre-

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacidn ne se han producido acontecimientos
significativos adicionales a los mencionados en la memoria.

Actividades de Investigacléon y Desarrollo-

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias-

No aplicable en funcidn de su naturaleza juridica.
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Informacidn sobre el periodo medio de pago

El perfodo medigydeipage del Fondo fue de 49 ¢

= CIEFER

antiago ompaostela, a 20 de marzo de 2018
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Presidente
Conselleiro de Economia, Emprege e Industria
D. Francisco Conde Lopez
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Emprend@/ ASE 82
Fondo deiCapitalRiesgo Pyme

Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion

En Santiago de Compostela, con fecha 20 de marzo de 2018, reunidos los Administradores de Xesgalicia,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversidén de Tipo Cerrado, S.A. {Sociedad Unipersonal) formutan las
presentes Cuentas Anuales de Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme que comprenden el Balance, ia
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Ingresos y Gastos reconocidos, el Estado Total de cambios en el
Patrimenic Neto, €l Estado de Flujos de Efectivo, el Anexo |, el Anexo Il y a Memoria asi como el informe de
Gestidn del ejercicio 2017, presentes en este documento que consta de 46 paginas de papel timbrado, impresas
por una cara, referidas con numeracion 0M8043225 a 0M9043270, ambas inclusive.

Los Administradores de la Sociedad Gestora, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuenias
Anuales que se presentan comrespondientes al sjercicic 2017, han sido elaboradas con ameglo a los principios
de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme. Asimismo el Informe de Gestién incluye un andlisis fiel de la
s resultados y posicion del Fondo.

Presidents

Conselleiro de Economia, Emprego & Industria
D. Francisco Conde Lopez /,
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