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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Fondo Tecnoldgico 12C, Fondo de Capital Riesgo-Pyme,

por encargo del Consejo de Administracion de

Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.
(Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Fondo Tecnolégico [2C, Fondo de Capital Riesgo-Pyme
{en adelante, “la Entidad” o "ef Fondo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efective v la memoria correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marcc normativo de informacidn financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2-a de la Memoria)} y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos Jlevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con fa normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de (as cuentas anuales en Espafia
seqgun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
requladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modc que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de Jas cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre 2s0s riesgos.

Tal y como se describe en la Nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por
objete principal la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria.

Sus inversiones se compoenen de
instrumentos de patrimonio de empresas
no cotizadas, que son valorados, segun ha
establecido la Sociedad Gestora, tomando
como referencia el valor razonable de las
transaccicnes recientes del propio valor, y
si estas no se hubieran producido y no se
tratara de inversiones en capital-inicio,
tomando como referencia el valor
razonable determinado mediante la
aplicacién de modelos y técnicas de
valoracién generalmente admitidos. En la
medida en que ta valoracién de dichas
inversiones financieras, las cuales
corresponden integramente con empresas
del grupo y asociadas, requiere la
reatizacion de estimaciones y juicios
significativos por parte de los
Administradores de la Sociedad Gestora,
que las mismas supenen un importe muy
significativo de su activo al 31 de
diciembre de 2017 y considerando su
relevancia sobre el patrimonio del Fondo,
hemos identificado la valoracién de las
inversiones en empresas del grupo vy
asociadas como un aspecto relevante en
nuestra auditoria.

PFrocedimientos aplicados en la augitona

Con el fin de disefiar procedimientos de

| auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento de los procesos y
criterios utilizados por la Sociedad Gestora
y, en particular, en relacién a la valoracién
de las inversiones en empresas del grupo
y asociadas del Fondo.

| Nuestros procedimientos de auditorta han

incluido, entre otros, procedimientos

sustantivos aplicades, en base selectiva, a
! las posiciones de la cartera de inversiones,
! consistentes en el contraste del valor
razonable tomado como referencia por la
Sociedad Gestora con el que se obtiene de
los modelos de valoracion aplicados, que
estan basados en referencias comparables
0 bien de modelos de valoracidn basados
en el descuento de proyecciones de flujos
de efectivo futuros estimadas.

En relacion a los modelos basados en
referencias comparables hemos evaluado

| la razonabilidad de la informacion

| financiera en la que se basan. Asimismo,

| hemos revisado la correccidn aritmética de
los calculos realizados y se ha contrastado
la informacion financiera utilizada como
base en los modelos con la reflejada en las
Ultimas cuentas anuales auditadas de
dichas inversicnes en empresas del grupo
| y asociadas.



nientos anhicados en

En relacién con los modelos de valoracién
basados en el descuento de proyecciones
de flujos de efectivo futuros estimadas

' hemos evaluado la razonabilidad de dichas
| proyecciones, contrastando la informacion
financiera en la que se basan con la
reflejada en las Gltimas cuentas anuales
auditadas de las sociedades participadas y
comparando las asunciones realizadas con
datos obtenidos de fuentes internas y
externas. Asimismo, hemos revisado la
correccion aritmética de los calculos
realizados.

El desglose de informacion en relacion con
lag inversiones en empresas del grupo vy
asociadas del Fondo esta incluido en la
Notas 3-a y 5 de la Memoria adjunta y en
el Anexo I de las cuentas anuales
adjuntas.

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de
forma razonable Jos objetivos de auditoria
para los cuales dichos procedimientos
fueron disefiados.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditeria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidon, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del
Fondo obtenido en fa realizacién de la auditoria de fas citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismgo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidon son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidén. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion sen conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los Administraderes de la Sociedad Gestora del Fondo son responsabies de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con &l marco normativo de informacion
financiera aplicable al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de fas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora delf Fondo
son responsables de la valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funciocnamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencidn de liguidar el Fondo o de
cesar sus eperaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros cobjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se
[ parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro infoerme de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusiéon, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, ¢ la elusidon del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y ne con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futures pueden
ser la causa de que el Fonde deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, fa estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si ias cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar fa imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacidén con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatlvidad en
la auditoria de fas cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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FONDO TECNOLOGICO 12C,

FONDO DE CAPITAL RIESGO - FYME

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1A 4)

OM3043430

{Eurcs)
ACTIVO Hota 3i.12.2017 3.12.2015 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31122017 31122018
ACTIVO CORRIENTE 5.904.397,83/ 7.761.611,70| PASIVO CORRIENTE 62.662,74 61 627,98
Efectivo y ofros lquid qul B 4.893.393,43/ 6. 77703326
Tesorena 108.300.85 22632518
Otros activos liquidos equivalantes 4.785.092 58] €.550.708,69| Dewdas con entldades vinguladas 12 62.652,78 61,627,985
Inversiones financlaras a corle plazo ) 160.000,00 134,346,63
P s ¥ créditos 8 emp; 160,000,001 134,346,623
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a cong plazo 5 204 270,08 660.464,52
P y créditos 4 emp: 20427098 BE0.464.52
Deguderes 656.733,22 188.767,30
Deudores varos 7 572.686,07 106 036,20
AChvos por Impuesio comiente 19 £4.047,15] 83731,10
ACTIVO NO CORRIENTE 8.726.573,78 4.830.571.54
Activo por impuasto diferide 10 257 213,87 4769539
Inverglones financieras & largo plaze 6 246.000,00 263 392,86
Préstamos y crodilos a empresas 2¥5.000,00 263.202,66) PATRIMONIO NETO 12.568.318,63 12.530.565,
Fandos reembolsables L] 12.568.318,63 12.530.555.2€
Inversicnes en empresas del grupo y Parlicipes 1508000000 15.080.000,05
asociadas a largo plazo & 6.194.359,24 4.219.483,29] Reservas {621,20) (921,20}
Insbrumantos de patimenic 5490.256,78 2.824.483,29 Resultados de gercicios anlertores {2.528.523,54) (2 733.481,94)
Prastamos y crédilos a emprosas 704 10313 1 395.000,00] Resultados del ejerciod I7TELIT 204,958 40
TOTAL ACTIVOG 12.630.971.41 12.592.153,24) TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO NETO 12.630.971,41 12.592.183,24
CUENTAS DE GRDEN:
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 19.907.038 82| 19.469.010,60]
Patnmanlo wial cormprometido q 15.080.000.00 15.060.000,00
Patrimonic compromatide ne exlaldo a - -
Pérdldas flascales & campansar 10 1.996,157 89 1.509.760,25
Plusvallas lalentes {netas efecto impostivo) 2.830.930,93 2.899.220,35
TOTAL CUENTAS DE ORCEN 19.907.688,82 19.469.010,60

Las Motas ¥ & 14 desentas en la Memorla v los Anexos |y Il aduntos ferman parte ntegrante def balance al 21 de diciembre de 2017
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FONDO TECNOLOGICO I2C,

FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME

OM9043431

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4}

(Euros)
EJercicio Ejerciclo
Nota 2017 2016
Ingresos financieros 202.885,32 221.739,92
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 11 202.885,32 221.739,82
Resuliados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras {neto} 180.853,38 156.729,38
Resultados por engjenaciones 5 172.686,47 -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 11 8.166.21 156.729,38
Otros resultados de explotacidn {250.611,12) (246.511,92)
Caomisiongs satisfechas 11 {250.611,12) {246.5611,82)
MARGEN BRUTO 133.127,58 131.957,38
Otros gastos de explotacion 11 {4.882,69}) {4.720,09)
RESULTADO DE EXPLOTACION 128.244,89 127.237,29
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 128.244,89 127.237,29
Impuesto sobre beneficios 10 {20.481,52 77.721,11
RESULTADO DEL EJERCICIO 37.763,37 204.958,40

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria y los Anexos | y Il adjunios farman parte integrante de la

cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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FONDO TECNOLOGICO 12C,
FONDOQ DE CAPITAL RIESGO - PYME

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)
(Euros)

A) ESTADOS DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio Ejercicio
207 2016
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 37.763,37 204.958,40
Total ingrasos y gastos imputados direclamenle en el patrimonio atribuido a accionistas
Total transferencias a |a cuenta de pérdidas y ganangias
Total de Ingresos y gastos reconogldos 37.763,37 204.958,40

Las Notas 1 a 14 desciitas en la Memona v los Anexos | v | adjuntes forman parte integrante del estadoe
de ingresos y gastos reconotidos carrespondients al jercicio anual termmado el 31 de diciembre de 2017,
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CLASE 87

FONDO TECNOLOGICO 12C,
FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME

ESTADQOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)
{Euros)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultados de Rasultade
Ejercicios del
Capital Reservas Anteriores Ejercicio Total
Saldos al 1 de enero de 2016 15.060.000,00 (921,20)] (2.324.413,02) (409.068,92) 12.325,596,86
Distribucion del resultado del ejercicio 2015 - - {409.068,92) 409.068,92 -
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 204.958,40 204.958,40
Saldos al 31 de diclembre de 2018 15.060.000,00 {921,20) {2.733.481,94 204.958,40 12.530.555,26
Saldos al 1 de enero de 2017 15.060.000,00 {921,20) {2.733.481,94) 204.958,40 12.530.555,26
Distribucidn del resuitade del ejercicio 2016 - - 204.958,40 {204.958,40) -
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 37.783,37 37.783.37
Saldos al 31 de diciembre de 2017 15.060.000,00 {921,20) {2.528.523,54) 37.763,37 12.568.318.63

Las Notas 1 2 14 descritas en la Memoria y los Anexos | v Il adjuntos forman parle integrante del estado total de cambios en el patimonio neto

cormespondiente al gjercicio anual lerminado 31 de diciembre de 2017,
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FONDO TECNOLOGICO I2C,
FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME

OM9043434

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 {NOTAS 1 A 4)

(Euros)
Ejereicio Ejerclcio
Nota 2017 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {245.503,88) {68.661,17
Resultado del ejercicio antes de impuestos 128.244,89 127.237,29
Ajustes del resultado- {383.738,70) {378.469,30)
Correcciongs valorativas por daterioro (8.166,91} {156.729,38)
Ingresos financieros {202.885,32) {221.739,92}
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros {172.686,47) -
Cambios en el capital corrlente {105.550,07) 18.977,54
Deudores y otras cuentas a cobrar {106.574,87) (27,10}
COtros pasivos corrientes 1.024,80 19.004,64
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 115.540,00 163.593,30
Cobro de intereses 75.484,92 163.593,30
Cobros {(pagas) por impuesto sobre beneficios 40.055,08 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {1.638.135,94) {1.204.915,00)
Pago por inversiones 5y6 (1.873.322,41) {1.479.015,00)
Inversiones en emprasas del Grupo y asociadas {1.598.322,41) (1.479.015,00}
Inversiones financieras {275.000,00) -
Cobro por desinversiones [ 235.186,47 275.000,00
Empresas del grupo y asociadas 235.186,47 -
Inversiones financieras - 275.000,00

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
AUMENTO /DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio

Efactivo o equlvalentes al final del ejercicio

_{1.883.639,82)

{1.272.676,17

6,777.033,25
4,893.393,43

8.049.700,42
6.777.033,25

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria v los Anexos | v I adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efeclivo
comrespondients al gjercicio anual terminado e! 31 de diciembre de 2017,
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CLASE 82

Fondo Tecnolégico 12C,
Fondo de Capital Riesgo Pyme

Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Resefia del Fondo

Fondo Tecnclégico 12C, Fondo de Capital Riesge Pyme (anteriormente denominado Fondo Tecnelogico 12C,
Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado) -en adelante “sf Fondo™ se constituyd como fondo de capital-
riesgo el 21 de diciembre de 2011, Con fecha 11 de marzo de 2015 el Consejo de Administracion de su Sociedad
Gestora adoptd el acuerdo de inscribir al Fondo en el registro de la Comisién Nacional de Valores, como Fendo
Tecnoldgico 12C, Fonde de Capital Riesgo Pyme, para adaptarse a las exigencias establecidas en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, reguladera de las Entidades de Capital - Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de
tipe cerrado y de sus sociedades gestoras La inscripeidn en el mencionado registro se produjo el 22 de mayo de
2015. Dicho Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y
a la Circular 14/2008, de 30 de diciembre asi como a las modificaciones 2 ésta introducidas en la Circular 4/2015,
de 28 de octubre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacién reservada de las Entidades de Capital - Riesgo.

En virtud de la resolucion de la Presidente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de fecha 22 de mayo
de 2015, el Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo Pyme de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.} con el nomero 2.

El objeto social principal del Fondo es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de toma de Ja participacién, no coticen en el primer
mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea del resto
de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacitn y el Desarrollo Econdmico (OCDE). Asimismo se
consideran inversiones propias del objeto del Fondo la inversidn en valores emitidos por empresas cuye activo
esta constituido en mas de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen
el B5 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrolle de una actividad econdmica en los
términos previstos en la Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Persanas Fisicas
y de modificactdn partial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonic. No obstante, el Fondo podra igualmente tomar participacicnes en empresas no financieras
que caoticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercade regulade equivalente de la
Unmén Europea o de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los
doce meses siguientes a la toma de la participacién. Por otra parte, el Fondo podra también invertir & su vez en
otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fonde podra facilitar también préstamos participativos asi como otras
formas de financiacién, en este dliimo caso dnicamente a las sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversién y siguiendo la normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo-pyme.

El Fondo se constituye con una duracién indefinida. La direccion y administracion del Fondo estan encomendadas
a Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, $.A.U. (en adelante, ‘la Sociedad
Gestora”), domiciliada en Santiago de Compostela, que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversion de Tipo Cerrado de la CN.M.V. con el numero 12.
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Con fecha 21 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora aprobé el traslado del
domicilio social a la rja Ourense, 6, Santiago de Compostela, con efectos 1 de febrero de 2017 (previamente el
domicilio social estaba ubicado en Santiage de Compostela, San Lazaro s/n}.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a} Marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo-

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de la Sociedad Gestora de acuerdo con el marce
normative de informacion financiera aplicable al Fendo, que es establecide en:

- Cdbdigo de Comercio ¥ la restante legislacion mercantil.

- Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de ta Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre nomas
contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de Capital - Riesgo asi como las
modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

- Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Ceontabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.
by Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de acuerdo
con el marco normative de informacidn financiera que le resulta de aplicacion y en particular con los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonic y de la sitwacion financiera
del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por 10s Administradores de su Sociedad Gestora el 20
de marzo de 2018, s& encuentran pendientes de aprobacion por ¢l Consejo de Administracién de la mencionada
Sociedad Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales geran aprobadas sin
cambios.

¢) Principios contables-

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de vaioracion descritos
en la Nota 3. No existe ningan principio contable o norma de valoracidn de caracter obligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contablas, criterios de
valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracién
de las cuentas anuales.
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d) Aspectos criticos de {a valoracion y estimacion de fa incertidumbre-

En ias cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su Sociedad
Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastes y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su ¢aso, a la evaluacién de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar de gue
estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor infoermacion disponible al cierre del gjercicio 2017,
es posible que aceontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen a modificarlas (af afza o a fa baja) en
los préximos ejercicios, o que se realizarla, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la nommativa
contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo estan suetas a las fluctuaciones de! mercado y otros riesgos inherentes
a la inversién en inversiones financieras (véase Notas 6), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la
participacién fiuctie tanto al alza come a la baja.

e) Comparacion de la Informacién-
La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, a efectos comparativos con la
informacion del gjercicic 2017.

f} Agrupacitn de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios sn e patrimonio
neto y del estade de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

g) Cambios de criterios coniables-

Durante el gjercicio 2017 ne se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2016,

h} Correccién de errores-

En la elaboracién de las cuentas anuaies del Fondo no se ha detectado ningan error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 20186.

Normas de reglstro y valoraclén

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas en la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo
comrespondientes & los ejercicios 2017 y 2016 han sido {as siguientes:

a} Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas-

incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a iargo plazo, en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Se consideran "enlidades dependientes” o "empresas dal grupo” aquellas sobre las que el Fondo, directamente,
o de forma indirecta a través de la Sociedad Gestora, tiene capacidad para ejercer control, capacidad que se
manifiesta, en general aunque no Gnicamente, por la propiedad, directa o indirecia, de al menos &l 50% de los
derechos politicos de las entidades participadas o, aun siendo inferior 0 nulo este porcentaje si, como en el caso
de acuerdos con otros accionistas, se otorga al Fondo diche control. Se entiende por control el peder de gobemar
las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.
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Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas muitigrupo” los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos
contraciuales en virtud de los cudles dos o mas entidades (“participes”) participan en entidades {"multigrupo”),
realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisidén estratégica de caracter financiero u
operativo que los afecte requiere el consentimiento unanmime de todos (08 participes.

Las “empresas asociadas” son aquellas sobre las que el Fondo, directamente, o de forma indirecta a través de la
Sociedad Gestora, tiene capacidad para ejercer influencia significativa, aunque no control o control conjunto. En
este sentido, se entiende que existe influencia significativa en la gestién de una empresa, cuando se cumplan los
siguientes reguisitos:

1) E! Fondo padicipa en la empresa, y
2) Setenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de la paricipada,

sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podré evidenciar a través de cualquiera de las siguientes
vias:

- Representacion en el consejo de administracion u arganc equivalente de direccion de la empresa
participada;

- Participacién en los procesos de fijacion de politicas;

- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o

- Suministro de informacién técnica esencial,

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion {directa o indirecta) igual o superior al 20% de
los derechos de voto de la entidad participada.

Clasificacién de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso gque comresponda,
como capital inicio. Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas participaciones en compaiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas inversicnes
correspondientes a entidades que, teniende més de tres afos de existencia, no han obtenida resultados positivos
durante un periodo de dos afos consecutivos en los dltimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por
un gxperto independiente. Esta Gltima definicién no podra aplicarse transcurridos tres anos desde la inversion
inicial en el valor.
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ii. Valoracion de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran iniciaimente a su coste, que equivale
al valor razonable de la confraprestacién entregada mas los costes de transaccidn que les sean atribuibles y, en
su caso, el impoerte de los derechos preferentes de suscripcion y similares que hubieran adquirido. Posteriormente,
se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correccicnas valorativas por deterioro. E!
importe de la correccidn valorativa sera calculado como Iz diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable al menos al cierre de cada ejercicio. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deteriore de esta
clase de activos se tora en consideracion el valor razonable de la inversién. Su valor razonable es el valor de las
fransacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre paries interesadas y
debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones recientes
representativas y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio de patrimonio neto o
valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el patnmonio neto de la entidad (o def grupo
consolidado}, corregido en el importe de {as plusvalias y minusvalias tcitas, netas de impuestos, existentes en et
momento de la valoracion.

En relacién a las plusvalias tacitas, se dislingue entre:

a) Plusvallias tacitas imputables a elementos patnmoniales concretos de la entidad o grupo consolidable,
que solo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y ¢alculadas con periedicidad
anual y 5& encueniren verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacidn
de una sociedad de tasacién independiente inscrita en ¢l Registro Oficial del Banco de Espaiia, y siempre
que subsistan en e! momente de la valoracion,

b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad participada,
o su grupo consolidade, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sdlo podran considerarse
como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en
el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracién posterior y siempre que no se puedan
albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital social y otras
distribuciones a accionistas y participes, asl como el importe de venta de derechos preferentes de suscripeion o
la segregacidn de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calculz aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas,
en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas,
los ajustes puesios de manifiesto en el informe de auditorfa correspondientes al ultimo ejercicio cerrado, gue no
se encugntren recogides en tos estados contables posteriores que se utilicen para calcular ¢l valor teérico
contable.

E! vaior razonable de las inversiones también podra ser determinado mediante la aplicacién de otros modelos vy
técnicas de valoracion generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y téenicas de valoracién a utilizar
se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacion
de métodos y técnicas reconacidos.
- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.
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Los modelos y técnicas de valoracidén empleados deberan ser aprobados por el drgano de administracién de la
sociedad gestora y deberan estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de dalos
cbservables de mercado y otros factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio,
limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o téenica de valoracion utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, deberan tenerse en cuenta los heches o circunstancias de caracter contingente
que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de la entidad de capital-riesgo, desde el mismo
momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos v, en especial, los siguientes.

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan a
una disminucidn o apreciacion permanente del valor.

- La aparicidn de problemas financieros o de negocic del emisor de {os valores que planteen la necesidad
de chtener financiacidn adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas del
grupao.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.

- Qiros hechos o circunstancias de suficiente enfidad y clara ¢onstancia que surjan o se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizo la inversién y gque determinen fehacientemente una valoracién
inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Scciedad Gestora debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracién que utilice de manera
peritdica, empleando como referencia en ¢aso de que estén disponibles y resulien aplicables los precios basados
an datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracidn permitan determinar el valor razonable de la
inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de {as correcciones
valorativas por deterioro.

No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste de la
inversion can su valor razonable, se registran en el epigrafe “"Plusvalias latentes {netas efecto impositivo)” de las
cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se contabilizardn como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacion del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de peérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite ef valor en libros de la inversidén que estaria en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valer.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean clasificadas como capital
inicio, tal y como se define en el apartado i anterior, cLandoe existe dictamen del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora certificando que se estd cumpliendo con el plan de negocio de la empresa, las correcciones
valorativas por deterioro, en su caso, se registrardn en el epigrafe "Deterioro capital inicio grupe” de las cuentas
de orden.

Los préstamos y créditos concedidos por el Fondo a2 empresas del grupe, multigrupe vy asociadas, como son los
préstamos participativos ¢ cualquier otra financiacion gue forme parte de su objeto social principal, se clasifican a
efectos de su valoracion como "Préstamos y partidas a cobrar” y se valoran en los términos que se establecen en
sl apartado b} siguiente.
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La principal téchica de valoracion aplicada por el Fondo desde el sjercicio 2014 para determinar el valor razonable
de los instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas, es el métedo de descuentos de flujos de caja, de
acuerdo con lo aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora det Fondo.

La técnica de valoracion por descuento de flujos de caja es méas representativa de los valores de las sociedades
en las que participa el Fondo, debide a la naturaleza tecnoldgica de las inversicnes en las gue invierte. Asimismo.
esta metodologia de valoracién garantiza, de acuerdo con cnterios de maxima prudencia, €l mismo nivel de
confianza en el calculo del valor estimado de realizacién de las inversiones.

El procedimiento implantado por Iz Direccién de la Sociedad Gestora para la valoracion de las inversiones es &l
siguiente:

» La Direccidon de la Sociedad Gestora prepara anualmente para cada una de las inversiones su plan de
negocios por mercados y aclividades, abarcando, al menos, un espacic temporal de cinco ejercicios. Los
principales componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de resultados.
- Proyecciones de inversiones y capital circulante.

« Qtras variables que influyen en el caloulo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como fa media ponderada del coste de capital, siendo
las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos v los riesgos especificos de
los activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyeccicnes de flujos de
efectivo mas alld del perfodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores estimaciones
disponibles, siendo éstas consistentes con fa informacion procedente del exterior.

Los planes de negocios asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consegjo de Administracién
de la Sociedad Gestora.

A juicio de los Administraderes de la Sociedad Gestora del Fondo (véase Nota 1), no existen incidencias
significativas sobre el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados del Fendo como consecuencia de la no
aplicacion del criteric general de valoracion.

b) Inversiones financleras: préstamos y créditos a empresas-

La totalidad de las inversiones financieras de esta categoria que tiene el Fondo corresponden a préstamos
participativos concedidos a empresas (véase Nota 6) que se clasifican en el balance como "Préstamos y créditos
a empresas’.
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Estos activos se valoran como "Préstamos y partidas a cobrar’, es decir, inicialmente por su valor razonable, que
salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizade, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
métode del tipe de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor
nominal. Al menos al cierre de cada ejercicio el Fondo evalda la existencia de detericros de las partidas a cobrar
que se calcula teniendo en cuenta los flyjos futuros estimados, descontados al tipo de interés efective calculado
en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversién se reconocen,
en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y vanaciones del valor razonable de la Canera
de Inversiones Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas v
ganancias. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstames y partidas a cobrar” tal y como se establece
an la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, asi como las modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015,
de 28 de octubre.

Resto de activos financieros y pasivos financleros-

. Resto de aclivos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Efectivo y otros actives liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depdsitos a la vista con vencimiento no superior & tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de Ja tesorerta de
la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracidén como “Préstamos y partidas a cobrar” {véase Nota
8).

- Deuderes: recoge, en su caso, €l total de derechos de crédite v cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Pablicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye
los desembolsos exigidos a los paricipes, desde la fecha que sean exigidos por &l Fondo y hasta el
momento en que dichos desembolsos se hagan exigibles. Por ltimo, incluye también los deudores que
han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea probieméatico ¢ bien porque han
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad a dicho plazo,
cuando sus emisores se hayan declarado en concursoe de acreedores o se encuentren en situacion
irreversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar”
{véase apartado 3.b.). El potencial deterioro de los saldos deudores se evalGa, al menos, al cierre de
cada gjercicio.

. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, excepto cuando
se trate de instrumentos derivados, que se tratan de manera analega a los instrumentos derivados gue sean
activos financieros, ¢ pasivos financieros mantenidos para negociar que se valoran como “Pasivos financieros
mantenidos para negociar”.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable dela
contraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, los
pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el eplgrafe "Gastos
financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuanta de pérdidas y ganancias mediante el métode del tipo de
interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aguellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferier a un afic se vaioran a su valor nominal.
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d) Baja del balance de Jos activos y pasivos financieros-

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicronado por la forma en que se
tragspasan a terceros los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceres -caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con paclo de recompra por su valor razonable en fa
focha de la recompra-, €l activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre fa
confraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atnbuibles, considerando cualquier nuevo
active obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara la
ganancia o pérdiga surgida al dar de baja dicho active, la que forma parte, en su ¢aso, del resultado del
gjercicio en que ésta se produca.

Se daran de baja los activas en los que concurra un deterioro notaric e irrecuperable después de su
inversian con cargo ai epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (nete) — Deterioros y pérdidas de inversionas financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios ascciados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que ss detenmina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho active.

De acuerda con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de haja del balance cuando
expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasives financiercs cuando la obligacidn se haya extinguido. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiere, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprastacion
pagada (inciuido fos costes de transaccion atribuibles y en la que se dabe recoger asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo v pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
qué tenga lugar.

e} Fondos reemboisables-

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participacicnes en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Participes” del balance. Incluye los importes desembolsados por los
participes asi come los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos ¥ no exigidos en el epigrafe
*Patrimonio comprometide no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalmente, las aportaciones exigidas y no
desembolsadas se registran en el epigrafe "Deudores” de! balance.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

- Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengades con posteroridad al momento de la adquisicion
se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconccen utilizando el
método del tipa de interés efective y los dividendos cuando se declare el derecho a recibiflo. En el caso de
operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima revision de! tipo de
referencia a efectos de determinar ¢l tipe de interés efectivo.
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- Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestibn, asl como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo del Fondo se
registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Variacién def valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivade de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, neo realizado o realizadoe, se registra en los epigrafes "Resultados y variaciones
del valor razonable de la Canera de Inversiones Financieras (neto) — Variacidn det valor razonable en
instrumentos financieros” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras {neto) — Resultados por engjenacicnes {neta)’, respectivamente, de la cuenta de pérdidas v
ganancias del Fondo.

- ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo cen el criterio de devengo.

g} Impuesto sobre beneficios-

El impuesio sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y €l gasto o ingreso por el impuestoe diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo cemo consecuencia de las
iquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y ne
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto ¢ ingreso por impuesto diferido, en ¢aso de que exista, se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas
por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los
créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos
por impuesto diferido A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias lag derivadas de las variaciones
de valor imputadas en patrimonio.

De acuerdoe con la legislacion vigente, las bases imponibles generadas en un gjercicio pueden compensarse a
efectos impositives con los beneficios de los ejercicios siguientes, con ciertas limitaciones, si bien, el importe final
a compensar por dichas bases imponibles negativas pudiera ser modificado como consecuencia de la inspeccidn
fiscal de los gjercicios en que se produjeron.

En cada cierre se evalllan los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no registrados
en balance y éstos son objeto de reconccimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con
beneficios fiscales futuros. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuents
“Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos porla Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:
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1. Exencion parcial por las rentas gue se obtengan en la transmisidn de acciones y participaciones, segin &l
afio de transmision computade desde el momento de la adquisicidn. Dicha exencién serd del 99% desde
el inicio del segundo afio y hasta el decimoguinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no
se aplicara exencion, salvo las excepciones establecidas en la nomativa fiscal vigente, En €l caso de que
la entidad participada acceda a cotizacidn en yun mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE
del Parlamento Europec y del Conseio de 21 de abril de 2004, la aplicacién de la exencién quedara
condicionada a gue el Fondo proceda a transmitir su participacion en el capital de la empresa participada
en un plazo no superior 2 tres anos, contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la
admision a cotizacién de esta Gltima.

2. Deduccion del 100% de los dividendos y, en general, de las participacicnes en beneficios percibidos de las
sociedades gue el Fondo de Capital - Riesgo promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de
paricipacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la excepcidn de las sociedades
participadas radicadas en paraisos fiscales.

3. Deduccitn de las rentas integradas en la base imponible del sujeto pasivo originadas por 12 transmision de
valores representativos det capital. El imporie de la deduccion se corresponde con el incremento nete de
los beneficios no distribuidos durante el tiempo de tenencia de la participacion transmitida con el limite de
las rentas computadas.

h) Estado de camblos en el patrimonio neto-

El estadc de cambios en el patrimonio nete que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacidn se presenta desglosada a su vez
en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacién se explican las principales caracteristicas de la infoermacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconogidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por el
Fondo como consecuencia de su actividad durante €l ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados
en la cuenta de pérdidas y ganancias dei ejercicio y los otros ingresos y gasios registrados, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) &l resultade de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Los ingrescs y gastos gque, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segin lo dispussto en las normas de
valoracion adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondignte, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

e} El tetal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores,
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En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su ¢aso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estade muestra, por tanto, una cenciliacidn del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién
de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gasios reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocides anteriormente indicadas.

b) Operaciones con participes: recoge los cambios en el patrimonio nete derivados de las suscripciones y
reembolsos realizados durante el gjercicio.

¢} Ofras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonic nete, como

pueden ser distribucién de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremanto o disminucién del patimonio neto.

i) Estado de flujos de efectivo-
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

*  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efective y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes ias inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

»  Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como ofras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

» Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o dispesicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

*» Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de resultados del Fondo comespondiente al ejercicio 2017, que el Consejo de
Administracion de su Sociedad Gestora aprobard, asi como la distribucién del beneficio aprobada en relacion con
el gjercicio 2016, son las siguientes:

Eurgs
2017 2016

Base de reparto:
Resultado del ejercicio 37.763,37] 204.958,40

Distribucidn:
Resultados de ejercicios anteriores 37.763,37 204,958 40
37.763,37 204.958,40
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5. Inversiones en empresas del grupo y asociadas:

La composicion de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacién, a su naturaleza, a su moneda de
contratacion y a su cotizacidn (solo aplicable a instrumentos de patrimonio), para los ejercicios 2017 y 2016 es la

siguiente;

Euvros
2017 2016
Activo No Activo Activo No Activo
Corriente Corriente Corriente Corriente

Clasificacién:
[nsirumentos de patrimonio 5.490.256,78 - 2.824.483,29 -
Préstamos y partidas a cobrar 704.103,13 204,270 98 1.395.00,00 660.464,52

6.194.359,91 204.270,98 4.219.483,29 660.464,52
Por naturaleza:
Entidades del grupo y asociadas 5.490.256,78 - 2.824.483,29 -
De fas que capital inicio 1.280.011,9] - 1.070.643,84 -
Préslamos y partidas a cobrar 704.103,13 204.270,98 1.395.000,00 66(.464,52

6.194.359,91 204,270,98 4.219.483,29 660.464,52
Por moneda:
En curos 6.194.359.91 204.270,98 4.219.483,29 660.464,52
En moneda extranjera - - - -

6.194.359,91 204.270,98 4.219.483,29 660.464,52
Por cotizacibn:
No cotizados 5.490.256,78 - 2.824.483.29 -
Cotizados - - - .

5.490,256,78 - 2.824.483,29 -
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El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicio 2017-
Euros

Saldo Adiciones o Retiros o Saldo

Inicial Daotaciones | Reversiones |Capitalizaciones| Traspasos Final
Capital inicio-
Nanogap Sub-NM-Powder, S.A., 570.643,84 - - - (570.643,84) -
Sunrock Biopharma, S.L. 500.000,00 - - - - 500,000,00
Centum Research & Technology, S.L. - 173.885,53 - 249.997.34 - 423 882,87
Qubitia Solutions, S.L. - - - 356.129,04 - 356.129,04
Deteriaro de valor - 54.809,39 (54.809,39) - -
Total capital inicio 1.070.643,84 | 173.885,53 54.809,39 551.316,99 | (570.643,84) | 1.280.011,91
Capital desarrollo-
Health in Code, S.L 1.178.839.85 - - 703.189,63 - 1.882.029.48
Netex Knowledge Factory, S.L. 399,999 60 - (399.999,60) - - -
Centauri Biotech, S.L. 175.000,00 - - - - 175.000,00
Nanogap Sub-NM-Powder, S.A. - 345.032,00 - 837.539,55| 570.643,84 | 1.753.215,39
Oncostellae, S.L. - 400.000,00 - - - 400.000,00
Total capital desarrollo 1.753.839,45 | 745.032,00 | (399.999,60) 1.540.729,18  570.643,84 | 4.210.244,87

Total

2.824.483,29

5.490.256,78
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Efercicio 2016-
Euros
Saldo Adiciones o Retiros o Saldo
Inicial Dotaciones | Reversiones Traspasos Final
Capital inicio-
Health in Code, S.L, 1.178.839,85 - - {1.178.839,85) -
Nanogap Sub-NM-Powder, S.A. 570.643,84 - - - 570.643,84
Sunrock Biopharma, S.L. - 500.000,00 - - 500.000,00
Deterjoro de valor (309.986.,36) - 309.986,36 - -
Total capital inicio 1.439.497,33 |  500.0600,00 309,986,36 | (1.178.839,85)| 1.070.643,84
Capitat desarrollo-
Health in Code, S.L - - - 1.178.839,85| 1.178.839,85
Netex Knowledge Factory, S.L. 399.999 .60 - - - 399.999,60
Centauri Biotech, §.L. 175.000,00 - - - 175.000,00
Total capital desarrollo 574.999,60 - - 1.178.839,85 | 1.753.839,45
Total 2.014.496,93 2.824.483,19

En los Anexos | y Il de esta memoria se incluye informacion de dichas scciedades, indicandose el porcentaje de
participacidn, directa e indirecta, y otra informacion relevante.

Health in Code, S.L.

Con fecha 28 de diciembre de 2013, el Fondo formalizé la adquisicidn de 17.033 participaciones de Health in
Code, S.L. por importe de 239.994,97 euros alcanzando asi un 7,16% de participacion en el capital social de la
mencionada sociedad.

Con fechas 14 de abril y 23 de octubre de 2014, {a Junta de Socios de Health in Code, S.L. aprobd sendas
ampliaciones de capital en las que el Fondo suscribio un total de 45.340 nuevas paricipaciones sociales medianie
la aportacion de 638.840,60 euros, alcanzando una participacién total del 17,08% en el capital social de la
mencicnada sociedad.

Con fecha 21 de abril de 2015, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora aprobd la compraventa por
parte del Fondo de las 21.292 participacicnes sociales que Xes-fnnova, Fondo de Capital Riesgo Pyme,
gestionado por la misma Sociedad Gestora, poseia en Health in Code, S.L., por impore de 300.004,28 euros,
alcanzando una participacién total del 22,93% en el capital sccial de la mencionada sociedad.

Con fecha 7 de noviembre de 2017, el Fondo fomnalizd con Health in Code, S.L. la capitalizacién de los dos
préstamos vigentes hasta dicha fecha, uno de ellos firnado a 29 de abril de 2016, por importe de 279.015,00
euros v el segundo firmade el 27 de junio de 2017 por importe de 378.290,41 euros. El imponte capitalizado,
correspondiente a los saldos pendientes de pago a )a fecha, ascendid a 703.189,63 euros, mediante la asuncién
de 49.907 participaciones de un euro de valor nominal y 13,09 euros de prima de asuncion. A 31 de diciembre de
2017, el porcentaje de padticipacién del Fondo en el capital social de Health in code, S.L. alcanza un 26,46% del
capital social de la mencionada sociedad. El Fondo no tiene formalizado ningun contrato de recompra con la
sociedad.
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Nanogap Sub-NM-Powder, S.A,

Con facha 9 de febrerc de 2012, el Fondo otorgd un préstamoe participativo a Nanogap Sub-NM-Powder, 5.A. por
importe de hasta 1.110.000,00 euros, habiéndose consolidado en 1.080.000,00 euros, cantidad efectivamente
desemboisada. Con fecha 16 de septiembre de 2014, Ja Junta de Accionistas de la mencionada sociedad aprobé
una ampliacion de capital en la que el Fondo suscribid 10.256 accicnes por importe total de 570.643,84 euros,
que el Fondo aportd mediante la capitalizacion del 50% del préstamo concedido en el gjercicio 2012, asi como los
intereses pendientes de cobro al 31 de marzo de 2014,

El 20 de febrero de 2017, la sociedad Nanogap Sub-NM-Powder, 5.A. aprobd una ampliacién de capital por
importe de 3 millones de euros, a la cual procedid a acudir el Fondo en una primera fase, mediante la suscripcion
de ia ampliacion de capital de 8 807 acciones a través de la capitalizacion del préstamo otorgado el 9 de febrero
de 2012, que a la fecha ascendia a un importe total, incluidos intereses devengados pendientes de cobro, de
530.005,28 euros, y en una segunda fase mediante la suscripcidn de una ampliacion de capital de 4.791 acciones
mediante la capitalizacidon del préstamo otorgade el 28 de junic de 2015, que a la fecha ascendia a un importe de
307.534,29 evros (incluidos, los intereses pendientes de cobro a fa citada fecha). Por (iltimo, el Fondo aprobo la
suscripcidn de 4.300 acciones por importe total de 345.032,00 euros mediante desembolso dinerario. A 31 de
diciembre de 2017, y tras Jas mencionadas operaciones, el porcentaje de panicipacidn del Fondeo en ¢l capital
social de Nanogap Sub-NM-Powder, $.A. asciende a un 13,93%. El Fondo no tiene formalizado ningln contrato
de recompra con la sociedad.

Netex Knowledge Factory, S.L.

Con fecha 17 de octubre de 2014, el Fondo formalizé 12 adquisicion de 108 890 participaciones sociales de Netex
Knowiedge Factory, S.L. porimporte de 399.999,60 euros alcanzando asi un 8,83% de participacién en el capital
social de la mencionada sociedad. El Fondo tiene formalizado un contrato de recompra con los socios promotores
de la mencionada sociedad gue tiene vencimiento el 30 de junic de 2020.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, se procedid a la enajenacion de la totalidad de las participaciones previamente
mantenidas de Netex Knowledge Factory, S.L., por un importe total de 572.686,08 euros. Sibien al 31 de diciembre
de 2017 la totalidad de dicho importe permanece pendiente de cobre (véase Nota 7), a fecha de fermulacién de
las presentes cuentas anuales el mismo habia sido cobrado integramente. Con origen en esta operacion, el Fondo
ha obtenido un beneficio por importe de 172.696,47 euros, el cual figura registrado en el epigrafe “Resultados y
variaciones de! vatores razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resuitados por enajenaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2017 adjunta.

Centauri Biotech, S.L.

Con fecha 20 de julio de 2015, e! Fonde formalizé la adquisicién de 151.813 participaciones sociales de Centauri
Biotech, S.L. por importe de 175.000,00 euros, de los que 151.813,00 euros corresponden al valor nominal de las
participaciones y 23.187,00 suros a la prima de emision, alcanzando asi un 15,01% de participacion en el capital
social de la mencionada sociedad. E} Fondo tiene formalizado un contrate de recompra con los sccios promoteres
de la mencionada sociedad que tiene vencimiento el 31 de diciembre de 2021.

Sunrock Blopharma, S.L.
Con fecha 21 de abril de 2018, el Fondo formalizd la adquisicién de 337.334 participaciones scciales de Sunrock
Biopharma, 5.L. por importe de 500.000,00 euros glcanzando asi un 40,00% de participacion en el capital social

de la menclonada sociedad. El Fondo tiene formalizado un contrate de recompra con [os socios promotores de
la mencionada sociedad que tiene vencimiento el 31 de marzo de 2022.
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Oncostellae, S.L.

Con fecha 14 de junio de 2017, el Fondo formalizd 1a adquisicidn de 1.760 participaciones sociales de Oncosteliae,
S.L. por importe de 400.000,00 euros, de ks que 17.600 euros corresponden al valor nominal de las
participaciones y 382.400 euros a la prima de emision, alcanzando asi un 7,92% de participacién en el capital
sccial de la mencionada scciedad. El Fonde no tiene formalizade ningan contrate de recompra con la sociedad.

Centum Research & Technology, 5.L.

Con fecha 21 de abril de 2017, el Fondo formalizé con Centum Research & Technology, S.L. ta capitalizacion del
préstamo firmado a 28 de abril de 2015, por importe de 250.000 euros. El importe capitalizade asciende a
249.997 34 euros, mediante la asunciéon de 58.870 participaciones de un euro de valor nominal, y prima de
asuncion (quedando por lo tanto pendiente de capitalizar un importe de 2,66 euros). Asimismo, y en fa misma
fecha, el Fondo asumid 40.947 participaciones de un euro de valor nominal mediante |z aportacién dineraria de
173.885,53 euros, de los cuales la cantidad de 40.947 euros se destinaron a capftal y la cantidad restante de
132.938,53 euros se destinaron a prima de asuncidn. El Fondo tiene formalizado un contrato de recompra con los
socios promotores de la mencionada scciedad que tieng vencimiento el 30 de junio de 2022.

Qubitia Solutlons, S.L.

Con fecha 8 de noviembre de 2017, el fondo suscribié 4098 panicipaciones de Qubitia Soiutions, S.L, por imporie
de 356.129,04 euros. Dicho desembolso ha sido realizado a través de la capitalizacién de dos préstamos
concedidos previamente. El primere de ellos, otorgado el 1 de junio de 2018, a fecha de |a operacién ascendia a
un importe total, incluidos intereses devengados pendienies de cobro, de 204.809,39 euros, y el segundo
préstamo, otorgado el 4 de mayo de 2017, a fecha de la operacidn ascendla a un importe de 151.319,65 eurgs,
incluidos los intereses pendientes de cobre. Como resultado de dicha operacién, a 31 de diciembre de 2017, el
porcentaje de participacion del Fondo en el capital social de Qubitia S.L. ascendia a un 9,72%.

Los mevimientos de las correcciones de valor durante los ejercicios 2017 y 2016 asociadas a los instrumentos de
patrimonio del Fondo han sido los siguientes:

Euros
2017 2016
Saldo al inicio: - 309,986,36
Traspaso por capitalizacion {Notas 5 y 6) 54,809,39 -
Reversion (Nota 11) (54.809,39) (309.986,36)
Saldo al cierre: - -
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A continuacidn, s& presentan los datos mas relevantes de los préstamos participatives concedides por el Fondo

al 31 de diciembre de 2017 y 2016:
Ejercicio 2017-
Euros
Ailo Nog Corriente Corriente
Moneda [ vencimiento Capital Capital Intereses Total

Netex Knowledge Factory, S.L. Euros 2019 125.000,00| 125.000,00 - 250.000,00
Healih in Code, S.L. Euros 2017 - - 4,94 4,94
Health in Code, S.L. Euros 2019 - - 12,21 12,21
Sunrock Biopharma, S.L. Euros 2022 437.500,00 62.500,00 - 500.000,00
Centum Rescarch & Technology, S.L. Euros 2022 66.603,13 9.514,00 621,62 | 7673875
Centauri Biotech, 5.L. Euros 2022 75.000,00 - 452,11 7545271
Qubitia Solutions, S.L. Euros 2021 - - 3.770,25 3.770,25
Qubitia Solutions, S.L. Euros 2018 - - 2.39525 2.395,25
Tota) préstamos concedidos 704.103,13 | 197.014,00 | 7.256,98| 908.374,11
Total 704.103,13 | 197.014,00| 7.256,98 | 908.374,11

Efercicio 2016-

Evros
Afio No Corriente Corriente
Moneda | vencimignto Capital Capital Intereses Total

Nanogap Sub-NM-Powder, S.A. Euros 2018 212.000,00] 212.000,00 8.134.76 432.134,76
Nanogap Sub-NM-Powder, S.A. Euros 2019 283.000,00 - 26.342,84 309.342.84
Netex Knowledge Factory, S.L. Euros 2019 250.000,00| 125.000,00 - 375.000,00
Health in Code, S.L. Euros 2017 - 279.015,00 7.521.94 286.536,94
Sunrock Biopharma, S.L. Euros 2022 500.000 - - 500.000,00
Qubitia Solutions, S.L. Evros 2021 200.000 - 2.449,98 202.449.98
Total préstamos concedidos 1.445.000,00 | 61601500 44.44952] 2.105464,52
Deterioro de valor {50.000,00) - - {50.000,00)
Total 1.395.000,00 | 616.015,00 | 44.449.52( 2.055.464,52

Con fecha 21 de abril de 2017, el Fondo otorgd un préstamo participativo & Centum Research & Technelogy, S.L.
por importe de 76.117,13 eurog, con carencia hasta €l 31 de diciembre de 2018 v amortizacién semestral cuya
vencimiento estd establecide en el 30 de junio de 2022, El citado préstamo devengé un interés fijo del 4,00% hasta
el 30 de junic de 2017 y posteriormente un interés fijo correspendiente ai Euribor trimestral mas un diferencial del
4,00%, asi como un interés variable en funcién del resultado después de impuesios de la prestataria en el gjercicio

inmediato anterior.
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Con fecha 4 de mayo de 2017, el Fondo otorgd un préstamo participativo con opcidn de capitalizacion a Qubitia
Solutions, S.L. por importe de 150.000,00 euros, con carencia hasta el 4 de maye de 2018 y amortizacién
semestral cuyo vencimiento estaba establecido originalmente en el 4 de mayo de 2018. Si bien, con origen en las
operaciones de capitalizacién previamente expuestas, al 31 de diciembre de 2017 diche préstamo ha sido
cancelado. El citade préstamo devengaba un interés fijo del 8,00%, asi como un interés variable en funcidn de la
cifra de negocios gue obienga la prestataria en el gjercicio inmediato anterior.

Con fecha 27 de junio de 2017, el Fondo otorgd un préstamo participativo con opcién de capitalizacién a Health in
Code, S.L. porimporte de 378.290,41 eurcs, con amertizacion al vencimiento establecida originalmente en el 30
de junio de 2019. Si bien, con origen en las operaciones de capitalizacion previamente expuestas, al 31 de
diciembre de 2017 dicho préstamoe ha sido cancelado. El citado préstamo devengaba un interés fijo del 4,00%
para el caso de que se liqude vy no se caphalice, o del 10% anual compuesto para el caso de que si se capitalice,
siendo exigible a la fecha de vencimiento, asi coma un interés variable en funcién de la cifra de negocios que
obtenga la prestataria en el gjercicio inmediaic anterior.

Con fecha 24 de octubre de 2017, & Fondo ctorgd un préstamo participative con opcidn de capitalizacién a
Centauri Biotech, S.L. por imponte de 150.000,00 euros, con carencia hasta el 30 de septiembre de 2018 y
amortizacion semestral cuyo vencimiento estd establecido el 30 de septiembre de 2022. Del importe total del
prestamo, 75.000,00 euros se encuentran pendientes de desembolso a 31 de diciembre de 2017. El citado
préstamo devengd un interés fijo del 4,00% hasta el 31 de diciembre de 2017 y un interés fijo correspondiente al
Euribor trimestral mas un diferencial del 4,00%, asi como un interés vanable en funcién del resultado después de
impuestos de la prestataria en el ejercicio inmediato anterior.

Los movimientos de las correcciones de valor durante los ejercicios 2017 y 2016 asociadas a los préstamos
concedidos por el Fondo han sido los siguientes:

Euros
2017 2016
Saldo al inicio: 50.000,00 -
Dotacidn (Nota 11) - 50.000,00
Traspaso por capitalizacién (50.000,00) -
Saldo al cierre: - 50.000,00

El detalle de los vencimigntos a largoe plazo de los préstamos participativos mantenidos por ef Fondo al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
Vencimientos: 2017 2016
2018 - 617.214,28
201% 287.778,00 427.285,72
2020 162.778,00 181.000,00
2021 162.778,00 157.000,00
2022 v siguientes 90.769,13 62.500,00
Total 704.103,13 1.445,000,00

19



OM3043454

CLASE 82

=5 K
ot il

Los ingresos registrades por el Fondo duranie el ejercicio 2017 por el devengo de intereses ascciados a los
mencionados préstamos participativos han ascendide a 117.596,25 euros {111.377,58 euros durante el gjercicio
2016) (véase Nota 11), que figuran registrados en el epigrafe "lngresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Del importe total devengado, al 31 de
diciembre de 2017 quedaban pendientes de cobro intereses por importe de 7.256,98 euros (44.449,52 euros al 31
de diciembre de 2017).

8. Inversiones financieras a largo plazo: Préstamos y créditos a empresas

La composicidon de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacién, a su naturaleza y a su moneda de
contratacion, para los gjercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
2017 2016
Activo No Activo Activo No Activo
Corriente Corriente Corriente Corriente
Clasificacion:
Préstamos y partidas a cobrar 275.000,00 150.000,00 263.392.86 134,346,63
275.000,00 150.000,00 263.392.86 134.346,63
Naturaleza;
Préstamos y créditos a empresas 275.000,00 150.000,00]  263.392.86 134.346,63
275.000,00 150.009,00 263.392,86 134.346,63
Moneda:
En euros 275.000,00 150.000,00 263.392 .86 134.346,61
275.000,00 150.000,00 263.392,86 134.346,63

A continuacion, se presentan los dates mas relevantes de los préstamos participativos concedidos por el Fondo a
31 de diciembre de 2017 y 2016;

Al 31 de diciernbre de 2017-

Euros
No Corriente Corriente
Moneda | Afo Vencimiento Capital Capital Total
Keramat, S.L. Euros 2018 - 150.000,00 150.000,00
Scio Soft, S.L. Euros 2020 571.428,58 285.714,28 857.142,86
Situm Technologies, S.1.. Euros 2023 275.000,00 - 275.000,00
Total préstamos concedidos 846.428,58 435.714,28 | 1.282.142,86
Deterioro de valor (571.428,58) | (285.714,28) | (857.142,86)
Total 275.000,00 150.000,00 425.000,00
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Euros
No Corriente Cormiente
Afig
Moneda | Vencimiento Capital Capital Intereses Total
Keramat, S.L. Euros 2018 150.000,00| 150.000,00 - 304.000,00
Scio Soft, S.L. Euros 2018 857.142.86| 142.857,14 8.670,99| 1.008.676,99
Blusens Technology, $.L., Euros 2019 562.500,00| 337.500,00 - G00.000,00
Centum Research & Technology, 5.L. Euros 2020 156.250,00 62.500,00 - 218. 750,00
Total préstamos concedidos 1.725.892 86| 692.857.14 8.676,99 | 2.427.426,99
Deteriore de valor {1.462.500,00} | (567.187,50) - (2.029.687,50)
Total 263.392.86| 125.669,64 8.676,99 397.739.49

Con fecha 2 de noviembre de 2017, el Fondo otorgé un préstamo participativo a Situm Technologies, S.1. por
imponte de 275.000,00 euros, con carencia hasta el 31 de diciembre de 2019 y amortizacion semestral cuyo
vencimiento esta establecido en el 30 de junio de 2023. El citado préstamo devenga un interés fijo del 4% hasta
el 31 de diciembre de 2017 y un interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4%, asi como un
interés vanable en funcién del importe neto de la cifra de negecios que obtenga ia prestataria por su actividad en
&l gjercicio inmediato anterior.

Con fecha 3 de agosto de 2012, el Fondo otorgd un préstamo participativo a Scio Soft, S.L. por impone de
1.000.000,00 euros, con carencia hasta el 31 de diciembre de 2013 y amortizacidon semestral cuyo vencimiento
estd establecido en el 31 de diciembre de 2018. Con fecha 4 de julic de 2016 el Fondo y la sociedad formalizaron
una novacion del mencionado préstamo paricipativo mediante la cual se amplid la carencia hasta el 31 de
diciembre de 2017 y su vencimiento hasta ol 31 de diciembre de 2020. Asimismo, se modificd el diferencial a
aplicar en el tpo de interés fijo que se establece en un 4,5%. El citado préstamo devengé un interés fijo del 4,5%
hasta el 30 de sepliembre de 2016 y un interés fijo correspondiente al Euribor més un diferencial del 4,5%, asi
como un interés variable en funcidn del resultado después de impuestos que obtenga 1a prestataria por su actividad
en el gjercicic inmediato anterior.

Los movimientos de ias correcciones de valor durante los ejercicios 2017 y 2016 asocladas a los préstamos
concedidos por el Fondo han sido los siguientes:

Euros
2017 2016
Saldo al inicio: 2.029,687,50 | 2.025.000,00
Dotacion (Nota 11) 75.000,00 54.687,50
Cancelacidn de saldos (750.000,00) -
Reversiones (Nota 11) (54.687,50) -
Traspasos {Nota 7} {442.857,14) {50.000,00%
Saldo al cierre: 857.142,86 | 2.029.687,50

Los mencionados deterioros y reversiones han sido registrados en el epigrafe "Resultados y variacicnes de valores
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras {neto} — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic.
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Las cuotas de los préstamos que la Sociedad clasifica como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta "Deudores
de dudoso cobro”, incluida en el eplgrafe “Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor gue habfan
sido registradas. Los traspasos indicados en el detalle anterior corresponden a reclasificacicnes de este tipo.

Las cancelaciones indicadas en el detalle anterior corresponden a los saldos pendientes de vencimiento del
préstamo de Blusens Technology, 5.L. que han sido considerados definitivamente imecuperables por importe de
750.000,00 auros.

El detalle de los vencimientos a largo plazo de los préstamos participativos concedidos por el Fonde a 31 de
dicismbre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
Vencimientos: 2017 2016

2018 - 873.214,28
2019 320.089,28 §35.714,28
2020 354.464,30 316.964,30
2021 68.750,00 -

2022 y siguientes 103.125,00 -
Total 846.428,58 1.725,892,86

Los ingresos registrados por el Fondo durante el gjercicio 2017 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos participativos han ascendide a 77.535,82 euros (83.648,88 euros durante el ejercicic
2016) (véase Nota 11), que figuran regisirados en el eplgrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2017, no existian intereses
devengados pendientes de cobro {8.676,99 euros al 31 de diciembre de 2016).

Coeficiente obligatorlo de Inversidn y diversificacion:

Segun el articulo 21 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo et 75% del activo computable del Fondo
(sntendido como el importe del patrimonio neto, mas los préstamos padicipativos recibidos y las plusvalias latentes
netas del efecto impositivo) se debera mantener en;

a) acciones u oiros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion o
adquisicidon de aguéllas y participaciones en el capital.

b} préstamos participativos.

¢} instrumenios financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion del principal en caso de concurse no esté
plenamente asegurada.

d) instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que el Fondo va tenga una participacién a
través de alguno de log instrumentos de las letras anteriores.

e} Acciones 0 participaciones en otras Entidades de Capital ~ Riesge - Pyme constituidas conforme ala Ley
2212014, de 12 de noviembre.
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Asimismo, v de acuerdo con el articulo 21 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, las empresas objeto de la
actividad de las Entidades de Capital — Riesgo - Pyme deberan cumplir los siguientes requisitos:

ay Que, enal momento de la inversién, no estén admitidas a cotizacién en un mercado secundario regulade
o sistema multilateral de negociacion.

by Que, en el momento de la inversidn, tengan menos de 250 empleados.

c} Que, en el momento de la inversidn, o bien su activo anual no supere los 43 millones de euros, o bien su
volumen de negocios anual no supere los 50 millones de euros.

d) Que no se trate de una institucidn de inversién colectiva.
e} Que no se trate de empresas financieras o de naturaleza inmobiliaria.

f}  Que estén establecidas en Estados miembros de la Unidn Europea o en terceros paises, siempre que
dicho tercer palis no figure en ia lista de paises y teritorios no cooperantes establecida por el Grupo de
Accién Financiera Internacional scbre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio
para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio
de informacién en materia tributaria,

De acuerdo con lo establecido en el articulo 17.1 de la mencionada Ley, el Fondo dispone de tres afos para
alcanzar el mencionado limite, a contar desde que se produzea la inscripcion def Fondo en el correzpondiente
registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, hecho que se produjo con fecha 22 de mayo de 2015,
tras su fransformacién en Fondo de Capital - Riesgo - Pyme. Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 el Fondo no
cumplia con el coeficiente obligatorio de inversion, sin embargo, se encontraba en el perlodo de dispensa
mencionado anteriormente.

Segun el articule 22 de la Ley 22/2014, de 12 de noviernbre, reguladora de las entidades de capital-riesgo Pyme,
el Fondo podra invertir el resto de su activo, entre otros instrumentos, en participaciones en el capital de empresas
distintas de las que son objeto de su actividad, incluidas las panicipacionas de instituciones de inversién colectiva.
El Fondo cumplia con este coeficiente de libre disposicion al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Segun el articulo 23 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo Pyme,
el Fondo no podra invertir mas del 40% de su activo computable (40% en el gjercicio 2016 de acuerdo con la
normativa vigente en el mencionado ejercicio) en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del
40% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades (40% en el gjercicio 2016 de acuerdo con la
normativa vigente en €l mencionado ejercicio}. El Fondo cumplia con este {imite al 31 de diciembre de 2017 y
2016,
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7. Deudores varios

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del saldo de este epigrafe del baiance era la siguiente:

Euros
2017 2G16
Dendores por desinversiones (Nota 5) 572.686,07 -
Deudores amortizaciones vencidas - 106.036,20
Deudores dudoso cobro 668.086,01 1.011.880,73
Deterioro de valor {668.086,01) (1.011.880,73)
572.686,07 106.036,20

El movimiento de Ia correccion de valor de las inversiones financieras de los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el

siguiente:
Euros
2017 2016
Saldo al inicio: 1.011.880,73 913.311,25
Dataciones (Nota 11) 57.579,98 164.245,64
Reversiones (Nota 11) (31.250,00) (115.676,16)
Cancelacion saldos {808.172,45) -
Traspasos (Nota 6) 442 857,14 50.000,00
Traspasos por capitalizacion (Nota 5) (4.809,39) -
Saldo al cierre: 668.080,01 1.011.880,73

Las cancelaciones indicadas en el detalle anterior corresponden a los saldos vencidos del préstamo de Blusens
Technology, S.L. que han side considerados definitivamente irrecuperables por importe de 808.172,45 eures.

8. Efectivo y otros activos liquidos equlvalentes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
2017 2016

Bancos, cuentas corrientes 108.300,85 226.325,16
Inversiones a corto plazo de gran liquidez 4.785.092,58 6.550.708,09

4.893.393,43| 6.777.033,25

El Fondo mantiene dos cuentas corrientes, en BBVA, S.A. y Abanca Corporacion Bancaria, S.A. cuyo saldo al 31
de diciembre de 2017 y 2016, ascendia 108.300,85 y 226.325,16 euros, respectivamente. Los intereses
devengados por las cuentas corrientes del Fonde durante el ejercicio 2017 han ascendido a 50,52 euros (201,83

euros durante el ejercicio 2016) que se incluyen en el epigrafe "Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de perdidas y ganancias (véase Nota 11).
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El Fonde realiza inversiones a corto plazo de gran liquidez, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendia
a 4.785.000 y 6.550.000,00 euros, respectivamente. Los intereses devengados por estas inversiones durante el
gjercicio 2017 ascendieron a 7.357,04 euros (26.511,63 eurcs durante el ejercicio 2016) que se incluyen en el
epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de perdidas y
ganancias (véase Nota 11). Al 31 de diciembre de 2017 los iniereses devengados por estas inversiones y no
liquidados ascendian a 92,58 euros (708,02 euros al 31 de dictembre de 2016).

9. Participes

El Fondo se constituyd con fecha 21 de diciembre de 2011 con un patrimonio de 1.650.000,00 euros mediante la
emisidon de 165 participaciones nominativas de 10.000,00 euros ¢ada una de ellas, que confieren a su propietario
un dereche de propiedad sobre dicho patrimonio. La totalidad de dichas participaciones estan suscritas y han sido
desembolsadas.

Durante el gjercicic 2012 el Fondo llevd a cabo una ampliacién de su patnmenio por importe de 2.200.000,00
euros mediante la emisién de 220 nuevas padicipaciones nominativas de 10.000,00 euros cada una. La totalidad
de dichas participaciones se suscribieron y fueron desembolsadas por la Xunta de Galicia.

A 31 de diciembre de 2013 la totalidad de las participaciones pertenecian a la Xunta de Galicia. Con fecha 12 de
diciembre de 2013 el Consello de la Xunta de Galicia acordd ia transmision a favor de la Axencia Galega de
Innovacion de las 385 participaciones del Fondo de las que era titular la Xunta de Galicia, transmision que se hizo
efectiva durante el gjercicio 2014.

Durante el ejercicic 2014, el Fondo lleve a cabo tres ampliaciones de su patrimonic por importe conjunto de
11.210.000,00 euros mediante |z emision de 1.121 nuevas participaciones nominativas de 10.000,00 euros cada
una. La totaiidad de dichas padicipaciones estan suscritas si bien solo fueron desembolsadas parcialmente. La
Axencia Galega de Innovacion suscribio 1.111 nuevas participaciones y desembolsd el imponte correspondiente
a 690 de ellas lo que equivale a un desembolso total realizado de 6.900.000,00 euros y el Instituto Galego de
Promaocion Econdmica (IGAPE) suscribid 10 nuevas participaciones gue desembolso integramente lo que supone
un total de 100.000,00 euros. Como resultado, el patrimonio del Fondo se incrementd en 7.000.000,00 euros
durante el ejercicio 2014.

Con fecha 13 de febrero de 2015, la Axencia Galega de Innovacion desembolsé el importe asociado a las 421
participaciones suscritas en el gjercicio 2014, lo que equivale a 4.210.000,00 euros.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 las entidades que posesn una participacién en el patrimonio del Fondo son
las siguientes:

Poreentaje de Participacién
2017 2016
Axencia Galega de Innovacion 99,34% 99,34%
Instituto Galego de Promocion Econémica (IGAPE) 0,66% 0,66%
Total 100,00% 100,00%
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores ¢on la
Administracion Pdblica en concepio de cuenta a cobrar por la devolucién pendiente del Impuesto sobre
Sociedades por importe de 84.047,15 y 83.731,1C euros, respectivamente.

Concillacién entre el resultado contable y la bage iImponible fiscal-

La cenciliacién entre el resultado contable y Iz base imponible del Impuesto scbre Sociedades al cierre de los

gjercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
2017 2016

Resultado contable anies de impuesios 128.244.8% 127.237,29
Diferencias permanentes (172.686,47) (309.986,36)
Diferencias temporales

Aumentos 33.595.80 525.865,55

Disminuciones (395.521,86) (214.981,10)
Base imponible fiscal previa (406.367,64) 128.135,38
Compensacién bases imponibles negativas - (128.135,38)
Base imponible fiscal (406.367,64) -

Las diferencias permanentes del ejercicio 2017 se corresponden con las plusvalias obtenidas sobre

participaciones financieras en empresas vinculadas.

Por su parte, las diferencias temporales positivas corresponden, basicamente, a los deterioros registrados sobre
préstamos concedidos a entidades no vinculadas que, al 31 de diciembre de 2017 no cumplian con los requisitos
temporales de deducibilidad fiscal y las diferencias temporales negativas corresponden a los deterioros registrados
en ejercicios anteriores que na cumplian ios requisitos temporales de deducibilidad fiscal en el ejercicio en que se

originaron y si que los cumplen en &l gjercicic actual.
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A continuacién se presenta el calculo del gasto por impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios

2017 y 2016:

Euros
2017 2016
Resultado contable antes de impuestos 128.244,89 127.237,29
Diferencias permanentes (172.686,47) {309.986,36)
(44.441,58)|  (182.749,07)
Cuota 25 % - -
Impacto diferencias temporales {90.841,52) 77.721,11
Regularizacién por cambio de tipos impositivos -
Total ingreso/(gasto) por impuesto reconocido en
la cuenta de pérdidas y ganancias (90.841,52) 77.721,11
Activos por impuesto diferido registrados-
El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:
Euros
2017 2016
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) | 257.213,88 | 347.695,39
Total actives por impuesto diferido 257.213,88 | 347.695,39

Los activos por impuesto diferido indicados antericrmente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad Gestora que, conferme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros del
Fondo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean

recuperados.

El movimiento de este epigrafe del balance durante los sjercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2017-
Euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Retiros Final
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) | 347.695,39 6.884,88 | (97.366,39)| 257.213,88
Total actives por impuesto diferido 347.695,39 6.884,88 | (97.366,39)| 257.213,88
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Ejercicio 2016-

Euros
Salde Saldo
Inicial Adiciones Retiros Final

Diferencias temporarias {Impuestos anticipados) | 269.974 28 | 131.46639 | (53.745,28) | 347.695,39
Total activos por impuesto diferido 269.974.28 | 131.46639 | (53.745,28) | 347.69539

Bases imponibles negativas-

Las bases imponitles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son las siguientes:

Euros
Aflo de Ejercicio Ejercicio
Origen 2017 2016
2013 1.327.678,46 | 1.327.678,46
2015 182.111,79 182.111,79
2017 406.367.64 -
1.916.157,89 | 1.509.790,25

Los créditos fiscales correspondientes a las bases imponibles negativas anterfores no se encontraban regisirados
en los balances al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades elimind la kmitacion temporal para la
aplicacion de bases imponibles negativas para los gjercicios iniciades a partir del 1 de enero del 2015,
introduciendo una limitacion cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose,
en todo caso, hasta un millén de euros. Asimismo, el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, establecié
nuavos limites a la compensacién de bases imponibles negativas, para el gjercicio 2016 y con caracter indefinido.

Ejercicios abiertos a inspeccidn-

Segun establece la legistacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente fiquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las avtoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afins. Son susceptibles de actuacion inspectora por las autoridades fiscales para
el Fondo los ditimos cusatro ejercicios, desde su presentackdn, en relacién con el impuesto sobre beneficios y con
el resto de los principales impuestos. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran que se
han practicado adecuadamente las liquidaciones de les mencionados impuastos, por 1o que, ain en caso de que
surgieran discrepancias de liquidacién en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a
las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas del Fondo.
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Ingresos y gastos

Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos astmilados-

A continuacion se desglosa el origen de los ingreses financieros mas significatives devengados por el Fondo en
los ejercicios 2017 y 2016:

Euros
2017 2016

Cuentas corrientes {Nota 8) 50,52 201,83
Inversiones a corto plazo de gran liquidez (Nota 8) 7.357,04 26.511,63
Intereses por préstamos a empresas asociadas (Nota 5) 117.596,25 111.377,58
Intereses por préstamos a terceros (Nota 6) 77.535,82 83.648,88
Otros ingresos financieros 345,69 -

202.885,32 221.739.92

Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Flnancieras — Deterioros y pérdidas-

A confinuacion se desglosa e! origen de los resuitados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras mas significativos del Fondo registrados durante los ejercicios 2017 y 2016:

Euros
2017 2016

Pérdidas por deterioro
Participaciones de empresas asociadas no vencidos (Nota 5) - (50.000,00)
Préstamos participativos asociadas vencidos (Nota 7) {4.809,39) -
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota 6) (75.000,00) (54.687,50)
Préstamos participativos terceros vencidos (Nota 7) (52.770,59) (164.245.64)
Reversidn del deterioro
Participaciones de empresas asociadas (Nota 5) 54.809,39 309.986,36
Préstamos participativos terceros no vencidos {Nota 6} 54.687,50 -
Préstamos participatives terceros vencidos (Nota 7) 31.250,00 115.676,16

8.166,91 156.729,38

Otros resultados de explotacion-

Segun se indica en la Nota 1, |a direccidn y gestion del Fondo estan encomendadas a Xesgalicia, Sociedad
Gestora de Entidades de Inversion de Tipa Cerrado, S.AU. Por este servicio, el Fondo satisface una comisién de
gestién y administracién que ascendid a un 2,00% calculada sobre el valor patrimonial neto del Fonde
carrespondiente al balance auditado del ejercicio inmediatamente anterior.

El importe devengado por la Sociedad Gestora durante &l ejercicio 2017 en concepto de comision de gestion ha
ascandido a 250.611,12 euros (246.511,92 suros en el gjercicio 2016), que se recoge en el saldo del epigrafe
*Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La comision de gestion se paga por trimestres vencidos por lo que, al 31 de diciembre de 2017, se encontraban
pendientes de page por este concepto 62.652,78 euros {61.627,98 evros al 31 de diciembre de 2016), que se
encontraban registrados en el epigrafe “Deudas con entidades vinculadas” del pasivo corriente del balance (véase
Nota 12). A fecha de formulacion de Jas cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016 estos
importes ya habian sido satisfechos.

Otros gastos de explotacién-
Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales correspondientes a los gjercicios 2017 y 2016

del Fondo ascienden a 3.000 euros. Durante los gjercicios 2017 y 2016 no se han facturado servicios adicionales
por parte de! auditor del Fondo o por empresas vinculadas al mismo por control, propiedad comon o gestion,

12. QOperaclones con partes vinculadas

Las principales transacciones realizadas por el Fondo durante los ejercicios 2017 y 2016 y los saldos mantenidos
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con sus entidades vinculadas, son 10s siguientes:

Operaciones con entidades vinculadas-

El detalle de las operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
Sociedad Gestora
2017 2016
Pasivo-
Deudas con entidades vincuoladas
a corto plazo (Nota 11} 62.652,78 61.627,98
62.652,78 61.627,98
Gastos-
Otros resultados de explotacion — Comisiones
satisfechas (Nota 11} 250.611,12 246.511,92
250.611,12 246.511,92

El Fondo realiza todas sus operaciones significativas con empresas vinculadas a precios de mercado.

13. Gestién del riesgo

Exposicion al riesgo:

Las actividades del Fondo estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion
del riesgo global del Fondo se centra en la incertidumbre de fos mercades financiercs y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobra la rentabilidad financiera del Fondo.

La gestién de los riesgos financieros det Fondo esta centralizada en la Sociedad Gestora, la cual tiene establecidos
los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en fos tipos de interés, asi como a los
riesgos de crédio y liquidez.
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a} Rlesgo de mercado-

El riesgec de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en scciedades cotizadas y
no cotizadas asi como en los préstamos concedidos a las mismas. E) objetivo principal de la politica de
inversiones del Fondo es maximizar la renabilidad de las inversiones o préstamos concedidos, manteniende
los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad Gestora centrola la composicidon de la cartera con el
objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

b} Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de las
obligaciones contractuales de |as contrapartes del Fondo.

Con caracter general, el Fondo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, no hay ¢oncentracicnes significativas de riesgo de crédito en el
Fondo.

¢} Riesgo de liguidez-

Este riesgo reflgja la pesible dificultad de que el Fondo no disponga de fondos liquides, o que no pudiese
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Los principales instrumentos financieros del Fondo comprenden efectivo y depésitos. Ademas, el Fondo tiene
otros actives y pasivos financieros tales como cuentas a cobrar y a pagar por operaciones de trafico.

El Fondo lleva a cabo una gestidn prudente del riesgo de liguidez, fundada en ! mantenimiento de suficiente
efectivo y vatores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones en el mercado.

14. Otra informacién v acontecimientos posteriores

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores-

La Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 28 de
diciembre, por la que establecen medidas de lucha contra la morosidad de las operacionas comerciales,
modificada per disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, establece el deber de informacion
a las sociedades mercantiles de incluir de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales su periodo medic
de pago a proveedores y que el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas ("JICAC”}, mediante resolucion,
indicard las adaptaciones que resulten necesarias, de acuerdo con lo previsic en esta Ley, para que las
sociedades mercantiles no encuadradas en el articule 2.1 de la Ley Crganica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, apliquen adecuadamente fa metodologia de célcule del periodo medio
de pago a proveedores determinada por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Poblicas,

La resolucién del ICAC indicada en el parrafo anterior {Resolucion del 29 de enero de 2018, sobre 1z informacion
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacidn con el periodo medio de page a proveedores en
operaciones comerciales), que ha sido publicada en el Boletin Oficial de! Estado el 4 de febrero de 2016,
desarroila, entre otros aspectos, la metodologia que debe aplicarse para el calculo del periodo medio de pago a
provaedores.
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A efectos de la adecuada comprension de la informacion contenida en esta Nota, de acuerdoe a lo dispuesto en la
normativa aplicable antes indicada, sefalar que se entienden por "proveedores” agquellos que por su naturalezz
son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.

Se presenta a continuacion para el ejercicio 2017 la informacién requerida por la normativa anteriormente indicada,
en el formato requerido per 1a resolucion del ICAC a la que se ha hecho mencién en los parrafos anteriores:

2017 | 2016

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 49 45
Ratio de operaciones pagadas 53 49
Ratio de operaciones pendientes de pago 3 31

Euros
Total pagos realizados 253.258,41 231.250,17
Total pagos pendientes 62.652,78 61.627,98

De acuerdo con lo establecide la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoye al emprendedor y de estimulo
del crecimiento y de la creacién de empleo, que modificod la Ley 3/2004, e! plazo maximo legal de page es de 30
dias, ampliable por pacto entre las partes cen un limite de 80 dias naturales. Esta modificacion es aplicable a los
contratos celebrados con anterioridad a su entrada en vigor a partir de un afic desde su publicacién en el Boletin
Oficial del Estado.

Otra informacion-

El Fondo considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccién del medio ambiente {feyves
medioambientales). Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado inversiones significativas de
cardcter medioambiental, ni ha considerado necesario regisirar ninguna provisién para riesgos y gastos de

caracter medioambiental, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente.

Acontecimientos posteriores al cierre-

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion no se han producido acontecimientos
significativos adicionales a jos mencionados en esta memoria.
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ANEXO | - VALORACION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO A 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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ANEXO_Il - VALORACION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO A 3f DE DICIEMBRE DE 2016
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Fondo Tekhbidglco 12,

Fondo de Capital Riesgo Pyme
(anteriormente denominado Fondo Tecnolbgico 12C, Fondo de Capital Riesgo de
Régimen Simplificado)

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017

Evolucién de los negocios-

El Fondo Tecnoldgico 12C, F.C.R. Pyme (anteriormente denominado Fondo Tecnoldgico 12C, F.C.R. de Régimen
Simplificado) se constituyd el 21 de diciembre de 2011 y centra su actividad en la promocion mediante la toma
da participaciones temporales en el capital de empresas no financieras cuyos valoras no coticen en &l primer
mercado de las Bolsas de Valores. Asimismo, el Fondo podrd facilitar también préstamos participativos asi como
otras formas de financiacion.

El resultado del gjercicio muestra un beneficio de 37.763,37 euros.

Con fecha 7 de noviembre de 2017, el Fondo formalizé con Heaith in Code, S.L. la capitalizacion de los dos
préstamos vigentes hasta dicha fecha, ung de ellos firmado a 29 de abril de 2016, por importe de 279.045,00
euros y el segundo firmado el 27 de junio de 2017 por importe de 378.290,41 euros. El importe capitalizado,
correspondiente a los saldos pendientes de pagoe a la fecha, ascendi6 a 703.189,63 euros, mediante la asuncion
de 49.907 participaciones de un euro de valor nominal y 13,09 euros de prima de asuncién. A 31 de diciembre
de 2017, el porcentaje de pariicipacion del Fondo en el capital social de Health in code, S.L. alcanza un 26,46%
del capital social de la mencionada sociedad, debido a esta capitalizacion asi como a las participaciones
mantenidas previamente.

£l 20 de febrerc de 2017, la sociedad Nanogap Sub-Ni-Powder, S.A. aprobd una ampliacién de capital por
importe de 3 millones de eurcs, a la cual procedid a acudir el Fondo en una primera fase, mediante la
suscripcion de la ampliacion de capital de 8.807 acciones a través de |a capitalizacion det préstamo otorgado el
9 de febrero de 2012, que a la fecha ascendia a un importe total, incluidos intereses devengados pendienies de
cobro, a 530.005,26 euros, y en una segunda fase mediante la suscripcidn de una ampliacién de capital de
4.791 acciones mediante la capitalizacion del préstamo otorgade el 29 de junio de 2015, que en esa fecha
ascendia a un importe de 307.534,29 euros (incluidos, los intereses pendientes de cobro). Por dltimo, el Fondo
aprobo la suscripcién de 4.300 acciones por importe total de 345.032,00 eures mediante desembolso dinerario.
A 31 de diciembre de 2017, teniendo en cuenta las 10.256 acciones por importe total de 570.643,84 euros
suscritas en 2014, el porcentaje de participacién del Fondo en el capital sccial de Nanogap Sub-NM-Powder,
S.A. ascendia aun 13,83%.

El dia 28 de diciembre de 2017 se procedid a la enajenacidn de |a totalidad de las participaciones mantenidas
desde 2014 en Netex Knowledge Factory, S.L. {108.890 participaciones sociales por importe de 399.299,60
euros) obteniendo por la venta un total de 572.686,08 euros. Con origen en esta operacién, el Fondo ha
obtenido un beneficio por importe de 172.696,47 euros, el cual figura registrado en el epigrafe “Resultados y
variaciones del valores razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto} — Resultados por
enajenaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017.

Con fecha 14 de junic de 2017, el Fondo formalizd la adquisicion de 1.760 participaciones sociales de
Oncostellae, S.L. por importe de 400.000,00 euros, de los que 17.600 euros comrespondian al vater nominal de
las participaciones v 382.400 euros a la prima de emisidn, alcanzando asi un 7,92% de participacion en el
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capital social de la mencionada sociedad. Con fecha 21 de abri! de 2017, el Fondo formalizé con Centum
Research & Technology, S.L. la capitalizacion del préstamo firmado a 28 de abril de 2015, por importe de
250.000 euros. El imporie capitalizade ascendié a 249.997,34 euros, mediante la asuncion de 58.870
participaciones de un eura de valor nominal, y prima de asuncion de 191.127,34 euros. Asimisme, ¥ en la misma
fecha, el Fondo asumid 40.947 participaciones de un euro de valor nominal mediante la aportacion dineraria de
173.885,53 euros, de los cuales la cantidad de 40.947 euros se destinaron a capital y la cantidad restante de
132.938,53 euros se destinaron a prima de asuncién.

El 8 de noviembre de 2017, el fondo suscribio 409 participaciones de Qubitia Solutions, S.L, por importe de
356.129,04 euros, de los cuales 4.090 euros corresponden a capital social y 352.039.03 euros a prima de
emisién. Dicho desembolso ha sido realizado a través de la capitalizacion de dos préstamos concedidos
previamente. El primero de ellos, otorgado el 1 de junio de 2016, a fecha de |2 operacion ascendia a un importe
total, incluidos intereses devengados pendientes de cobre, a 204.809,39 euros, y el segundo préstamo, otorgado
el 4 de mayo de 2017, a fecha de la cperacién ascendia a un importe de 151.319,65 euros, incluidos los
interases pendientes de cobro. Como resultado de dicha operacién, a 31 de diciembre de 2017, el porcentaje de
participacion del Fondo en el capital social de Qubitia S.L. ascendia a un 9,72%.

Con fecha 21 de abril de 2017, el Fondo otorgé un préstamo participativo a Centum Research & Technology,
S.L. por importe de 76.117,13 euras, con carencia hasta el 31 de diciembre de 2018 y amortizacion semestral
cuyo vencimiento estd establacido en el 30 de junio de 2022. El citado préstamo devengd un interés fijo del
4,00% hasta el 30 de junio de 2017 y posteriormente un interés fijo comespondiente al Euribor trimestral mas un
diferencial del 4,00%, asi como un interés variable en funcién del resuitado después de impuestos de la
prestataria en el gjercicio inmediato anterior.

El dia 24 de octubre de 2017, el Fondo otorgé un préstamo participativo con opcion de capitalizacién a Centauri
Biotech, S.L. por importe de 150.000,00 euros, con carencia hasta et 30 de septiembre de 2018 y amortizacién
semestral cuyo vencimiento estd establecide el 30 de septiembre de 2022. Del importe total del préstamo,
75.000,00 euros se encontraban pendientes de desembolso a 31 de diciembre de 2017. El citado préstamo
devengd un interés fijo del 4,00% hasta el 31 de diciembre de 2017 y posieriormente un interés fijo
correspondiente al Euribor trimestral mas un diferencial del 4,00%, asi como un interés variable en funcién del
resultade después de impuestos de la prestataria en el ejercicio inmediato anterior.

Con fecha 2 de noviembre de 2017, el Fondo otorgd un préstamo participativo capitalizable a Situm
Technelogies, S.L. por imporie de 275.000,00 eurcs, con carencia hasta el 31 de diciembre de 2019 y
amortizacion semestral cuyo vencimienio esta establecido en el 30 de junio de 2023. El citado préstamo
devengd un interés fije dei 4% hasta &l 31 de diciembre de 2017 y posteriormente un interés fijo correspendiente
al Euribor mas un diferencial del 4%, asi como un interés variable en funcién de! importe neto de la cifra de
negocios que obtenga la prestataria por su actividad en el ejercicio inmediate anterior.

Evolucton previsible de la Entidad-
El Fondo fue creade con el abjetivo de facilitar el acceso a la financiacion a los proyectos de base tecnoldgica,
intensivos en actuaciones de innovacién que contribuyan a la mejora de la capacidad compaetitiva y el

posicionamiento estratégico empresariales. Es por ello que se prevé mantener una actividad inversora gn 2018
similar a la del ejercicio 2017.

Uso de instrumentos de cobertura-
El Fondo no ha reaiizado ninguna operacidn con derivados durante el ejercicic 2017.
Factores de riesgo-

No se han detectado factores de riesgo que afecten al negacio del Fondo.
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Acontecimientos postenores al cierre-

Desde la fecha de cierre del sjercicio hasta la fecha de formulacion no se han producido acontecimientos
significativos adicionales a los mencicnados en la memoria.

Actividades de Investigacion y Desarrollo-

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias-

No aplicable en funcién de su naturaleza juridica.

informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores-

E! periodo medio de page del Fondo fue de 42 dias en el ejercicic 2017,
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Fondo Te€ht3ddiéo 12C, }
Fondo de"€apital'-Riesgo Pyme

Formulacion de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién

En Santiago de Compostela, con fecha 20 de marzo de 2018, reunidos los Administradores de Xesgalicia,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal} formulan las
presentes Cuentas Anuales de Fonda Tecnolégico 12C, Fondo de Capital Riesgo Pyme que comprenden el
Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Ingresos y Gastos reconocidos, el Estado Total de
cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, el Anexo |, el Anexo |l y la Memoria asf como el
Informe de Gestion del ejercicio 2017, presentes en este documento que consta de 43 paginas de papel
timbrado, impresas por una cara, referidas con numeracién 0M9043430 a OM3043473, ambas inclusive.

Los Administradores de la Sociedad Gestora, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas
Anuales que se presentan correspondientes al gjercicio 2017, han sido elaboradas con amreglo a los principios
de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
Fondo Tecnoiégico 12C, Fondo de Capital Riesgo Pyme. Asimisie el Informe de Gestién incluye un analisis fiel
de la evelucién de los resultados v posicién del Fendo,
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