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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital
Riesgo-Pyme, por encargo del Consejo de Administracion de

Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.
(Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital
Riesgo-Pyme, (en adelante, “la Entidad” o "el Fondo”)}, que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
Ja imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacidn (que se identifica en /a Nota 2-a de la Memoria) y, en particular, con fos principios vy
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafna
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han side considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuaies en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

El balance al 31 de diciembre de 2017 Para dar respuesta a esta cuestidn clave,
incluye un saldo de 1,9 millones de euros nuestro trabajo ha incluido el

en préstamos vy partidas a cobrar. entendimiento de las fases del proceso de
estimacion de las pérdidas por deterioro
de los préstamos y partidas a cobrar.

Al menos al cierre de cada ejercicio el
Fondo evalua la existencia de deterioros
en dichas inversiones. Dicha estimacion Nuestros procedimientos de auditoria han
supone la aplicacién de un elevado grado incluido, entre otros, procedimientos

de juicio. sustantivos, tal y como (a revisidn, en
base selectiva, de la informacion utifizada
como base para determinar las pérdidas
por deterioro, considerando, entre otra
informacién, la informacién financiera
existente del deudor y, en su caso, la
valoracion de las garantias existentes.

Identificamos este aspecto como un
aspecto relevante en nuestra auditoria.

Por tltimo, hemaos evaluado si los
desgloses de informacidén incluidos en las
Notas 5 y 11 de la Memoria adjunta en
relacién con esta cuestién resultan
adecuados a los requeridos por el marco
normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién.

Los resultados de los procedimientos

realizados han permitido alcanzar de

forma razonable los objetivos de auditoria
| para los cuales dichos procedimientos
fueron disefiados,



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de ta Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del
Fondo obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informayr de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable ai Fondo en Espafa, y del control interne que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacian de las cuantas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segdn corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencidén de liguidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuaies en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detaliada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestre juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditaria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdoneas, o la elusion del contrel interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, Ios heches o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditeria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del controf
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piablicamente la cuestién.
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GALICIA INICIATIVAS EMPRENDEDCRAS,
FONDOQ DE CAPITAL RIESGO - PYME

BALANGCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

OM3043349

(Euros}
ACTIVD Hotz 31.122017 3.12.2018 PASIVG Y PATRIMONIO NETO MNota 31.12.2097 31.12.2016
|
ACTIVO CORRIENTE 2.495.470,02 3.004.988.1%) PASVC CORRIENTE 2322711 2472378
T
Efectlvo y ¢tros actives liquldes eguivatentes 2.128.332,79 2.885.340,64
Tesoreria 128.325,12 265.329,17| Qtros acreedares - 10%.47
Otros acuvos liquidos equivalentes 2.000.007 .67 260001137
lnversiones financieras a corto plazo [} 298.436,65 119.261,52) Deudas con ontidad inculad Thy12 232271 248144
Préstamos y craditos a empresas 29843665 119 26152
Deudores 68.400,58 20.387,13
Deudores varios 8 3258811 7.260,00
Actlvas por impueslo corrente 10 29,842 47 1313713
ACTIVO NO CORRIENTE 1.794.633,15 1.685.156,78
PATRIMONIO NETO 4.266.576,06 4.645.422 19|
Activos por impuesto diferido 10 106.092,69 92.500,00| Fondos reembolsables | 4266.576,08 4.645.422,19
Capital escrlurado 5 000.000,00 5.000.000,00
Inversiones financieras a largo plazo 6 1.638.540,66 1422 656,78| Resuliados de ejercizios antenores {354.577.81) {77.139,08)
Préstamos v créditos a empresas 1 638.540,56 1.422 556,78 Resuitados del elerciclo {378.846,13) (277.438,72)
Inversiones en emprosas del grupo y
asociadas a largo plazo 5 50.000,00 15000000
Insumentos de patimonio 50.000,00 150.000,00
TOTAL ACTIVC 4.285.803,17 A670.14597] TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONIO NETO 4.289.803 17 4,670.145,87
CUENTAS DE ORDEN:
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 5.315.146,18 5.077.077,81
Patrimenio otal comprometido 9 5.000.000.00 5.000.000,00
Pérdidas fiscalas a compensar 10 315 148 18 F7.077,81
TOTAL CUENTAS DE QRDEM 5.315.146,18 5.077.077 81

Las Nolas 1 a 14 descritas anfa Memona y los Anexos |y | adjuntes forman pacte Integrante del baiance al 31 de diclembre de 2017,
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GALICIA INICIATIVAS EMPRENDEDORAS,
FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

{Euros)
Ejercicic Ejercicio
Nota 2017 2018

Ingresos financieros 87.943,04 65.284,65

Interases, dividendos v reéndimientos asimilados 1% 87.943.04 £65.384,65
Resultados y variaciones del vator razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras (neto} {383.151,53) {320.000,00)

Deterioras y pérdidas de inversiones financieras {383.151,53) {320.000.00}
Otros resultados de explotacion (92.908,44) (99.457,24)

Comisiones satisfechas 1 {82.808,44) (98.457.24)
MARGEN BRUTC (388.116,93} (353.072,59)
Otros gastos de explotaclon 1 (4.321,79) {4.366,13)
RESULTADO DE EXPLOTACION (392.438,72) (357.438,72)
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS (382.438,72) [357.438.72)

Impugsio sobre bensficios 10 13.582,58 §0.000.00)
RESULTADO DEL EJERCICIO {378.845,13)| {277.438,72)

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria y los Anexe i y Il adjuntos forman parte integrante de Ja
cuenta de pérdidas y ganancias cotreéspondiente al ejercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2017,
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GALICIA INICIATIVAS EMPRENDEDORAS,
FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CCRRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4}
(Euros)

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio Ejercicio
2017 2016
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas {378.846,13) {277.438,72)
Taotal ingresos vy gaslos impulados directamenle en el patrimonio airibuido a accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Total de ingresos y gasios reconocidos {378.846,13) {277.428,72

Las Notas 1 & 14 descritas en la Memoria y [os Anexos | y Il adiuntos forman parte integranie del estado
de ingresos y gaslos reconocidos correspondiente a! ejercicio anual tearminado el 31 de divernbre de 2017.
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FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 [NOTAS 1 A 4}

(Euros)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultados de Resultado
Ejercicics del
Participes Anterlores Ejarcicio Total

Saldos al 1 de enero de 2016 5.000.000,00 {27.402,08} {49.737,01) 4.922.860,91
Distrbucidn det resultado del gjercicio 2015 - {49.737,01) 49.737.01 -

Total ingresos y gastos reconocidos - - {277.438,72) {277.438,72
Baldos al 31 de diciembre de 2016 5.000.000,00 {77.139,09) (277.438,72) 4.645.422 19
Saldos al 1 de enero de 2017 5.000.000,00 (77.139,09) (277.438,72} 4.645.422,19
Distribucién del resultado del gjercicio 2016 - {277 .438,72) 277.438,72 -

Total ingresos y gasios reconocidos - - {378.846,13) {378.846,13
Saldos al 31 de diclembre de 2017 5.000.000,00 {354.577,81) {378.846,13) 4.266.57(5'06‘

Las Notas 1 a 14 desentas en Jla Memoria v los Anexos | y | adjuntos forman parte integrante del estado total de cambios en el patimonio neto

correspondiante al gjercicio anual terminado 31 de diciermbre de 2017,
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GALICIA INICIATIVAS EMPRENDEDORAS,

FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 [NOTAS 1 A 4)

(Euros)
Ejercicio _Ejerclclo
Nota 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {13.257,75) {44.003,47)
Resultado del ejercicio antes de impuestos {392.438,72) {357.438,72)
Ajustes del resultado- 295.208,49 254.615,35
Cormecciones valorativas por deterioro 11 383.151,53 320.000,00
Ingresos financieraos 11 {87.943,04) (65.384,65)
Cambios en el capital corriente 24.936,44 2.110,79
Deudores y olras cusntas a cobrar 26.433,11 (12.250,00)
Acreedores y ofras cuentas a pagar (109,47) 108,47
Otros pasivos corrientes {1.387,20) 14.251,32
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaclén 59.036,04 56.708,11
Cobro de intereses 59.036,04 48.399.78
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - 8.308,33
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION __{723.750,00) {1.187.250,00}
Pago por inverslones {744.500,00) {1.209.500,00)
lnversionas financieras 6 (744.500,00) {1.209.500,00)
Cobro por desinversiones 20.750,00 22.250,00
Inversiones financigras 20.750.00 22.250,00
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
AUMENTQ /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {737.007,75) {1.231.253.47)
Efectlve o equivalentes al comlenzo del ejercicio 2.865.340,54 4.096.594,01
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.128.332,79 2.865.340,54

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria y los Anexos i ¥ Il adjuntes forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondignte al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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CLASE 87

Galicia Iniciativas Emprendedoras,
Fondo de Capital Riesgo Pyme

Memoria comrespondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Resefia del Fondo

Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital Riesgo Pyme -en adeiante “el Fondo™ se constituyd como
fondo de capital-riesge el 20 de enero de 2014. Con fecha 11 de marzo de 2015 el Consejo de Administracion de
su Sociedad Gestora adoptd el acuerdo de inscribir al Fondo en el registro de la Comision Nacional de Valores,
coma Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital Riesgo Pyme, para adaptarse a las exigencias
establecidas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital - Riesgo, otras
Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y de sus sociedades gestoras. La inscripcidn en el mencionado
registro se produjo &l 22 de mayo de 2015. Dicho Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y a a Circular 11/2008, de 30 de diciembre asi como a las modificaciones a
ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de l2 Comisidn Nacional del Marcado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de fas Entidades de Capital - Riesgo.

En virtud de 1a resolucion de 1a Presidente de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores de fecha 22 de mayo
de 2015, el Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital - Riesgo - Pyme de la Comisitn
Nacional del Mercado de Valores (C.N M.V} con el nimero 4.

El objeto social principal del Fondo es la toma de participaciones temporales en el capital de emprasas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de toma de la participacién, no coticen en el primer
mercade de Bolsas de Valores 0 en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea del resto
de paises miembros de la Qrganizacion para tfa Cooperacidon y el Desarrollo Econémico (OCDE). Asimismo se
consideran inversiongs propias del objeto del Fondo la inversidn en valores smitidos por empresas cuyo activo
esta constituido en mas de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que reprasenten
el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad paricipada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de lenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los
términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y de maodificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio. No obstante, el Fende podra igualmente toemar participaciones en empresas no financieras
que coticen en el primer mercado de Bolsas de valeres o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de ios
doce meses siguientes a la toma de la participacion. Por otra parte, el Fondo podré también invertir a su vez en
otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar también préstamos paticipativos asi como otras
formas de financiacion, en este dltimo caso unicamente a las sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversidn y siguiendo la normativa legal regutadora de los fondos de capital-riesgo-pyme.

El Fondo se constituye con una duracién indefinida. La direccion y administracion del Fondo estan encomendadas
a Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.U. {en adelante, ‘la Sociedad
Gestora”), domiciliada en Santiago de Compostela, que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversién de Tipo Cerrado de la C.N.M.V. con el ndmero 12.
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Con fecha 21 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora aprobé el traslado del
domicilio social a la ria Ourense, 6, Santiago de Compostela, con efectos 1 de febrero de 2017 {previamente el
domicilio social estaba ubicado en Santiago de Compostela, San Lézaro s/n).

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo-

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de la Sociedad Gestora de acuerdo con el
marce nomative de informacidn financiera aplicable al Fondo, gue es el establecide en:

- Coédige de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- Circular 11/2008, de 30 de diciermbre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién de las entidades de Capital - Riesgo asi como las
modificaciones a ésta introducidas en Ja Circular 4/2015, de 28 de oclubre.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de
acuerdc con el marco nommativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular con los
principios y criterios contables en & contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimenio nefe y de 10s flujos de efective que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora el
20 de marzo de 2018, se encuentran pendientes de su aprobacién por el Conssjo de Administracién de la
mencionada Sociedad Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn
aprobadas sin cambios.

¢) Principios contables-

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable © norma de valoracion de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultagdos y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y peliticas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.
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d) Aspectos criticos de la valoraclén y estimacion de la incertidumbre-

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimacicnes realizadas por los Administradores de su
Sociedad Gestora para cuantificar algunos de ies activos, pasivos, ingresos, gastos y compromises que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros.
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
{al alza o 2 la baja) en los proximos ejercicios, |0 que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la narmativa contable en vigor.

En todo case, las inversiones de! Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversidn en inversicnes financieras {véanse Notas 5 y 6}, lo que puede provocar que el valor
liquidative de la participacion fluctde tanto al alza como a la baja.

e} Comparacion de la informacion-

La infermacitn contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, a efectos comparatives con
la infarmacién del ejercicio 2017,

fi Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en e!
patrimonio netc y del estado de flujcs de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en gue sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memaoria.

g) Cambios de criterios contables-

Curante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterics contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2016.

h} Correccién de errores-

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo no se ha dstectado ningtin error significative que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2016.

3. Normas de registro vy valoracion

Las principales nommas de registro y valoracién utilizadas en la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo
correspondientes al sjercicio 2017 han sido las siguientes:

a) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas-

incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a ¢corto como a largo plazo, en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Se consideran “entidades dependientes” o "empresas del grupo” agquellas sobre ias que el Fondo,
directamente, o de forma indirecta a través de su Sociedad Gestora, tiene capacidad para ejercer control,
capacidad gue se manifiesta, en general aungue no Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta, de af
menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este
porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se otorga al Fondo dicho control. Se
entiende por contral el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de
obtener beneficios de sus actividades.
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Se consideran “negocios conjuntos” o "empresas multigrupo” los que, ne siendo entidades dependientes,
estan controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante
acuerdos contractuales en virtud de los cudles dos o mas entidades {*participes”) parlicipan en entidades
("multigrupo”), realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de
caracter financiero u operativo que los afecte requiere &l consentimiento unanime de todos los participes.

Las “empresas asociadas” son aquellas sobre fas que el Fondo, directamente, ¢ de forma indirecta a iravés
de su Sociedad Gestora, tiene capacidad para ejercer influencia significativa, aunque no control ¢ control
conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia significativa en la gestion de una empresa, cuando
se cumplan los siguientes requisitos:

1) Participacion en la empresa, y

2) Setenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada,
sin llegar a tener el control.

Astmismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las siguientes
vias;

- Representacién en el consejo de administracién v dérgano equivalente de direccidn de la empresa
participada;

- Participacion en los procesos de fijacion de politicas;

- Transacciones de importancia relativa con la padicipada;
- Intercambio de personal directivo; 0

- Suministro de informacién t&cnica esencial,

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20%
de los derechos de voto de la entidad participada.

i. Clasificacion de las empresas def grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupe vy asociadas pueden clasificarse, en caso que
corresponda, come capital inicio. Se entiende por mnversiones en capital inicio aguellas participaciones en
compaiias no ¢otizadas con menos de tres ahos de existencia. Adicicnaimente, también se consideran
agueflas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han
abtenido resultadeos positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los dltimos cinco v dichos
resuitados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta dltma definicién no podra aplicarse
transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor.

ii. Valoracion de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, mulligrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que hubieran
adquirido. Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulade de las
correcgiones valorativas por deterioro. El importe de fa correccién valorativa serd calculado come ta diferencia
entre su valor en iibros y el impore recuperable al menos al cierre de cada gjercicio. Salvo mejor evidencia,
en la estimacion del deteriore de esta clase de activos se foma en consideracién el valor razonable de la
inversion. Su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutuza entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se
hubiesen producido transacciones recientes representativas y salve mejor evidencia, el valor razonable se
determina utilizando el criterio de patrimonio neto o valer tedrico contable que corresponda a las inversiones
en el patrimonio neto de la entidad (0 del grupo consolidade), corregido en el imponte de las plusvalias y
minusvalias tacitas, netas de impuestes, existentes en el momento de {a valoracion.
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En relacion a las plusvalias técitas, se distingue entre:

a) Plusvallas tacitas imputables a elementos patnmoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sdlo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calcutadas
con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de
inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacién independiente inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espana, y siempre que subsistan en el momento de la valoracién.

b} Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, ¢ que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sdle
podran considerarse como iales cuande, formando parte del precio de 1a transaccién, hayan sido
identificadas y calculadas en el momente de la adquisicién y subsistan en el de la valoracién posterior
y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital social y otras
distribuciones a accionistas y participes, asi como el imponte de venta de derechos preferentes de suscripcién
o la segregacién de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna férmula valorativa
de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciongs en el capital de sociedades no
ootizadas, en el momenic en que se declare el correspondiente dereche ¢ se hagan efectivas dichas
operaciones,

También se tienen en cuenta, en el caso de que lag cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Gltimo ejercicio
cerrado, que no se encuentren recagidos en los estados contables postericres que se utilicen para calcular el
valor tedrico contable,

El valor razonable de las inversiones también podré ser determinado mediante la aplicacion de otros modelos
y técnicas de valoracion generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y té¢nicas de valoracion
a utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de olros activos que sean sustancialmente iguales, mediante fa aplicacidn
de métodos y téenicas reconocidos.

- Métedoes de descuento de flujos de efectivo futurcs estimados.

- Modelos generalmente utilizados para valorar opcicnes.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deberén ser aprobados por el drgano de adminisiracién de
la sociedad gestora y deberan estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos
cbservables de mercado y otros factores que los participantes en el mercado considerarian at fijar el precio,
limitande en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de daios no observables o
contrastables.

En cualquier caso, cualguiera que sea el modeio o técnica de valoracion utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, deberdn tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor de as inversionas de la entidad de capital -rdesgoe, desde
el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los iniciaimente proyectados que conduzcan a
una disminucion o apreciacién permanente del valor.

- La aparicidn de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacién adicional o llevar a cabo reestruciuraciones en sus actividades o en empresas
del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.
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- Oftros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan 0 se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizd la inversion y gue determinen fehacientemente una valoracidn
infericr o supericr de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad Gestora debera evaluar la efeclividad de tos modelos y técnicas de valoracion que utilice de
manera peri¢dica, empleando comoe referencia en caso de que estén dispontbles y resulten aplicables los
precios hasadoes en datos 0 indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técricas de valoracidén permitan determinar el valor razonable de
la inversidn con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

No obstante, las plusvallas latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste de la
inversion con su valor razenable, se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (neias efecto impositive)” de
las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deteriore y, en su caso, su reversion se contabilizaran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el apigrafe "Resultades y vanacién del vaior razonable de la Canera de
Inversiones Financieras (neto} — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria en la fecha
de reversion si no se hubiese registradao el deterioro del valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, mulligrupo y asociadas que sean clasificadas como
capital inicio, tal y como se define en el apartado i anterior, cuando existe dictamen del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora certificando que se estd cumpliendo con el plan de negocio de la
empresa, las correcciones valorativas por deterioro, en su ¢aso, se registraran en el epigrafe “Deteriore capital
inicio grupc” de las cuentas de orden.

Los préstamos y créditos concedidos por el Fondo & empresas del grupo, multigrupo y asociadas, como son
los préstamos participativos o cualquier otra financiacion que forme parte de su objeto social principal, se
clasifican a efectos de su valoracidon como “Préstamos y partidas a cobrar” y se valoran en los términos que
se establecen en el apartado b) siguiente.

Inversiones financleras: préstamos y créditos a empresas-

La totalidad de las inversiones financieras de esta categoria que tiene el Fondo comresponden a préstamos
participativos concedides a empresas que se clasifican en el balance como "Préstamos y créditos a
ampresas”.

Estos activos se valoran come “Préstamos y partidas a cobrar”, es decir, inicialmente por su valor razonable,
que salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de fa contraprestacion entregada mas los costes
de transaccidn directamente atdbuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el eplgrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
stgnificativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un aflo se valoran a su
valor nominal. Al mencs al cierre de ¢ada ejercicio el Fondo evalla la existencia de deterioros de las partidas
a cobrar gue se calcula teniendo en cuenta os flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por detericro asi como su reversian
$€ recenocen, en su ¢aso, como un gasto o un ingreso en e} epigrafe “Resultades y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiongs Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Resto de activos financieros y pasivos financieros-
i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valeracion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depdsitos a la vista con vencimiente no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestidn normal de la tesoreria de
la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar” {véase Nota
7).

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas ias cuentas con las
Administraciones Publicas y los saldos pendientes de liguidar por venta de valores. Asimismo, incluye
los desembolsos exigidos a los participes, desde la fecha que sean exigidos por el Fondo y hasta el
momento en que dichos desembolsos se hagan exigibles. Por daltimo, incluye también los deudores que
han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problemético o bien porque han
transcurride mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad a dicho plazo,
cuando sus emisores se hayan declarade en concurso de acreedores ¢ se encuentren en situacién
irreversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracion como "Préstamos y partidas a cobrar’
(véase apartado 3.b.}. El potencial deterioro de los saldos deudores se evalGa, al menos, al cierre de
cada ejercicio.

i. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion comeo "Débitos y partidas a pagar’, excepio
cuando se trate de instrumentos derivados, que se tratan de manera andicga a los instrumentos derivados
que sean activos financieros, o pasivos financieros mantenidoes para negociar que se valoran como "Pasivos
financigros mantenidos para negociar”.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contraric equivale al valor razonable
de la contraprestacidn recibida austado por los cosies de transaccion directamente atribuibles,
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados
en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
ne es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un aifo se valoran a
su valor nominal.

Baja def balance de los activos y pasivos financieros-

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -caso de fas venias en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la facha de fa recompra-, el activo financiero transferido se dars de baja del balance. La diferencia entre
la contraprestacidn recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja diche activo, la que forma parte, en su casc, del resultado del
gjercicio en que ésta se produce.
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Se daran de baja los actives en los que concurra un detericro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo al epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras {peto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, el active financiero se dard de baja cuando no se hubiese retenide el control del mismo,
situacién que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismes, solo se dan de baja del balance
cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero,
siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacitn se haya extingwido. La diferencia entre
al valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, v la contraprestacidn
pagada {incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
en que tenga lugar.

Fondos reembolsables-

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividide su
patrimenio. Se registran en el epigrafe "Participes” del balance. Incluye los importes desembolsados por log
participes asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometides y no exigidos en el
epigrafe “Patrimonic comprometido no exigide” de las cuentas de orden. Adicionalmente, las aporiaciones
axigidas y no desembolsadas se registran en ¢l epigrafe “Deudores” def balance.

Reconocimiento de Ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

- Ingresos por infergses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se reconccen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el métedo del tipo de interes efective y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirio.
En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima revision
de! tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

- Comisiones y conceplos asimitados

Las comisiones de gestion, asl como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo del Fondo se
registran, segin su naturaleza. en el epigrafe "Otros resultados de explotacién - Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Variacion def valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, no realizado o realizado, se regisira en los epigrafes "Resultados y
variaciones del valor razonable de la Carera de Inversiones Financieras {netc) — Variacion del vaior
razonable en instrumentos financieros” y "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras {neto) — Resultados por enajenaciones (neto)”, respeclivamente, de la cuenta
de pérdidas y ganancias del Fondo.
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- Ingresos y gasios no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.
g} Impuesto sobre Beneficios-

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en ta cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquigaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su ¢aso, tas deducciones, ofras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho & compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las retencicnes y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de que exista, se corresponde con &l reconocimiento vy la
cancelacion de los pasives y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniaies. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventgjas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impueste diferido. A esios efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

De acusrdo con la legislacion vigente, las bases imponibles generadas en un gjercicio pueden compensarse
a efectos impositivos con los beneficios de los gjercicios siguientes, con cieras limitaciones, si bien, el importe
final 2 compensar por dichas bases imponibles negativas pudiera ser modificade como consecuencia de la
ingpeccion fiscal de los ejercicios en que se produjeron.

En cada cierre se evallan los derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrades en balance y éstos son chieto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacidn con beneficios fiscales futuros. Las pérdigas fiscales que pueden compensarse, en su ¢aso, se
registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesio sobre Sociedades, y que, en sintesis, son 1os siguientes

1. Exencidn parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y participaciones, segin el
afio de fransmisién computado desde el momento de la adquisicion. Dicha exencidn sera del 99% desde
el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto, inchuido. En el primer afio y a padir del decimequinto no
so aplicaré exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que
la entidad participada acceda a cotizacidn en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/38/CEE
del Parlamento Europec y del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacién de la exencién quedard
condicionada a que el Fondo proceda a transmitir su participacion en el capital de la empresa participada
en un plazo no supernior a tres afios, contados desde la vigente fecha en gue se hubiera producide la
admision a cotizacion de esta Ultima.

2. Deduccidn del 100% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que el Fendo de Capital - Riesgo promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la excepcion de las sociedades
paricipadas radicadas en paraisos fiscales.

3. Deduccion de las rentas integradas en la base imponible del sujeto pasivo originadas por la transmision de
valores representativos del capital. El importe de la deduccién se corresponde con el incremento neto de
los beneficios no distribuidos durante el tiempo de tenencia de la participacién transmitida con el limite de
las rentas computadas.
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h} Estado de cambios en el patrimonio neto-
El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos vy el estadoe toial de cambios en el patrimonio

neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
det estado:

Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
el Fondo come consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispueste en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tante, en este estade se presenta, en su caso:
a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

c} Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las normas de
valoracion adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

e} Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimenio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su case, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tante, una conciliacién del valor en libros al comienzeo y al
final del gjercicio de todas las partidas que forman el patrimonic neto, agrupando los movimientos habidos en
funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b} Operaciones con participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las suscripciones y
reembolsos realizados durante el ejercicio.

¢) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patdmanio neta, como
pueden ser distribucién de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucidn del patrimonio neto.

f)  Estado de flujos de efectivo-

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:
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*  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalenies las inversiones a core plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

*  Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como ofras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

*  Actividades de inversion: las de adquisicion, engjenacién o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

*  Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman pane de las actividades de explotacion.

4. Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion de la pérdida del Fondo correspondiente al ejercicio 2017, que el Consejo de
Administracion de su Sociedad Gestora aprobara, asi como la aplicacion de la pérdida aprobada por el mismo en
relacién con el gjercicio 2016, son las siguientes:

Euros
2017 2016
Base de reparto:
Resultado del gjercicio (378.846,13)| (277.438,72)
Aplicacién:
Resultados de ejercicios anteriores (378.846,13)| (277.438,72)
(378.846,13)| (277.438,72)

11
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Inverslones en empresas del grupo y asocladas

La composicidn de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacidon, a su naturaleza, a su meneda de
contratacion y a su cotizacion para los gjercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
2017 2016
Activo No Activo No
Corriente Corriente
Clasificacién:
Instrumentos de patrimonic 50.000,00 150.000,00

50.000,00 150.000,00

Por naturaleza:

Entidades del grupo y asociadas
De las que capital inicio 50.000,00 150.000,00
50.000,00 150.000,00

Por moneda:
En euros 50.000,00 150.000,00
En moneda extranjera

50.000,00 150.000,00

Por cotizacién:
No cotizados 50.000,00 150.000,00
Cotizados

50.000,00 150.6¢00,00

Instrumentos de patrimonlo:

El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance durante el jercicio 2017 y 2016 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017-

Euros

Saldo Dotacicones o Saldo Corto Largo

Inicial adiciones Final Pilazo Plazo
Capital inicio-
Hazlo Contemporaneo, S.L. 100.000,00 - 100.000,00 - 100.000,00
Sila Software, S.L. 50.000,00 - 50.000,00 - 50.000,00
Total instrumentas de patrimonio 150.000,00 - 150.000,00 - 150.000,00
Deterioro de valor - (100.000,00)| (100.000,00) - (100.000,00)
Total capital inicio 150.000,00 50.000,00 - 50.090,00
Total instrumentos de patrimonio| 150.000,00 50.000,00 - 50.000,00

12
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Al 31 de diciembre de 2016-

Euros

Saido Dotacicnes o Saldo Corto Largo

Inicial adiciones Final Plazo Plaze
Capital inicio-
Hazlo Contempordneo, S.L. - 100.000,0¢| 100.000,00 - 100.000,00
Sila Software, S.L. - 50.000,00|  50.000.00 - 50.000,00
Total capital inicio - 150.000,00| 150.000,00 - 150.000,00
Total instrumentos de patrimonio - 150.000,00 - 150.000,00

En los Anexos | y Il de esta memoria se incluye informacién de dichas sociedades, indicandose el porcentaje de
participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante.

Hazio Contemporaneo, S.L.

Con fecha 30 de noviembre de 2018, el Fondo suscribid 12.025 participaciones de la sociedad Hazlo
Contemporéaneo, S.L. por importe de 100.000,00 euros, al amparo de la ampliacién de capital por compensacion
de créditos aprobada por la Junta General de dicha sociedad el 30 de noviembre de 2016. El desembolso se
realizé mediante la compensacién del préstamo participative concedido en gjercicios anterores a la mencionada
sociedad. Come resultado de esta suscripcion, el Fondo adquirié un porcentaje de participacion del 7,14% en el
capital social de Hazle Contemporaneo, S.L. Asimismo, y en la misma fecha, se formalizé el compromiso de
recompra de la totalidad de las participaciones propiedad de la Sociedad estableciéndose la fecha de recompra a
partir del 1 de julic de 2020 y fecha limite el 30 de junio de 2022,

Sila Software, S.L.

Con facha 7 de octubre de 2016, el Fonde suscribio 375 participaciones de la sociedad Sila Software, S.L. por
importe de 50.000,00 euros, al amparo de la ampliacidn de capital por compensacién de créditos aprobada por fa
Junta General de dicha sociedad ef 7 de octubre de 2018, El desembolso se realizé mediante la compensacion
del préstamo participativo concedido en ejercicios antericres a la mencionada sociedad. Como resuitado de esta
suscripeién, el Fondo adguirit un porcentaje de participacién del 6,67% en el capital social de Sila Software, S.L.
Asimismo, y en la misma fecha, se formalizd el compromiso de recompra de Iz tolalidad de las participaciones
propiedad de la Sociedad estableciéndose la fecha de recoempra en el 31 de julio de 2021,

13
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. Inversiones financieras: Préstamos y ¢réditos a empresas

La composicion de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion, a sy naturgleza y a su moneda de
contratacion, para los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente;

Euros
2017 2016
Activa No Activo Activo No Activo
Corriente Corriente Corriente Carriente

Clasificacién:
Préstamos y partidas a cobrar 1.618.540,56| 298.436,65| 1.422.656,78 119.261,52
1.638.540,56)  298.436,65) 1.422.656,78 119.261,52

Nafuraleza:
Préstamos y créditos a empresas 1.638.540,56 298.436,65| 1.422.656,78 119.261,52
1.638.540,56 298.436,65| 1.422.656,78 119.261,52

Moneda;
En euros 1.638.540,56 298.436,65| 1.422.656,78 119.261,52

1.638.540,56|  298.436,65| 1.422,656,78 119.261,52

De! tolal de préstamos concedidos por parte del Fondo, al 31 de diciembre de 2017 un total de 36 préstamoes, por
importe nominal conjunto de 1.563.250 euros, se integran en Programas de financiacién al emprendimiento {23
préstamos por importe conjunto de 1.023.250 euros af 31 de diciembre de 2016).

En consecuencia, durante el ejercicio 2017 el Fondo ha otergado un total de 11 préstamos paricipativos per
importe nominal conjunto de 412.500 euros en el marco de la cuarta edicién del Programa VIAGALICIA. Dichas
operaciones cuentan con una carencra inicial de dos ejercicios, devengan un tipo interés fijo comrespondiente al
Euribor trimestral mas un diferencial del 4,00%, asi como un interés varable en funcion del EBITDA que chtenga
la prestataria por su actividad en €l gjercicio inmediato anterior.

Por su parte, durante el ejercicio 2016 el Fondo otorgd 15 préstamas participativos por importe neminal conjunto
de 688.000 euros en el marco de la tercera edicion del Programa VIAGALICIA. Dichas operaciones cuentan coen
una carencia inicial de dos ejercicios, devengan un tipo interés fijo correspondiente al Euribor trimestral mas un
diferencial del 4,00%, asi como un interés variable en funcién del EBITDA que obtenga la prestatana por su
actividad en el gjercicio inmediato anterior. Asimismo, a lo largo del ejercicio 2017 el Fondo ha desembolsado
62.000 suros adicionales vinculados a los préstamoes paricipativos anteriormente mencionados.

Adicionalmente, durante este gjercicio ha comenzado la primera edicién del Programa Business Factory Auto,
promavido por la Xunta de Galicia, el Consorcio de la Zona Franca de Vigo, CEAGA y PSA, con el cbjetivo de
acelerar y consolidar proyectos especializados del sector de la autemocién. El programa contempla dos fases,
aceleracién y consolidacion, dependiendo del grado de maduracion de los proyectos. Para cada una de Jas fases
se seleccionaran hasta un maximo de 10 proyectos, con unos importes maximos de financiacion, por parte del
Fondo, de 50.000 suros a cada une de los proyectos en la fase de aceleracion y de 250.000 euros adicionales
gue seran aportados por parte del Fondo Emprende, en su ¢as0, en la fase de conselidacion. Al 31 de dictembre
de 2017 se han concedido 2 operaciones asociadas a dicho programa por un importe total de 95.000 euros.
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A continuacion, se presentan los datos més relevantes al 31 de diciembre de 2017 de la totalidad de préstamos
participativos concedidos por el Fondo durante el ejercicio 2017, asi como el importe agregado de préstamos
participativos originalmente concedidos en los gjercicios 2016 y anteriores, todos ellos concedidos en eurps:

Al 31 de diciembre de 2017-

Euros
Ajfio No Corriente Cormriente
Programa | Vencimiento Capital Capital Intereses Total
Eccocar Sharing, S.L. (a) 2023 45.000,00 5.000,00 266,29 50.266,29
Flythings Technologies, S.L. (a) 2023 40.500,00 4.500,00 367,49 45.367,49
Allantic Eat, S.L. {b) 2023 10.000,00 - - 10.000,00
Idawen Sports, S.L. {h 2023 50.000,00 - 349,44 50.349. 44
Netum Solutions, S.L. {b) 2023 50.000,00 - 353,29 50.353,29
Paus Cooltech, S.L. {b) 2023 17.500,00 - 14592 17.64592
Petitecandela, S.L. {b) 2023 37.500,00 - 272,51 37.772,51
Roomdreams Network, S.L. {b) 2023 50.000,00 - 294,70 50.254,70
Appentra Solutions, S.L. - 2022 100.00G,00 - 958,68 100.958,68
Sayulita Dreams, S.1. {b) 2023 50.000,00 - - 50.000,00
Tolemias on Demand, S.L. {b) 2023 42.500,00 - 347,07 4284707
Pilgrim Travel, S.L. - 2022 38.000,00 12.000,00 408,33 50.408,33
Alazia Coulure, 5.L. {b) 2023 50.000,00 - - 50.000,00
Send2me Last Milg, 5.1, {b) 2023 25.000,00 - - 25.000,00
3D [nteraclives Solutions, S.L. (b) 2023 30.006,00 - 128,08 30.128,08
Manufactura de Ingenios Tecn., S.L - 2023 25.000,00 - - 25.000,00
Subtotal préstamos concedidos 2017 561.000,00 21.500,00 | 2.933,12 585.433,12
Importe agregado de préstamos concedidos en los ejercicios 2016 1.416.915,56 405.49) 22| 10.053,63 1.832.460,61
y anteriores
Total préstamos concedidos al 31 de diciembre de 2917 2.077.915,56 | 426.991,22 - 2.518.852,21
Deterioro de valor 2017 (439.3755,00% | (142.500,00} - (581.875,00)
Total 2017 1.638.540,56 | 284.491,22 | 13.94543| 1.936.977,21

(&) Operacion vinculada a la primera edicién del Programa BUS|INESS PROGRAM AUTO,
(b) Operacidn vinculada & |2 cuarta edicidn del Programa YIAGALICIA, tercera en la que ha participado el Fondo.
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Al 31 de diciembre de 2016-

Euros
Afio No Corriente Cormmiente
Programa | Vencimienio Capital Capita) Intereses Total
Galicianberries, S.L. - 2021 80.031,78 | 22.866,22 787,80 103.685,80
Domotecnologia y Seguridad, S.1.. - 2020 93.750,60 | 31.250,00 - 125.000,00
Fiablone, S.L. (a) 2021 35.000,00 | 10.000,00 382,80 45.382,80
Horticultura Hidropdnica, 8.L. (a) 2021 35.000,00 | 10.000,00 362,00 45.362,00
Inercial Performance, S.L. (a) 2021 35.000,00 | 10.600,00 - 45.000,00
Vidahora, S.L. {a) 2021 35.000,00 | 10.000,00 382,80 45.382.80
Citious Team, S.L. (a) 2021 35.000,00 | 10.000,00 382,80 45.382,80
Servicios Paramétricos Vigo, S.L. {a) 2021 35.000,00 | 10.000,00 - 45.000,00
Brogkesia Design & Technologies, S.L. {(a) 2021 3500000 10.000,00 - 45.000,00
Councilbox Technology, S.L. (=) 2021 15.750,00 4,500,00 172,26 2042226
Detection and Radiation Tech, S.L. - 2021 65.625.00 9.375,00 574,21 75574
Appenira Solutions, 5.1, - 2020 60.006,00 | 20.000,00 - 80.000,00
Software 4 Science Developments, S.L. - 2021 76.000,00 | 24.000,00 765,61 100.765,61
Parkapp, S.L. . 2021 54.250,00 7.750,00 - 62.000,00
Humanas Salud Organizacional. S.L. - 2021 32.000,00 - 245,00 32.245,00
Aeromedia UAV, S.L. - 2021 70.000,00 - - 70.000,00
E-Monte Solucidns Farestais, S.L., - 2020 26.000,00 4.000,00 - 30.000,00
Monel Tecnologia e [nnovacién, S.L. - 2022 25.000,00 - 20416 25.204,16
Alfapilot, S.L. (L) 2022 40.000,00 - - 40.000,00
Bendita Cocina, S.L. k) 2022 50.000,00 - - 50.000,00
Grupe Tecnoldgico Arbinova, 5.L. (k) 2022 50.000,00 - - 50.000,00
H. Tnven Grup XXI, 5.L. {b) 2022 25.0060,00 - 204,16 25.204,16
Domesting, 5.L. (b} 2022 50.000,00 - - 50.000,00
La Despensa del Campo, S.L. (b) 2022 50.000,00 - 330,66 50,330,66
Efismart-Soluciones de Eficiencia
Energética y Domotica, 5.L. {b) 2022 45.500,00 - 371,58 45.871,58
Opositatest, S.L. {b) 2022 50.000,00 - - 50.000,80
Lausbarna Core Technelogies, S.L. {b) 2022 50.000,00 - - 50.000,00
Photo Memory, S.L. {b) 2022 50.000,00 - - 50.000,00
Resetea Gestion Responsable, S.L. {b) 2022 50.000,00 - - 50.000.00
Txstockdata, S.L. (b 2022 42.500,00 - - 42.500,00
Castafiam, S.L.U. (b) 2022 35.000,00 - 184,63 35.184,63
Tul & Yum, S.L. () 2022 50.000,00 - 397.23 50.397.23
VMS Automotive, S.L. (b) 2022 50.006,00 - 390,58 50.390,58
[magames Gamification Services, S.1.. - 2022 60.000,00 - 489,99 60.489,99
Soluciones Globales de 1AL, S.L. - 2022 100.000,00 - 142,03 100.142 03
Total préstamos concedidos 1.691.406,78 | 193.741,22 | 6.770,30 1.891.918,30
Deteriotro de valor (268.750,00) | (81.250,00) - (35{.000,00)
Total 1.422,656,78 | 112.491,22 | 6.770,30 1.541,918,30

{a) Operacién vinculada a la segunda edicién del Programa VIAGALICIA, primera en la gue ha participado el Fondo.
{b) Operacién vinculada a la tercera edicion del Programa VIAGALIGIA, segunda en ta que ha participado ef Fondn.
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Los movimientos de las correcciones de valor asociadas a los préstamos participativos durante los gjercicios 2017

y 2016 han sido los siguientes:

Euros
2017 2016
Saldo al inicio: 350.000,00 50.000,00
Datacion (Nota 11) 268.125,00| 305.000,00
Traspasos (Nota 8) (36.250,00) (5.000,00%
Saldo al cierre: 581.875,00| 350.000,00

El getalle de los vencimientos a largo plazo de los préstames mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2017

y 2016 es el siguiente:

Euros
Vencimientos: 2017 2016
2018 - 388.591,22
2019 587.615,22 424.216,22
2020 598.948,22 426.216,22
2021 471.890,12 291.658,12
2022 y siguientes 419.462,00 160.725,00
Total 2.077.915,56 1.691.406,78

Los ingresos registrados por e Fondo durante el ejercicio 2017 por ¢ devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos participativos han ascendido a 85.000,26 euros {58.557,61 euros durante el ejercicio
2016) (véase Nota 11), que figuran registrados en el eplgrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Del importe totai devengado, al 31 de diciembre
de 2017 quedaban pendientes de cobro interesas por importe de 13.845,43 euros {6.770,30 euros durante el

gjercicio 2016).

Coeficiente obligatorio de inversién y diversificaclén:

Segun el articulo 21 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 75% del activo computable del Fondo
(entendido como el importe del patrimonio nefo, mas los préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes
netas del efecto impositivo) se deberd mantener en;

8) acciones u otros valores o instrumentos financieros gue puedan dar derecho a la suscripcién o
adquisicidon de aquéllas y padicipaciones en el capital.

b) préstamos paricipativos.

¢} instrumentos financieros hibridos siempre gue la rentabilidad de dichos instrumentos esté ligada z los
beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion del principal en caso de concurso no esté

plenamente asegurada.

d} instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que el Fonde ya tenga una participacion a
través de algunoc de los instrumentos de las letras anteriores.
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e) Acciones 0 participaciones en otras Entidades de Capital — Riesgo - Pyme constituidas conforme ala Ley
222014, de 12 de noviembre.

Asimismo, y de acuerdo con el articulo 21 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, las empresas objeto de la
actividad de las Entidades de Capital — Riesgo - Pyme deberan cumplir los siguientes requisitos:

a) Que, en el momente de la inversidn, no estén admitidas a cotizacion en un mercado secundario regulado
o sistema multilateral de negociacion.

b) Que, en el momento de la inversién, tengan menos de 250 empleadoes.

c) {Que, en el momento de la inversién, o bien su active anual no supere los 43 millones de euros, © bien su
volumen de negocios anual no supere los 50 millones de eurcs.

d) Que no se trate de una institucion de inversién colectiva.
e) Que no se trate de empresas financieras o de naturaleza inmobiliania.

f) Que estén establecidas en Estados miembros de la Union Europea ¢ en terceros paises, siempre gue
dicho tercer pais no figure en Iz lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de
Accién Financiera Internacicnal sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafa un convenio
para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de informacion o un acuerde de intercambic
de informacidn en mateda tributaria.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 17.1 de la mencionada Ley, el Fondo dispone de tres afos para
alcanzar el mencionado limite, a comar desde que se produzea ta inscripeion del Fondo en el correspondiente
registre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, hecho que se produjo con fecha 22 de mayo de 2015,
tras su transformacion en Fondo de Capital - Riesgo - Pyme. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo no
cumplia con el coeficiente obligatorio de inversién, sin embargo, se encontraba en el pericdo de dispensa
mencionade anteriormente.

Segun el articulo 22 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo Pyme,
el Fondo podra invertir el resto de su activo, entre otros instrumentos, en paricipaciones en el capital de empresas
distintas de las que son objeto de su actividad, incluidas las participaciones de instituciones de inversién colectiva.
El Fondo cumplia con este coeficiente de libre disposicion al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

Segun el articulo 23 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo Pyme,
el Fondo no podrd invertir mas del 40% de su activo computable (40% en el gjercicio 2016 de acuverdo con la
normativa vigente en el mencionado ejercicic) en el momento de la inversidn en una misma empresa, ni mas del
40% en empresas perenecientes al mismo grupo de sociedades (40% en el ejercicic 2016 de acuerde con la
normativa vigente en el mencionado sejercicio). El Fondo cumplia ceon este limite al 31 de diciembre de 2017 y
2018,
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7. Efectivo y otros actlvos liguidos eguivalentes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
2017 2016
Bancos, cuentas corrientes 128.325,12 265.329.17
Inversiones a corto plazo de gran liquidez 2.000.007,67 | 2.600.011,37
2.128.332,79 2.865.340,54

El Fondo mantiene dos cuentas corrientes en dos entidades financieras, cuyos saldos al 31 de diciembre de 2017
y 2016, ascienden a 128.325,12 y 265.329,17 euros. Los intereses devengados por la cuenta corriente del Fondo
durante el ejercicio 2017 han ascendido a 980,79 ewros (161,77 durante el ejercicio 2016} gue se incluyen en el
epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase Nota 11).

El Fondo realiza inversiones a corto plaze de gran liquidez, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendia
a 2.000.000,00 y 2.600.000,00 euros, respectivamente. Los intereses devengados por estas inversiones durante
el gjercicio 2017 han ascendide a 1.937,83 euros (6.665,27 euros durante el gjercicio 2016) que se incluyen en el
epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientes asimilades” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 11). Al 31 de diciembre de 2017 los intereses devengados por estas inversiones no han
sido cobrados en un importe de 7,67 euros (11,37 ewos al 31 de diciembre de 2016) por lo que la mencionada
cantidad figura registrada en el epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Otros activos liquidos
equivalentes” del balance.

. __Deudores varios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
2017 2016
Deudores amortizaciones vencidas 38.558,11 7.250,0
Deudores dudoso cobro 71.276,53 20.000,00
Deteriore de vator (71.276,53) (20.000,00)
38.558,11 7.250,00
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El movimiento de la correccion de valor de este epigrafe del balance de los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el

siguiente:
Euros
2017 2016
Saldo al inicio: 20.000,00 -
Dotaciones {Nota 11} 41.384,70 15.170,39
Reversiones (Nota 11} (26.358,17) {170,39)
Traspasos (Nota 6) 36.250,00 5.000,00
Saldo al cierre: 71.276,53 20.000,00
9. Participes

El Fongo se constituyé con fecha 20 de enero de 2014 con un patnmonic de 2.000.000,00 euros mediante la
emisidn de 200 participaciones nominativas de 10.000,00 euros cada una de ellas, que confieren a su propietario
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio. La totalidad de dichas participaciones fueron suscritas y
desembolsadas por la Axencia Galega de Innovacién.

Durante el ejercicic 2014 el Fonde llevd a ¢abo una ampliacion de su patrimenio por importe de 3.000.000,00
auros mediante la emisién de 300 nuevas participaciones nominativas de 10.000,00 euros cada una. La totalidad
de dichas participaciones estan suscritas y fueron desembolsadas durante el gjercicio 2014 en 100.000,00 euros
{un 3,33% del importe total de la ampliacién) por parte del Instituto Galege de Promocién Econtmica (IGAPE).
Durante el mes de febrero de 2015, el Instituto Galego de Promocion Econtmica {(IGAPE) desembolsd el importe
pendiente asociado a la mencionada ampliacién de patrimonic del Fondo.

El patrimonio det Fondo al 31 de diciembre de 2016 ascendia a 5.000.000,00 euros, dividido en 500 participaciones
nominativas, de 10.000,00 euros ¢ada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 18 de diciembre de 2017, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora de! Fondo procedid a
aprobar una ampliacion del patrimonio del Fondo por importe de 1.250.000,00 euros, mediante la emision de 125
nuevas participaciones de 10.000,00 euros de importe nominai cada una de ellas. Asimismo, con fecha § de
febrero de 2018, y previo desistimiento de Instituto Galego de Promocidén Econdmica, la Sociedad Gestora del
Fondo establecié el 31 de marzo de 2018 como fecha limite para que la Axencia Galega de Innovacién proceda a
realizar el desembolso pendiente por la totalidad de las nuevas paricipaciones. A fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, no se ha procedido al desembelso en efectivo de dicha ampliacion de capital,
encontrandose por lo tanto las participaciones pendientes de suscripcion y desembolso,

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 las entidades que poseen una participacién en el patrimonio del Fondo son
las siguientes:

Porcentaje de participacion
2017 ™ 2016
Axencia Galega de Innovacidn 40,00% 40,00%
Instituto Galego de Promocién Econémica 60,00% 60,00%
Total 100,00% 100,00%

{*) Porcentajes de parlicipacién sin considerar los cfectos de la ampliacién de capital aprobada
con fecha 18 de diciembre de 2017, por permanecer la misma pendiente de suscripeion y

desembolso a fecha de formulacian,
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. Situacidn fiscal

Al 31 de dicismbre de 2017 y 2018, en el epigrafe "Deuvdores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Pdblica en concepto de cuenta a cobrar por la develucién de Impuesto sobre Sociedades por
importe de 29.842,47 y 13.137,13 euros, respectivamente.

ConcHiacién entre el resultado contable y la base imponlble fiscal-

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejarcicio y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

Euros
2017 2016

Resultado contable antes de impuestos {392.438,72) (357.438,72)
Diferencias permanentes 100.000,00 -
Diferencias temporales 54.370,35 320.000,00
Base imponible fiscal previa (238.068,37) (37.438,72)
Compensacion bases imponibles negativas - -

Base imponible fiscal (238.068,37) (37.438,72)

Las diferencias temporales de los ejercicios 2017 y 2016 tienen su origen en el diferente tratamiento contable y
fiscal de las pérdidas por deterioro sobre préstamos y créditos a empresas.

Cédlculo del ingreso por Impuesto sobre beneficios-

A continuacidn se presenta el calcule del ingreso por impuesto scbre beneficios correspondiente a los ejercicios
2017 y 2016:

Euros
2017 2016
Resultado contable antes de impuestos (392.438,72) {357.438,72)
Diferencias permanentes 100.000,00 -
(292.438,72) (357438,72)
Cuota al 25%: - -
Impacto diferencias temporarias 13.592.59 80.000,00
Total ingreso por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias 13.592,59 80.000,00

La Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se medifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto scbre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias, establece, entre otros
aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que,
hasta 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30% %, de forma que dicho tipe quedd establecido en el 25%
para el ejercicio 2016 y siguientes.
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Activos por impuesto diferido registrados-

El detalle del saldo de esta cuenta af cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
2017 2016
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) 106.092,59 $2.500,00
Total activos por impuesto diferido 106.092,59 92.500,00

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad Gestora que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros del
Fondo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacidn fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.

El movimiento de este epigrafe del balance durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2017-

FEuros
Saldo Salde
Inicial Adiciones Retiros Final

Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) 92.500,00| 68.592,59 {55.000,00) 106.092,59

Total activos por impuesto diferido 92,500,00] 68.592,59| (55.000,00)] 106.092,59
Efercicio 2016-
Euros
Saldo Saldo
Inicia! Adiciones Final

Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) 12.500,00)  80.000,00 92.500,00
Total activos por impuesto diferido 12,500,00| 80.000,00 92.500,00

Bases imponibles negativas-

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son las siguientes:

Afio Euros
de origen 2017 20]6
2014 27.402,08 27.402,08
2015 12.237,01 12.237,01
2016 37438,72 37.438,72
2017 238.068,37
315.146,18 77.077,81
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Los créditos fiscales correspondientes a tas bases imponibles negativas anteriores no se encentraban registrados
en los balances al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Scciedades elimind la limitacién temporzl para la
aplicaciéon de bases imponibles negativas para los ejercicios iniciados a pariir del 1 de enero del 2015
intreduciendo una limitacidn cuantitativa del 70% de la base impoenible previa a su compensacion, admifiéndose,
en todo caso, hasta un millén de eures. Asimismo, el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, establecid
nuevos limites a la compensacién de bases imponibles negativas, para el gjercicio 2016 y con caracter indefinido.

Ejercicios abiertos a inspeccién-

Segun establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden censiderarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales ¢ haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Son susceptibles de actuacion inspectora por las autoridades fiscales para
el Fondo los ejercicios desde la fecha de su constitucion (véase Nota 1) en relacion con el impuesto sobre
beneficios y con el resto de los principales impuestos desde la presentacion de los mismos. Los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo gue, atn en caso de gue surgieran discrepancias de liquidacion en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso
de maierializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales del Fondo.

Ingresos y gastos

Ingrescs financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados-

A continuacién se desglosa el origen de los ingresos financieros mas significativos devengados por el Fondo en
los ejercicios 2017 y 2016:

Euros
2017 2016
Cuentas cerrientes {(Nota 7) 980,79 161,77
Inversiones a corto plazo de gran liquidez (Neta 7) 1.937.83 6.665,27
Intereses por préstamos a terceros {Nota 6) 85.000,26 58.557.61
Otros ingresos 24,16 -
87.943,04 65.384,65
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Resultados y varlaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras - Deterioros y pérdidas-

A continuacién se desglosa el origen de los resultados y variaciones del valor razonable de la Cadera de
Inversiones Financieras mas significativos del Fondo registrados durante los ejercicios 2017 y 2016:

Euros
2017 2016

Pérdidas por deterioro
Participaciones de empresas asociadas (Nota 5) {(100.000,00) -
Deudores (Nota 8) - (170,39
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota 6) (268.125,00) | (305.000,00}
Préstamos participativos terceros vencidos (Nota 8) (41.384,70) (15.000,00)
Reversion del deterioro
Deudores (Nota 8) 26.358,17 170,39

Total (383.151,53) | (320.000,00)

Otros resultados de explotacién-

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a Xesgalicia, Sociedad
Gestora de Entidades de tnversion de Tipo Cerrado, S.A.U. Por este servicio, el Fondo satisface una comisitn de
gestion y administracion que ascendié a un 2,00% calculada sobre el valor patrimonial neto del Fondo
correspondiente al balance auditado del jercicic inmediatamente anterior.

El importe devengadc por la Sociedad Gestora durante el gjercicio 2017 en concepto de comisién de gestion ha
ascendido a 92.908,44 euros {98.457,24 euros en el gjercicio 201 8), que se recoge en &l saldo del epigrafe "Otros
resultados de explotacién — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La comisitn de gestidn se paga por trimestres vencidos por lo que, al 31 de diciembre de 2017, se encontraban
pendientes de pago por este concepto 23.227,11 euros (24.614,31 euros al 31 de diciembre de 2016}, que se
encontraban registrados en el epigrafe "Deudas con entidades vinculadas’ del pasive corriente del balance (véase
Nota 12). A fecha de formulacion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2017 este importe ya habla
sido satisfecho.

Otros gastos de explotacion-

Los honerarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales cerrespondientes al ejercicio 2017 dsl Fondo
asclenden a 2.699,00 euros (2.699,00 euros durante el ejercicio 2016). Durante los gjercicios 2017 y 2016 no se
han facturado servicios adicionales por parte del auditor del Fondo o por empresas vinculadas al mismo por
control, propiedad comun o gestién.

Operaciones con partes vinculadas

Las principales transacciones realizadas por el Fondo durante los ejercicios 2017 y 2016 y los saldos mantenidos
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con sus entidades vincuiadas, son los siguientes:



El detalle de las operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es &l siguiente:
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Euros
Sociedad Gestora
2017 2016
Pasivo-
Deudas con entidades vinculadas
a corto plazo (Nota 11) 23.227.11] 24.61431
23.227,11|  24.614,31
Gastos-
Otros resultados de explotacidn -
Comisiones satisfechas (Nota 11) 92.908,44| 98.457.24
92.908,44| 98.457,24

OM9043378

£l Fende realiza todas sus operacionas significativas con empresas vinculadas a precios de mercado.

13. Gestién del riesgo

Exposicién al rlesgo:

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {incluyendo riesgo
de interés en el valor razongble y riesgo de precios), riesgo de crédite y riesgo de liquidez. El programa de gestion
del riesgo global del Fondo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre (a rentabilidad financiera del Fondo.

La gestién de los riesgos financieros del Fondo esta centralizada en la Sociedad Gestora, la cual tiene establecidos
los mecanismos necesarios para controlar la expasicion a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los
riesgos de crédito y liquidez.

a)

b)

Riesgo de mercado-

£l riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades cotizadas y
no cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones del Fonde es maximizar la rentabilidad de las
inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad Gestora controlz la
composicién de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

Riesgo de crédifo-

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de las

abligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo.

Con caracter general, el Fondo mantiene su tescreria y activos Hguidos equivalentes en entidades financieras
de elevade nivel crediticio. Adicionalmente, no hay concentraciones significativas de riesgo de crédito en el

Fondo.
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¢) Riesgo de liquidez-

Este riesgo refleja la posible dificultad de que el Fondo no disponga de fondos liquidos, o gue no pudiese
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecvade, de forma que pueda hacer frente en todo
momentio a sus obligaciones de pago.

Los principales instrumentos financieros del Fondo comprenden efective y depdsitos. Ademas, el Fondo tiene
ctros activos y pasivos financieros tales como cuentas a cobrar y a pagar por operaciones de trafico.

El Fondo lieva a cabo una gestidn prudente del nesgoe de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente

efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones en el mercado.

Otra informacién v acontecimientos posterlores

Informacién sobre fos aplazamientos de pago efectuados a proveedores-

La Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2040, de 5 de julic, de modificacidn de la Ley 372004, de 29 de
diciembre, por la que establecen medidas de fucha contra ta morosidad de las operaciones comerciales,
modificada por la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, establece el deber de informacién
a las sociedades mercantiles de incluir de forma exgresa en la memoria de sus cuentas anuales su periodo medio
de pago a proveedores y que &l Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas ("ICAC”™), mediante reselucion,
indicara las adaplaciones que resulten necesarias, de acuerdo con lo previsto en esta Ley, para que las
sociedades mercantiles no encuadradas en el articulo 2.1 de la Ley Orgénica 242012, de 27 de abril, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, apliguen adecuadamente la metodologia de calculo del periodo medio
de pago a proveedores determinada por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Pdblicas.

La resolucién del ICAC indicada en el parrafo anterior (Resolucién del 29 de anerc de 2018, sobre la informacion
a incorporar en fa memoria de las cuentas anuales en refacitn con ef periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales), gue ha sido publicada en el Boletin Oficial del Estado del pasado 4 de febrero de 20186,
desarrolla, entre ofros aspectos, la metodologia que debe aplicarse para al calculo del periodo medio de pago a
proveedores,

A efectos de la adecuada comprensidn de la informacion contenida en esta Nota, de acuerdo a lo dispuesto en la
normativa aplicable antes indicada, sefiaiar que se entienden por “proveedores’ aquellos que por su naturaleza
son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.

Se presenta a continuacion para los ejercicios 2017 y 2016 la informacidn requerida por la normativa anteriormente
indicada, en el fomato requeride por {a resclucion del ICAC a la que se ha hecho mencidn en los pamrafos
anteriores:

2017 | 2016

Dias
Periodo medic de pago a proveedores 49 46
Ratio de operaciones pagadas 53 50
Ratio de operaciones pendientes de pago 3 31

Euros
Total pagos realizados 97.603,53 87.512,01
Total pagos pendientes 23.222,11 24.614.31
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De acuerdo con lo establecido la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo
del crecimiento y de la creacién de emplec, que modificd la Ley 3/2004, el plazo maximo legal de pago es de 30
dias, ampliable por pacto entre las partes con un limite de 60 dias naturales. Esta modificacion es aplicable a los
contratos celebrados con anterioridad a su entrada en vigor a partir de un afio desde su publicacion en el Boletin
Oficial de! Estado.

Otra Informacion-

El Fondo considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccion del medic ambiente (feyes
medioambientales). Durante los ejercicios 2017 y 2018, el Fondo no ha realizado inversiones significativas de
caracter medioambiental, ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y gastos de

carécter medioambiental, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con la proteccién y
mejora del medic ambiente.

Acontecimientos posteriores al clerre-

Desde la fecha de cierre del ejercicic hasta la fecha de formulacién no se han producide acontecimientos
adicionales significativos.
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GALICIA INICIATIVAS EMPRENDEDORAS,
FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME

ANEXO | - VALORACION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO A 31 DE DICIEMBRE 2017 : E
(Euros) 1§
[
= m
]
Partiipacicn Entiad 2 "m
Darominaclén Social Domiciic Astldad Directs ‘;‘:!:ilt?;:: Capital (*} Reservas (*) 0:::1:13;:?039 Pal‘:"::imo Cosle Datenoro de Valor Meto Valor Plusvalias !
neio () nelo {*) Partlelpacitn Waloe Cantabla Razonable (**}] Mwusvalias
Hazle C prors , &L, |Espad Fabr &n de produclos textibes. T 4% Ma 168 493,00 - 40117257 S695B557 10000000 (400 000.00) - - -
FProgramacién, dezarralio y "
Sila Sofware, S.L Espaina comercialuacibn da softwara B.67% Mo 6 000,00 . 213.899,20| 219.899.20 50000,00 - 50.000.0¢ 50.000,00
[} Datos idos do laz anualas no auditadas correspondientes al ejercicio 2016,

[*") E) valor razonable de las parboipaciones financloras se ha delsiminade uilesndo el onteno da vator tedrico contabla
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GALICIA INICIATIVAS EMPRENDEDORAS,
FONDO DE CAPITAL RIESGQ - PYME

ANEXO Il - VALORACION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMCNIO A 31 DE DICIEMBRE 2016 } E
{Euros} =
Sl
m
) Euros (==
. el Atlvic Pariclpacian Entictad Ciras partidas Total - i
Denominacién Sedial Comicilic eiividad Diracts chieto da Capial {*) Reservas [} a o Patr ! Coule Detetomn de ‘walor Nelo Walor Plusvalias
auditorfa apial( © patnmon M | paricipacen | Vator Contable | Razenable (~}| Minusvatias
nels (7} neto *)
Hazlo C ¥ 5L, |Esp Fabrlgacidn de produclos textiles. 7.4% Mo 168.413,00 . 447 920 11| 6164211 100,000.00 - 160.002,00 100.000.00 -
] Programacifn, deanrrollo y
Sila Software, 8.L. Ezpana comencializacion de re B.67% M 562500 - 214 226 76| 219285176 50.000.00 - 50.000,00 50,000.00

(*] Datos oblenides de las cuentas anuales no auditadas correspondientas af gjercicio 2015.
{*"} El valer razanable ga 138 participecionss financieras se ha delenminado uliizando ¢l erlterio da valar tedrien contable
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Galicia Iniciativas Emprendedoras,

Fondo de Capital Riesgo Pyme

{anteriormente denominado Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital
Riesgo de Régimen Simplificado)

Informe de Gestién correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Evolucion de los negocios

El Fondo Galicia Iniciativas Emprendedoras, F.C.R. Pyme {anteriormente denominado Galicia Iniciativas
Emprendedoras, F.C.R. de Régimen Simplificado) se constituyd en enero de 2014 y centra su actividad en la
promocion mediante la toma de paricipaciones temporales en el capital de empresas no financieras v de
naturaleza no inmobiliaria. Asimismo, el Fondo podrd facilitar también préstamos participativos asi come otras
formas de financiacién,

El resultado del gjercicio muestra una pérdida de 378.846,13 euros.
Del total de préstamos concedidos por parte del Fondo, a 31 de diciembre de 2017, un total de 36 préstamos por
importe nominal conjuntc de 1.573.250 euros se integran en Programas de financiacion al emprendimiento.

Evolucién previsible de la Entidad

Se encuentra en proceso de ejecucion ia segunda edicidén del Programa Business Factory Auto, promovido por
la Xunta de Galicia, el Consorcio de la Zona Franca de Vigo, CEAGA y PSA, con el objetivo de acelerar y
consolidar proyectos especializados del sector de la automocién. El Programa contempla dos fases, aceleracién
y consolidacién, dependiendo del grado de maduracidén de los proyectos. Para la fase de aceleracion se
seleccionard un maximo de 10 proyectos, con unos importas maximos de financiacion, por parte del Fondo, de
50.000 euros a cada uno de ellos.

Asimismo, el Fondo participa, a través de su Sociedad Gestora, en el Programa Viagalicia, que celebra, a fecha
de formulacion del presenie Informe de Gestidn, su quinta edicién. Es previsible que el Fando continde
aportando financiacion a los proyectos finales de esta iniciativa.

Adicionalmente, el Fondo continuara apoyando a proyectos de emprendedores surgidos de las diferentes
iniciativas de aceleracion e incubacion de Galicia, asi como a otros que, pese a no participar en ninguno de
estos programas, cumplan los criterios de inversion estabiecidos por la Sociedad Gestora.

Uso de Instrumentos de cobertura

£l Fondo no ha realizado ninguna operacion con derivados durante el ejercicio 2017.

Factores de riesgo

No se han detectado factores de riesge que afecten al negocio del Fondo.

Acontecimientos posteriores al cierre

El Conssjo de Administracion de XESGALICIA, SGEIC, 5.A.U. en su sesidn celebrada el 8 de enero de 2018

retomd el acuerdo adoptade por diche Consejo el dla 18 de diciembre de 2017, por el que se aprueba por
unanimidad ampliar el patrimonic del Fondo en 1.250.000 euros con cargo a la aplicacion presupuestaria
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09.A3.5612. 88O R BBt para el afo 2017, m 125 participaciones, de 10.000 euros cada
una, asumidps:integramente por la AXENCIA GALEGE DE INNOVACION previa comunicaciéon de no
concurrencia a la ampliacién del IGAPE. Se establecié como fecha limite para efectuar el desembolso pendiente
el dia 31 de marzo de 2018. A 20 de marzo de 2018 no se ha producido el desembolse en efectivo de dicha
ampliacion de capital.

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2017 no se han producido otros hechos relevantes.

Actividades de Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable en funcién de su naturaleza juridica.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores-

El pericde medio de page del Fendoe fue de 49 dias en el ejercicio 2017.
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Galicia Ininiaiza Emprendedoras
Fondo de'Capital Riesgo Pyme

Formulacion de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion

En Santiago de Compostela, con fecha 20 de marzo de 2018, reunidos los Administradores de Xesgalicia,
Sociedad Gestora de Entidades de inversién de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal) formulan las
presentes Cuentas Anuales de Fondo Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital Riesgo Pyme que
comprenden el Balance, ta Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Ingresos y Gaslos reconocidos, el
Estado Total de cambios en el Patimonio Neto, ef Estade de Flujos de Efectivo, ef Anexo |, el Anexo Il y la
Memoria asi como el informe de Gestidén del ejercicio 2017, presentes en este documenio que consta de 37
paginas de papel timbrado, impresas par una cara, referidas con numeracién 0M2043349 a OM9043386 ambas
inclusive.

Los Administradores de la Sociedad Gestora, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas
Anuales que s& presentan oorrespondientes al ejercicic 2017, han sido elaboradas con ameglo a los principios
de contabifidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patimonic, de |a situacién financiera y de los resultados de
Fonde Galitiz-lpiciativas Emprendedoras, Fondo de Capital Riesge Pyme. Asimismo el Informe de Gestion
incluye un analisidfiel de la evolucién de los resultados y posicion del Fondo.
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