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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.;

HOE

Hemos auditado las cuentas anuales de Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, $.A. (en
adelante, “la Entidad” 0 “la Sociedad”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo ¥ la memoria correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la Nota 2-a de la Memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la nermativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hamaos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones © circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladera, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, segdn nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinidon por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe en la Nota 1 de la
mermeoria adjunta, la Sociedad tiene por
objeto principal la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no
financieras.

Sus inversiones se compoenen de
instrumentos de patrimeonio de empresas
no cotizadas, que son valorados, sequn ha
establecido la Sociedad, tomando como
referencia el valor razonable de las
transacciones recientes del propioc valor, v
si estas no se hubieran producido y no se
tratara de inversiones en capital-inicic,
utilizando, salvo mejor evidencia, el valor
tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones. En la medida en gque, en
determinados casos, la valoracién de
dichas inversiones financieras, {as cuales
corresponden en su practica totalidad con
empresas del grupo y asociadas, requiere
la realizacion de estimaciones y juicios
significativos por parte de los
Administradores de ia Sociedad, que las
mismas suponen un importe muy
significativo de su activo al 31 de
diciembre de 2017 vy considerando su
relevancia sobre el patrimeonio de la
Scciedad, hemos identificado la valoracion
de las inversiones en empresas del grupo
y asociadas como un aspecto relevante en
nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de
{ auditoria que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento de los procesos y Criterios
utilizados por la Sociedad y, en particular, en
refacién a la valoracion de las inversiones en
empresas del grupo y asociadas de la
Sociedad.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos aplicados, en hase selectiva, a las
posicianes de la cartera de inversiones,
consistentes en el contraste del valor
razonable tomado como referencia por la
Sociedad con el importe de las transacciones
recientes del propio valor, obtenido de la
decumentacion legal existente y, en caso de no
ser de aplicacién, con el valor tedrico contable
obtenido de las dltimas cuentas anuales
auditadas, corregido, cuando procede, por el
importe de las plusvalias y minusvalias tacitas,
netas de impuestos, subsistentes en el
momento de la valoracion.

£l desglose de informacién en relacion con las

| inversiones en empresas del grupo y asociadas

de |z Sociedad estd incluido en Is Nota 7 de la
Memeria adjunta y en el Anexo I de las
cuentas anuales adjuntas.

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de forma
razonable los objetivos de auditoria para los
cuales dichos procedimientos fueron
disefados.



La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Scciedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestidon son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligades a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiet del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad son responsables
de la valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.



En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién cgy la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en la s\parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluide en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de tas cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento def control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores
de la Sociedad.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidon, por los Administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sabre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcicnamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiet.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, ast como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de
la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 {(NOTAS 1 A 4}

{Eures)
ACTIVG Meta 31122017 31122016 PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Nota J1A2217 31122016
ACTIVO CORRIENTE 11.620.582,19 15.076.847 85| PASIVO CORRIENTE 214.872,85 169.638,20
Efectivo y otros activos liguidos equivatentes ] 2.258.496,79 8.830.990,1%
Tesorerls 1.258.098,43 424 578.24| Acreedoras ¥ cuentas # pagar 40,961,12 584672
Qtros activos liguidos equivalentes 1.000.398,36 §406411,25| Acreedores varios 2825188 5.846.72
Orras deudas con agministraciones
publicas 13 12.709,24 -
Periodificacionas 195,52 5.639.76
Inversionas financieras a corto plaze ] 6.349.209,11 3264.745,60| Deudas con entidades vinculadas 14 173.911,73 163.791,48
Préstamos y credios & ampresas 6.349.200.11 3.264 745,80
Inversianes en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo 7 1.260.169,88 967.604,01
Instrumentos de patrmonico 648.792.61 617.262,40| PASIVO NO CORRIENTE 743.437,60 655.092,0.
Préstameos y créditos a emprasas 611377.27 3501.321,81
Periodiflczclones ? 14343760 655.092,04
Deudores 1.517.184,83 1.657.636,13
Deudores varios 10 B71.695.77 872.671.26
Actives por impueslo comients 13 645,485 08 784.864,87
Otros actives cormmientes 235.326,06 350.332,06
Activos no corrlenles manlenldos para la venta i 235.326,06 350.332,06
ACTIVO NO GORRIENTE 22.886.598,35] _ 18.850.497,06
Activa por impuesto diferido i3 1.607.927.60 1.813.504,71
Inversicnes financleras alargo plaze 8 5292889 86 5.267.927,28
Instrurnentos de patimonio 2283846 22.838,46
Présiamos y crédilos a empresas 2.270.051.40 5265088582 PATRIMONIC NETO 33.549.170,09 33.102.614,77
Fondos reembelsables 12 33.549.170,09 3310251477
Inversiones en empresas del grupo ¥ Capilal escrilurado 37.170.822.00 37470 62200
aseciadas a largo plazo 7 15.866.506 69 11.639.205,68| Roservas 2.780.110,77 2652330,15
Instrurnentos de patnmonico 10 081 455,63 7.654.244.52| Resultados de glercicios antenores {6.848.318.00) {7.995.243.62)
Préstamos y crédinos a ampresas 5785.051.06 3.985.051.08| Resutados det gjercicio 446.555,32 1.277.806.24
Inmovilizado intangible e 326,88 39225
Patentes, licenclas, marcas v simllares 326,88 392,25
Inmovilizado material 1623828 -
Inverskines inmebiliarias 5 103.009,04 08.377 24
TOTAL ACTIVO 34.507.480,54/ 33.527.345,0%) TOTAL PA§IVO Y PATREONIO N_EYO 34,507 480,54 33.927.345,01
CUENTAS DE ORDEN:
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 52.046.018 50.613.381,65
Patrimonio lotal comprometide i2 3717082200 37.170.822,00
Pérdidas fiscales & compensar 13 14.875 196,52 13.442 558,65
TOTAL CUENTAS DE QRDEN 52.046.018,52| 50.613.161,65

Las Notas 1 a 18 descnitas on la Memoria y los Anexos |y || adjuntos forman parte integranie del balance al 31 de diclembre de 2017



CLASE 8.
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| TRES CENTIMOS
—_ BE - |

SODIGA GALICIA,

SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)
Ejerciclo Ejercicic
Nota 2017 2016

ingresos financieros 15 1.033.257,42 1.312.297 .85

Intereses, dividendos y rendimienios asimilados 1.033.257 .42 1.312.287.85
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) 390.739,64 480.649,48

Resultados por enajenaciones 7 63.892.31 697.226,01

Deterioros y pérdidas i5 326.840,33 {216.576,53)
Otros resultades de explotacion {618.126,36) (646.850,60}

Comisiones y otres ingresos peccibidos 14 60.420,60 831532

Comisiones satisfechas 14 {678.546 98) {655.165,92)
MARGEN BRUTD 305.870,70 1.146.096,73
Otros gastes de explotaclon 15 (130.327,48) {25.413,34)
Amortizacién del Inmovilizado 3e}y5 [6.590,79) (6.813,13)
RESULTADO DE EXPLOTACION 668.952,43 1.113.870,26)
Deterioro de resto de activos 11 - (141.233,52)
Otros resultades 11 {16.820,00) 795,47
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 652.132,43 973.432. 21

Impuesto scbre beneficios {205.577,11) 304.374.03]
RESULTADC DEL EJERCICIO 446.555,32 1.277.806,24)

Las Notas 1 a 16 descritas n ta Memoria y los Anexos | y Il adjuntes forman parte integrante de la
cuenta de pérdidas vy ganancias comespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017,
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CLASE 8-

SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 [NOTAS 1 A 4}
(Euros)

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Elercicio Ejerciclo
2017 2016
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 446.555,32| 1.277.808,24
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a accionistas
Total transferencias a la cugnta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 446.555,32| 1.277.806,24

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria y los Anexos | y Il adjurtos forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017,



CLASE 8/

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

TRES CENTIMOS
DE EURO

SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

(Euros)

OM9043043

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultados de Resultado
Ejercicios del
Capital Reservas Anteriores Ejercicio Total
Saldos al 1 de enero de 2018 37.170.822,00 2,645.580,19| (8.959.613,82) 1.067.499,58 31.824.257,95
Distribucidn del resultado del ejercicio 2015 - 106.749,96 960.749,62|  (1.067.499,58) -
Ofiras variaciones del patrimonio neto - - 520,58 - 520.58
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 1.277.806,24 1.277.808.24
Saldos al 31 de diciembre de 2016 37.170.822,00 2.652.330,15| {7.998.343.62) 1.277.806,24 33.102.614,77
Saldos al 1 de enero de 2017 37.170.822,00 2.652.330,15]  (7.998.343,62) 1.277.808,24 33.102.614,77
Distribucion det resuftade del ejercicio 2016 - 127.780,62 1.150.025,62| {1.277.806.24) -
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 446.555,32 446.555,32
Saidos al 31 de diciembre de 2047 37.170.822,00 2.780.110,77|  (6.848.318,00) 446.555,32 33.549.170,09

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memaoria v los Anexos ) y I} adjuntos ferman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonic nato
correspondignte al ejercicio anual terminado 31 de diciembre de 2017.




CLASE 87

kM

SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

TRES CENTIMOS
DE EUR

OM9043044

{Euros}
Elerclclo Ejarcicic
Nota 2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 165.040,78 379.975,66

Resultado del ejercicio antes de impuastos 652.132,43 973.432,21

Ajustes del resultado- {1.400.586,27) {1.645.175,57)
Amortizacidn del mmovilizado 3e)y5 6.580,78 8.813,13
Correcciones valoralivas por detenoro 15 {326.840,33) 218 .576,53
Corraccionas valorativas por deterioro de resto de activos 11 - 141.233,52
Resultados por bajas y enajenaciones de inversiones inmobiliarias 5 16.820,00 (795,47)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 7 {63.899,31) {697.226,01)
Ingresos financieros 15 {1.033.257,42) {1.312.297.85)
Otros ajustes - 520,58

Cambios en el capltal corrlente 47.287,17 (20.850,11)
Deudores y olras cuentas a cobrar (3.391,72) 4,220,04
Acreedores y oiras cuentas a pagar 35.114,40 (5.506,45)
Otros pasivos comrientes 10.120.25 {19.559.40}
Qtros aclivos y pasives no corrientes 5.444,24 (4,30}

Otros flujos de efective de las actividades de explotacién 866,207,45 1.072.569,13
Cobro de intereses 532.658,74 796.251,08
Cobros por impuesto sobre beneficios 333.548,71 276.318,04

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (6.737.534,18) 4.177.228,56

Pago por Inversiones (7.978.459,47) (1.100.000,00)
Empresas del grupo y asociadas 7 {4.978.459.47) {1.100.000,00}
Ctros activos financieros 8 {3.000.000,00} -

Cobro par deslnversiones 1.240.925,29 5.277.228,56
Empresas del grupo y asociadas 1.112.738,29 3.638.481,32
Inversiones inmobiliarias - 14.769,00
Activos no cordgntes mantenidos para la venla 68.186,00 -

Otros actives financieros 60.000,00 1.623.978,24

FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -

AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES |6.572.493,40) 4,557.204,22

Efectivo o squivalentes al comlenzo del ejercicio §.830.990,19 4.273.785,97

Efectlvo o equivalentes al final del ejercicio 2.258.496,79 8.830.990,19

Las Notas 1 a 16 descrilas en la Mamona vy los Anexos |y Il adjuntos forman parte integrante del estado de flujos da efective
comespondiente al ejercicio anual tarminado el 31 de diciembre de 2017,
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CLASE 87

Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

. Reseiia de la Sociedad

Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesge, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd como sociedad anénima
el 21 de julio de 1972 con la denominacion Sociedad para el Desarrollo Industrizl de Galicia, S.A. Con fecha 6 de
noviembre de 1998 el Consejo de Administracién de la Scciedad adoptd el acuerdo de cambiar su denominacion,
pasando a denominarse Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo S.A. v se encuentra sujeta, principalmente,
a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital - Riesgo, otras
Entidades de Inversion Colactiva de tipe cerrado y de sus sociedades gestoras y a la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, asi como las modificaciones a ésta introducidas en fa Circular 4/2015, de 28 de octubre, de Ja Comisién
Nacional de Mercado de Valores, sobre nomas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada
de las Entidades de Capital - Riesgo.

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerado,
modifice fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y dercgd ia Ley 25/2005, de
24 de noviembre, reguladora de entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras. Para adaptarse a las
exigencias establecidas en la Ley 22/2014 antes mencionada, la Junta General de Accionistas aprobd la
modificacion de sus estatutos sociales con fecha 15 de septiembre de 2015

Con fecha 20 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracidn aprobo el traslado del domicilic social a la rda
Ourense, 6, Santiago de Compostela, con efecios 1 de febrero de 2017 (previamente el domicilio social estaba
ubicado en Santiago de Compostela, San Lazaro s/n).

En virtud de la autcrizacion de fa Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y
Hacienda, la Sociedad fue inscrita en el Registro Administrative de Sociedades de Capital - Riesgo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.} con el nimero 25

La Sociedad se constituye con una duracion indefinida. La direccién y gestion de los activos de la Sociedad estan
encomendadas a Xesgalicia, Scciedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipe Cerrado, S.A.U. {anteriormente
denominada Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A.) -en adefanfe, "fa Sociedad
Gesleora™, domiciliada en Santiago de Compostela, que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado de la C.N.M.V. con el ndmero 12,

Su objeto social consiste en la toma de paricipaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
no coticen en el primer mercado de tas Bolsas de Valores y gue tengan relacién con el desarrolle y consolidacion
de la industria de Galicia.

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar también préstamos participativos asi como
otras formas de financiacién, en este (ltimo caso Unicamente a las sociedades paricipadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversién. Asimisme la Sociedad podra realizar {por medio de la Sociedad Gestora}
actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyen el objeto principal de su inversion, estén
o no participadas por el mismo.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.7 Marco Normativo de informacién financiera aplicable a Ia Sociedad-

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normative de
infermacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Codigo de Comercio y la restante legislacidn mercantil.

- Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de Capital - Riesgo asi como las
modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones secioriales.

- Las nomas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorla de Cuentas
en desarrolic del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiocla que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel-

Las cuentas anuales de ia Scciedad han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad v se
presentan de acuerdo con el marco nermative de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en
particular con ios principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimenio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus
operacicnes, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de ia Sociedad, que han side formuladas por sus Administradores en fecha 20 de marzo
de 2018, se encuentran pendientes de aprobacién por fa Junta General de Accionistas. No obstante, se estima
que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2016
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el § de mayo de 2017.

2.3 Principilos contables-

En la preparacidn de las cuentas anuales se han seguido ios principios contables y normas de valoracién
descritas en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniende un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados vy la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora de la Sociedad para la
elzboracion de las cuentas anuales.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre-

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los aclives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de posibles
pérdidas por deterioro de detemminados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros.
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen a maodificarias
(al aiza 0 a la baja) en los proximos sgjercicios, o que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.
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En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversion en inversiones financieras (véase Nota 8), lo que puede provocar que el valor
liguigativo de la padicipacion fiuctde tanto al alza como a la baja.

2.5 Comparacién de la informacién-

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al gjercicio 2016 se presenta, Gnica y
exclusivamentg, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2017.

2.6 Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas del batance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto v del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para faciiifar su
comprensidn, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes Notas de la Memoria.

2.7 Cambios en criterios contables-

Durante el gjercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterics aplicados en el gjercicio 2016,

2.8 Correccién de errores-

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluides en las cuentas anuales del ejercicio 2016.

3. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizagas en la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016 han sido las siguientes:

a} Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asocladas-

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a large plazo, en
empresas del grupo, multigrupe y asociadas.

Se consideran “entidades dependientes” © “empresas del grupo’ aguellas sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para gjercer control, capacidad que se manifiesta, en general aungue no (Gnicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades paricipadas o,
aun siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se olorga a
la Sociedad dicho control. Se entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas
de una entidad con ¢! fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas multigrupo” los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos 0 mas entidades no vinculadas entre si. Eflo se evidencia mediante
acuerdos contractuales en virtud de los cudles dos ¢ mas entidades ("participes”) participan en entidades
{"muitigrupe”), realizan operaciones ¢ mantienen actives de forma tal que cualquier decision estratégica de
carécter financiero u operativo que los afecie requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Las “empresas asociadas” son aguelias sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia
significativa en la gestidén de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:
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1) La Scciedad participa en la empresa, y

2) Setenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las siguientes
vias:

- Representacién en el consejo de administracién v érgano equivalente de direccién de la empresa
participada;

- Paricipacion en los procesos de fijacion de politicas;
- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o

- Suministro de informacién técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20%
de los derechos de voto de la entidad participada.

i Clasificacion de las emprasas de! grupo, multigrupo vy asociadas:

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso que
corresponda, comae capital inicio. Se entiende por inversiones en capital inicic aguellas participaciones en
compafiias no cotizadas con menos de tres afos de existencia. Adicionalmente, también se consideran
aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han
obtenide resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Uitimos cinco y diches
resultados hayan side verificados por un experto independiente. Esta Ultima definicidén no podra aplicarse
transcurridos tres afos desde Ja inversidn inicial en el valor.

ii.  Valoracion de las empresas del grupo, muifigrupo y asociadas:

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas tos costes de transaccidn que fes sean
atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos preferentes de suscripeidn y similares que hubieran
adquiride. Posteriormente, se valoran por su coste menes, en su caso, el importe acumulade de las
correcciones valorativas por detericro. Bl importe de la correccién valorgtiva sera calculade como fa
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable al menos al cierre de cada ejercicio. Saivo
mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el valor
razonable de la inversion. Su valor razonable es ! valor de las transacciones recientes del propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos
casos que no se hubiesen producido transacciones recientes representativas y salvo mejor evidencia, el
valor razonable se determina utilizando el critenio de patrimonio neto o valor tedrico contable que
corresponda a las inversiones en el patrimonio neto de ia entidad (o def grupo consofidado), corregido en
ol importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momente de la
valoracién,

En relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

- Plugvalias tacitas imputables a elemsntos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable,
que s0lo pueden considerarse como tales si hubieran gido identificadas y calcuiadas con pericdicidad
anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de inmusbles, mediante
tasacién de una sociedad de tasacion independiente insciita en el Registro Oficial del Banco de
Espafia, y siempre gue subsistan en el momento de Iz valoracién,
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- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concreios de la entidad
participada, o su grupo consclidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sdlo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido
identificadas y catculadas en &l momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracion posterior
¥ siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efeclividad.

Adicionaimente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital social y
otras distribuciones & accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de
suscripcién o la segregacién de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna
férmula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el
capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondisnte derecho o se
hagan efectivas dichas operacicnes.

También se tienen en ¢uenta, en el caso de que las cuentas de |a empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de avditoria carrespondientes al dltimo ejercicio
cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posieriores que se utilicen para
calcular el valor tedrice contable.

El valor razonable de las snversiones también podrad ser determinado mediante 'a aplicacion de otros
modelos y técnicas de valoracion generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de
valoracidn a utilizar se incluyen

- Referencias al valor razonable de ofros activos que sean sustanciaimente iguales, mediante la
aplicacion de métedos y técnicas recenocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efective futuros estimados.

- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de vatoracion empleados deberan ser aprobados por el érgana de administracion
de la scciedad gestora v deberan estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de
datos observables de mercado y otros factores que los participantes en et mercado considerarlan al fijar el
precio, limitando en todo lo posible el emplec de consideraciones subjelivas y de datos no observables o
contrastables.

En cualquier caso, cualguiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, deberdn tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de la entidad de capital-riesgo,
desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiente de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan
a una disminucion o apreciacidn permanente del valor.

- La aparicidn de problemas financiercs o de negocio del emisor de los valores que planteen lz necesidad
de obtener financiacién adicional o llevar 2 cabe reestructuraciones en sus actividades o en empresas
del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precic predeterminado.

- Ofros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizd la inversién y que determinen fehacientemente una valoracion
inferior o superior de las phisvalias tacitas a que se refiere e parrafo primero de este punto.

La Scciedad Gestora debera evaluar la efectividad de los madelos y técnicas de valoracidn que utilice de
manera periédica, empleando como referencia en ¢aso de gue estén disponibles y resulten aplicables los
precios basados en datog o indices observables de mercade.
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En caso de gue ninguno de los modelos y técnicas de valoraciéon pemitan determinar el valor razonable
de la inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste meanos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste de
la inversion con su valor razonable, se registran en el epigrafe "Plusvaiias latentes (netas efecto impositive)”
de las cuentas de orden,

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su ¢aso, su reversion se contabilizardn como un gasio o
un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacion del valor razonable de la Cartera de
Inversicnes Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tiene comao limite &l valor en libros de la inversitn que estaria en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Para €l caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asosciadas que sean clasificadas como
capital inicio, tal y como se define en el apartado i anterior, cuando existe digtamen de! Consejo de
Administracitn de la Sociedad certificando que se esta cumpliendo con el plan de negocic de la empresa,
las correcciones valorativas por deterioro, en su caso, se registraran en el epigrafe *Deteriore capital inicio
grupo” de las cuentas de orden.

Los préstamos y créditos concedidos por la Sociedad a empresas del grupo, multigrupo y asociadas, como
son los préstamos participativos o cualquier otra financiacion que forme parte de su objeto social principal,
se clasifican a efectos de su valoracién como "Préstamos y partidas a cobrar” y se valoran en los témunos
que se establecen en el apartado b) siguients.

b) Inversiones financleras-
i.  Clasificacion de las inversiones financieras:

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la Sociedad, tanto a corto como a largo plazo.
Las inversiones financieras se consideran a todos los efecios como aciivos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siquientes conceptos;

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones colizadas y no colizadas, acciones y
participaciones de otras entidades de capital-riesgo, padicipaciones en instifuciones de inversion
colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se irate de participaciones en empresas del
grupo y asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican
a efectos de su valoracién como “Actives financieros disponibles para la venta” o “Activos financieros
mantenidos para negeciar”’, en este dltimo case, cuando se mantengan con el propésito de venderlos
en el corio plazo. Para el caso de inversiones en capital inicio, se clasifican a efectos de su valoracion
como “Actives financieros disponibles para la venta”.

- Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos por la Sociedad, como son los
préstamos participativos o cualquier otra financiacién a empresas paricipadas que formen parte de
su objeto social principal, salvo que se trate de préstamos concedidos a empresas del grupo v
asociadas que se registran en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupe y asociadas”. Se
clasifican a efectos de su valoracion comoe “Prestamoes y partidas a cobrar” tal y como se establece
en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre.
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Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras:

Las inversiones financieras se incluyen, a efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar; se valoran inicialmente por su valor razonable, que salve evidencia en
confrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion
directamente atribuibles. Postericrmente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuentz de pérdidas y ganancias
mediante el método def tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de
efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un
afio se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se
calculan, al menos al cierre de cada ejercicio, teniendo en cuenta los flujos futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconccimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro asi comoe su reversidn se reconocen, en $u ¢aso, como un gasto o un ingreso
en el epigrafe "ResuRados y variaciones del valor razonable de la Cariera de Inversiones Financieras
{neto) — Detenoros vy pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta: los activos financieros clasificados a efectos de
valoracidn como “Actives financieros disponibles para la venta” ({inversiones en valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonic), se vaioran inicialmente por su valor
razonable, que salve evidencia en contrario equivale al valor razonable de la confraprestacién
entregada, mas los costes de transaccidn explicitos diwrectamente atribuibles. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable que se determinara al menos al cierre de cada ejercicio (sin deducir
los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto
impositivo, directamente en el patrimonio neto en el epigrafe "Ajustes por valoracién en patrimonio
neto — Activos financieros disponibles para la venta”, hasta que el activo cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputard en la cuenta de pérdidas y
ganancias. A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan
realizarse siempre que exista evidencia objetiva de gque el valor de un activo financiero se ha
deteriorade como resultado de uno 0 mas eventos que hayan ogurrido después ge su reconccimiento
inicial y que ocasionen:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccidon o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor, o

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, ia falta de recuperabilidad del valor en
iibros del active. Se presume que el instrumento se ha detericrado cuando:

- Si no estandoc cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto 2 la valoracién inicial
del activo en un afio y medio

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacdn en un
aho y medio.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razenable
se reconocen en el epigrafe “Resultades y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversionsas Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.

- Activos financienos mantenidos para negociar: se valoran inicialmente por su valor razonable, que
salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los
costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en ia cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de
transaccion), queé $o evaluara al menos al cierre de cada gjercicio, se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo
siguiente:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: su valor razonable es el valor de las
transacciones recienies del propio valor en condiciones de independencia mutua enire partes
interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones
recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criteric de patrimonio
neto o valor teérico contable que corresponda a las inversicnes en el patimonio neto de la entidad (o
def grupo consolidado}, corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracion y teniendo en consideracion, en todo caso, las
expectativas de los Administradores en relacidon con la recuperabilidad de las mismas.

¢} Resto de activos financieros y pasivos financieros-
i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes
epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, fas cuentas comientes
bancarias ¢ los deposifos a fa vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y fermen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria
de la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracidn como “Préstamos y partidas a cobrar.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudaras que por cualkjuier
concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas y los safdos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye los
desembolsos exigidos a los accicnistas y participes, desde la fecha que sean exigidos por la Sociedad y
hasta el momento en que dichos desembelsos se hagan exigibles. Por dltimo, incluye también los
deudores que han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problematico o
bien porque han transcurrido mas de noventa dlas desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad
a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en
situacion irreversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a
cohrar’ (véase apartado 3.b.ii), El potencial deteriore de los saldos deudores se evalla, al menos, al
clerre de cada ejercicio,

i Pasivos financieros

El resto de pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes
epigrafes del balance:

- Débitos y partidas a pagar: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
fransaccién directamente atribuibles Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amontizado,
contabilizandose los infereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo.

- Periodificaciones: recoge las cantidades que la Sociedad percibe a cuenta de ventas futuras en virtud
de determinados pactos de recompra y que, atendiendo a un criteric de prudencia, los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran adecuado diferir hasta que la venta de la
participacion sea efectivamente realizada.
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d) Baja del balance de los activos y pasives financieros-

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionadeo por la forma en que se
traspasan a terceros 10s riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -caso de fas venlas en firme o
incondicionales, 0 de las venlas de activos financieros con pacfo de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibleg, considerande cualquier nuevo
active obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida a! dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro noforic e nrecuperable después de su
inversidn con cargo al epigrafe “Resuliados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras {netc) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si ni se fransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acverdo con lo anterior, los activos financieros, o pare de los mismos, solo se dan de baja de! balance
cuando expiren o se hayan cedide los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesaric que se hayan transferide de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la abligacion se haya extinguido. Lz diferencia entre
el valor en libros del pasivo financierc, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacién
pagada (incluidos fos costes de transaccion atribuibles v, en la que se debe recoger, asimismo, cualquier aclivo
cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reccnoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
en que tenga lugar.

e} Inmovilizado intangible-

Comao norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada vy,
en su case, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcidn de
su vida util.

Propiedad industrial-

Corresponde a los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad ¢ del derecho al uso de las
diferentes marcas, registradas inicialmente para su precio de adquisicion,

Sobre Ia base de un analisis de todos los factores relevantes, la Direccion de la Sociedad ha estimado que
existe un limite previsible del periede a lo largo del cual se espera gue estas marcas generen entradas de
flujos netos de efectivo para la Sociedad, circunstancia por la gue las mismas han sido calificadas como de
“vida Otil definida” y, por tanto, se amortizan en un plaze de 10 aftos. El gasto por amortizacién correspondiente
al ejercicio 2017 asciende a 65,37 euros y ha side registrado en el epigrafe “Amortizacion del inmovilizado” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017 adjunta.
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) Inversiones inmobiliarias-

El epigrafe inversiones inmcebiliarias del balance recoge los valores de terrenos, edificics y ofras construcciones
que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alguiler, bien para obtener una plusvalia en su venta
como consecuencia de los incrementos que se produzcan en al futuro en sus respectives precios de mercado.

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Posteriormente, dicha valoracién inicial se corrige por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deteriore que hayan experimentado los bienes.

En este sentido, siempre que existen indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante el
dencminado “fest de deteriore” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de
dichos actives a un importe inferior al de su valor en libros. El importe recuperable se determina como el mayor
importe entre el valor razonable menos los costes de venta vy el valor en uso.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material deteriorado,
la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores, con abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias, y se ajustan, en censecuencia, fos cargos futuros en concepto de su
amortizacion. En ningln caso la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento
de su valor en librog por encima de aquel gue tendria si no se hubieran recenocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion, reparacidéa y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias det
ajercicio en que se incurren.

Los costes de ampliacion, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la preductividad,
capacidad o eficiencia, o un glargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
mismos.

Los bienes retirados, tanto si se produce como consecuencia de su proceso de modemizacion como si se
deben a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja ios saldos que presentan las correspondientes
cuentas de coste y amortizacion acumulada.

La Sociedad amortiza sus inversiones inmobiliarias, a partir de su entrada en funcionamiento, sigutendo el
método lineal, distibuyendo el coste de los activos entre los afics de vida Otil estimada, segun el siguiente
detalle:

Aﬁos de Vida
Util Estimada

Construcciones 50

Con clerta periodicidad, se procede a revisar la vida Gtil estimada de los elementos del inmovilizado material,
de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente comreccién del carge a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto de
su amortizacién, en virtud de las nuevas vidas Uiles.

g} Arrendamientos operativos-

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a Ja cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

10
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Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presentza en el balance conforme a su naturaleza,
incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como
gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.

Cualquier ¢obro ¢ pago que pudiera realizarse zl contratar un arrendamiento operative se tratard como un
cobro 0 pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodoe del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Fondos reembolsables-

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Capital” del balance. Incluye los impores desembolsades por los
accionistas asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos y no exigidos en el
epigrafe "Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalmente, las aportaciones
exigidas y no desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.

Activos no corrientes y grupos enafenables de elementos mantenidos para la venta-

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta cuande ha
tomado la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizarz dentro de los préximos doce
meses.

Estos actives o grupos enajenables se valoran por el menor entre su valor contable y su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la venta.

Los activos clasificados como ne corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de
cada balance se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no exceda
el valor razonable menos 105 costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de elamentos,
mantenidos para la venta, que nc cumplen los requisitos para calificarlos como operaciones inferrumpidas,
se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segin su naturaleza.

Reconocimiento de ingresos y gasios-

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

- Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momente de la
adquisicién se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “lngresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y 10§ dividendos cuando se declare el derecho del socio a
recibirlo. En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima
reviston del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

- Comisiones y conceptos asimifados
Las comisiones de gestion, asl como otros gastos de gestion necesarios para et desarrollo de la Sociedad

se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros resultados de explotacion — Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

11
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- Variacién def valor razonable an instrumentos financieros

El beneficio ¢ pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, no realizado o realizade, se registra en los epigrafes “Resultados y vanaciones
del valor razonable de la Cariera de Inversiones Financieras {neto) — Varacidn del valor razonable en
instrumentos financieros” y “Resultados y variaciones del valer razenable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto} — Resullados por enajenaciones {neto)', respectivamente, de ia cusnta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad.

- Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

k) Impuesto sobre beneficios-

El impuesto sobre beneficios se considera como un gaste a reconocer en |z cuenta de pérdidas y ganancias,
y esté constituido por el gaste o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto scbre beneficios, considerando, en su ¢aso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscaimente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de quae exista, se corresponde con &l reconocimienio y 1a
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibles generadas en un ejercicio pueden compensarse
a efectos impositivos con los beneficios de los sjercicios siguientes, con ciertas limitaciones, si bien, el importe
final a compensar por dichas bases impoenibles negativas pudiera ser modificado como consecuencia de la
inspaccion fiscal de los ejercicios en que se produjeren.

En cada cierre se evaldan los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y éstos son objeto de reconccimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacidn con beneficios fiscales futuros. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, e
registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden de la Sociedad.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencidn parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y participaciones, segun e
afio de transmigidn computado desde el momento de la adquisicién. Dicha exencién sera del 99% desde
el inicio del segundo afo y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir det decimoquinto no
se aplicard exencidn, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que
la entidad participada acceda a cotizacion en un mercado de valores regutado en Directiva 2004/38/CEE
del Pardamento Europec y del Conssjo de 21 de abril de 2004, la aplicacién de la exencion guedara
condicicnada a que la Sociedad proceda a transmitir su participacion en el capital de la empresa participada
en un plaze no superior a tres afios, contados desde la vigente fecha en que se hubiera preducido la
admisién a cotizacion de esta dltima.

12
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2. Deduccién del 100% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que la Sociedad de Capital - Riesgo promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de
participacién y el tiempo de tenencia de lag acciones o paricipaciones, ¢con la excepcion de las sociedades
participadas radicadas en paraisos fiscales.

3. Deduccion de las rentas integradas en la base imponible del sujeto pasive originadas por la transmision de
valores representativos del capital. El importe de la deduccién se corresponde con &l incremento neto de
los beneficios no digtribuidos durante el tiempo de tenencia de la participacién transmitida ¢con el limite de
las rentas computadas.

La ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la
reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del impuesto de Sociedades, de forma que dicho tipo ha
quedado establecido, desde el periodo impositive que comenzd el 1 de enerc de 2016 en el 25%.

Estado de camblos en el patrimonio neto-

El estado de cambios en el patrimenio neto que se presenta en estas cuentas anuales muesira el total de las
variaciones habigas en el patrimonic neto durante el ejercicio. Esta informacidn se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patimonio
neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esia parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Seciedad como consecuencia de su actividad durante e} ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Los ingresos y gastos que, segun lo requeride por las normas de valoracion, deban imputarse
directaments al patrimonio neto de la Sociedad.

c} Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

e} Eltotal de los ingresos y gastos reconocides, calculados como ta suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimenic neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que lienen su origen, en su ¢aso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del gjercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el toial de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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b) Operaciones con accionistas y participes. recege los cambios en el patimenio neto derivados de las
suscripciones y reermbolsos realizados durante el ejergicio.

o) Otras variaciones del patrimonio: recoge el reste de partidas registradas en el patrimonio nsto, como
pueden ser distribucion de resultados, traspasos enfre partidas del patrimonio neto y cualguier otro
incremento o disminucidn del patrimonio neto,

m) Estado de flujos de efectivo-
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

*  Flujos de efective: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corlo plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

= Actividedes de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como ofras
actividades gque no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacién.

= Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicidén por otros medios de actives a
large plazo y otras inversiones ng ingluidas en el efectivo y sus equivalentes.

=  Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasives que no forman parte de las actividades de explotacion.

Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2017 que su Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprebacién, as! como ia distribucion aprobada
por la misma en relacién con el gjercicio 20186, son las siguientes:

Euros

2017 2016
Base de reparto:
Resultado del ejercicio 446.555,32 1.277.806,24
Distribucion:
Reserva legal 44.,655,53 127.780,62
Resultados de gjercicios anteriores 401.899,79 1.150.025,62

446.555,32 1.277.806,24

14



OM9043059

CLASE 8¢

AECT-TTIMA

Inversiones inmobiliarias

Los movimientos habides durante los ejercicios 2017 y 2018 en el eplgrafe “Inversiones inmobiliarias” y en su
correspondiente amortizacién acumulada han sido los siguientes:

Ejercicio 2017-
Euros
Saldo Saldo
Inicial Dotaciones Final
Coste:
Terrenos 45.783,12 45.783,12
Construcciones 320,222 69 - 320.222,69
366.005,81 - 366.005,81
Amortizaciéon acumulada:
Construcciones {256.628,57) (6.368,20)] (262.996,77)
(256.628,57)| (6.368,20) (262.996,77)
Neto 109.377,24 103.009,04
Ejercicio 2016-
Euros
Saldo Traspasos Saldo
Inigial Dotaciones Retiros (Nota11) Final
Coste:
Terrenos 551.322,23 - {13.973,53)| {491.565,58) 45.783,12
Construcciones 320.222,69 - - - 320.222,69
871.544,92 - (13.973,33)| (491.565,58) 366.005,81
Amortizacién acumulada:
Construcciones (249.880,81) (6.747,76) - - (256.628.57)
(249.880,81) (6.747,76) - - (256.628,57)
Neto 021.664,11 109.377,24

Tipo de inversiones y destino de jas mismas-

Las inversiones inmobiliarias al 31 de diciembre de 2017, se corresponden integramente con el inmueble en el
cual se encuentra el nueve domicilio social de la Sociedad (véanse Notas 1 y 6).

Politica de seguros-

La politica de la Sociedad es la de formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos las diversas inversiones inmobiliarias En opinién de los Administradores de la Sociedad Gestora, 1as
coberturas de seguro contratadas son adecuadas, teniendo en consideracion los diversos emplazamientos de sus
inversiones inmobiliarias.
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Arrendamientos operativos

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene formalizado un Unico contrato de arrendamignto operative como
arrendador, siendo &l arrendatario Xesgalicia, S.G.E.I.C., S.A.U, entidad gestora de la Sociedad (véanse Notas 1
y 14). Este arrendamiento se inicid el 1 de abril de 2017 y tiene una duracién establecida de 5 afios. Los importes
peor rentas devengados por la Sociedad durante el ejercicio 2017 han ascendido a 60.420,60 euros, los cuales
figuran registradas en el epigrafe "Otros resultados de explotacién — Comisicnes y otros ingreses percibidos” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,

Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad tiene contratadas con el arrendatario las siguientes cuotas minimas no
cancelables, de acuerdo con el actual contrate en vigor, sin tener en cuenta incrementos futuros del IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros
Hasta un afio 80.560,80
Entre uno v cinco afios 32224320
Total 402.804,00

Inversiones en empresas del grupo y asocladas

La composicién de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion, a su naturaleza, & su moneda de
contratacién y a su cotizacion (sélo aplicable a instrumentos de patrimonio), para los gjercicios 2017 y 2016 es la
siguiente:

Euros
2017 2016
Activo No Activo Activo No Activo
Corriente Corriente Corriente Corriente
Clasificacidn:
Instrumentos de patrimonio 10.081.455,63 648.792,61 7.654.244 52 617.282 40
Préstamos y partidas a cobrar 5.785.051,06 611.377,27 3.985.051,06 350.32) 61
15,866.506,69) 1.260.169.88] 11.639.295,58 967.604,01
Por naturaleza:
Entidades del grupo y asociadas 10.081,455,63 648.792,61 7.654.244,52 617.282,40
De las que capital inicio 1.795.123.03 - 1.545.804,69 -
Préstamos y partidas a cobrar 5.785.051,06 611.377.27 3.985.051,06 350.32],6)
15.866.506,69| 1.260.169,88| 11.639.295,58 967.604,01
Por moneda:
En euros 15.866.506,69 1.260.169,88| 11.639.295,58 967.604,01
En moneda exiranjera - - - -
15.866.506,69 1.260.169.88| 11.639.295,58 967.604,01
Por cotizacion:
No cotizados 10.081.455,63 648.792,61 7.654.244,52 617.282.40
Cotizados - - - -
10.081.455,63 648.792,61 7.654.244,52 617.282,40
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El movimiento que se ha preducido en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicic 2017-
Eurgs

Saldo Adiciones o Retiros ¥ Salde Corto Largo

Inicial Dotaciones | Aplicaciones Final Plazo Plazo
Capital iniclo-
Dairylac, 5.1, %16.654,69 333.333,00 - 1.145.9587.69 - 1.149.987 69
Galician Marine Aquaculture, S.L. 729.250,00 546.250,00 - 1.275.500,00 - 1.275.500,00
Taoal instxmentos de patrimonio 1.545.904,69 87958300 - 2.425 487,69 - 2.425487.69
Total capital inicio 1.545.904,60 2.425.487,69 - 2.425.487,69
Capital desarrollo-
Privilege Advanced Surfaces, S A. 1.200.978,30 - - 1.200.978,30 1.200.978,30 -
Mecanizados del Noroesie, S.A. 160.650,33 - - 160.650,33 160.650,33
Géncros de Punto Monloto, § A, 1.327.60{,55 - - 1.327.600,55 §.327.600,55 -
Losan Benehx, B.V. 1.115.965,64 - (112.5334,36) 1.003.431.28 - 1.003.431,28
Camelao Productons, 5.A.

(amerionmente Filmax Eatertainment, S.A.3|  6.988.014,99 - - 6.988.014,99 5.000.000,00 1.988.014,99
Naviera de Galicia, S.A. 691.163,91 - (105.177,12) 585.986,79 150.253,03 435.733,76
Lnwi Carroceros, 5.1, 909.300,00 - {454.600,00) 454.700,00 454 700,00 -

5.A. Edvardo Vieira 6.282.460,42 - - £.252.460,42 0.282 460,42 -

Grapo Empresarial Copo, S.A. 4.559.922.75 - - 4.559.92275 - 4.5590922.75
Prefabricados Tecn. del Hormigén, S L 3.462.285,75 - - 146228575 - 3.462.285,75
Anodizados de Sabdn, § A 29.569,79 - - 29.509,79 - 29.569,79
Bonsais de Galicia, S.A. 12.020.24 - - 12.020,24 - 12.020,24
Orenszana de Maderas, S.A, 150.253,02 - - 150.253,02 - 150.253,02
Teja2, S.L. 36,060,713 - 36.060,73 - 36.060,73
Martinez Otero Contract, S L. 599.892,50 - - 599,992 50 - 569.992,50
Gaiega de Economia Social, S L §00.004,00 - - 800.004,00 - 800.004,00
Cablerfas Auto, S.L. 503.992,86 - (258 807,14} 245,185,772 24518572 -
Agrupacion de Cooperativas Lactcas, S L 640.000,00 - - 640.000,00 - 640 000,00
Grupo Matrigalsa, 5.A. - 1. 738.5876,47 - 1738.876,47 - 1.738.876,47
Total instrumentos de patrunonio 29.470.235,78 | 1738287647 | (931.118,62) 30.277.993,63| 14.821.82835 15.456.165.28
Deteriore de valor (22.744.613,55)| (42013534} 1.191.515.81 (21.973.232.08)| {14.173.035 74} {7.800.197 34}
Total capital desarrollo 6.725.622,23 8.304.760,55 48.792,61 7.655.967,94
Total instro tos de patri R.271.526,92 10,730.248,24 648.792.61 10.081.455,63
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Efercicio 2016-
Euros

Saldo Adiciones o Saldo Coro Largo

Inicial Dotaciones | Traspasos Retiros Funal Plazo Plazo
Capltal inicio-
Dairylac, 5.L. 416.655,75 300,998 04 - - 816.654,69 - B16.654,69
Agrupacion de Cooperativas Lacteas, S L 640.000,00 - (640.000,00) - - - -
Galician Marine Aquaculture, 5.L. 729.25(0,00 - - - 729.250,00 - 729.250,00
Toal instrumentos de patrimomio 1.785.905,75 399.998,94| (640.000,00) - 1.545 904,69 - 1.545.904 69
Total capital inicio 1.785.905,75 1.545.904,69 - 1.545.904,69
Capital desarrollo-
Privilege Advanced Surfaces, S.L. | 200.578,30 - - 1.200.978,30 1 230,978,320
Mecanizados del Noroesie, S.A. 160.650,33 - - - 160,650,313 160.650,33 -
Géneros de Punto Moniolo, S A. 1.327.600,55 - - - 1.327.600,55 1.327.600,55 -
Losan Benelux, BV, - - 1.172.232.82 (56.267,18) 1.115.965,64 - 1.115.965 64
P. Ferro GPF, S.L. 1.959.629,72 - - {1.959.629,72) - - -
Castelan Producuons, S.A.

(anteriommente Filmax Entertainment, S.A)) 6.988.014,99 - - 6.98%.014,99 5.000.000,00 1.988.014,59
Grarmumendi, $.A. 1.359.004,00 - - {1.359.094,00) - - -
Naviers de Galicia, S.A. 738.643 87 - - (47.479,95) 891.163,M 105.177,12 585.986,79
Camo - industria Autocarros, 5.A. 1.080,00 - {1.080.400) - - -

Unvi Carroceros, S.L. 1.363.900,00 - - (454.600,00} 909.300,00 454.600,00 454.700,00
$.A. Eduarda Vicira 62832 460,42 - - 6,282 460,42 6.282.460,42 -

Grupo Empresarial Copo, S A. 455992275 - - 455992275 - 455992275
Prefabricados Tecn del Hormigdn, S.L.. 3.462.285,75 - - - 346228575 - 346228575
Anodizados de Sabén, S A, 29.569,79 - - - 29.568,79 - 29.569,79
Bonsais de Galicia, 5.A. 1202024 - - 12.020.24 - 12.020,24
Orenzana de Maderas, S.A. 150.253.02 - - 15025302 - 150.253,02
Tepal, 5.1 36.060,73 - - 36.060,73 - 36.060,73
Martinez Otero Coniract, S L. 5999925 - - - 599.992 50 - 599,992 50
Galega de Economia Social, S.L. 800.004,00 - - - E00.004,00 - $00.004,00
Cablerias Auto, S L 762 200,00 - - (258 807 14} 503,992,386 258.807,14 24518572
Agrupacién de Cooperativas Lacteas, 5 L - 640.000,00 - 640.000,00 - 640.000,00
Total instumentos de patrimonio 31.794.960,96 - 1.812.232,82| (4.136.958,00)| 29.470.235.78| 14.790.273,86] 14.679.961,92
Deterioro de valor (23.299.739.27)| (733.106,33)|  557.952,82|  730.249.23| (22.744.613,53)| (15.172.991 46)| (8.571.622,09}
Total capital desarrollo 8.495.221,69 6.725.622,23 617.282,40 6.108.339,83
Total instrumentos de patrimonio 10.281.127,44 B.271.526,92 617.282.40 7.654.244,52

En los Anexos | y |l de esta memoria se incluye informacion de dichas sociedades, indicandose el porcentaje de
participacion directa e indirecta, y otra informacion relevante.
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La Sociedad tiene formalizados contratos de recompra con todas las sociedades en las que tiene parlicipacién
excepte sobre un importe de 1.988.014,19 euros de la inversidén en Castelao Productions, S.A. (anteriormente
denominada Filmax Entertainment, S.A.) y sobre un importe de 275.00,00 eures de la inversion en Galician Marine
Aquaculture, S.L. El precio de recompra se establecerd como el mayor entre un importe minimo garantizado y
otros parametros que dependeran de la evolucidn patrimonial de cada inversion hasta la fecha de vencimiento
establecida en cada compromiso. La mayor parte de los compromisos de recompra establecen que las sociedades
participadas deberan pagar una cantidad anual a la Sociedad a cuenta de las plusvalias gue se producirian en las
fechas de vencimiento de los compromisos. Las cantidades percibidas por la Sociedad por este concepto se
registran en el epigrafe "Periodificaciones” del Pasive no comiente de! balance {(véase Nota 3.c}). Las sociedades
que, al 31 de diciembre de 2017, habian efectuado pagos a cuenta por este concepte son Privilege Advanced
Surfaces, S.L., Naviera de Galicia, 3.A., Galega de Economia Social, S.L., Agrupacion de Cooperativas Lacteas,
S.L, Martinez Otero Contract, S.L. y Galician Marine Aquacuture, S.L. (Privilege Advanced Surfaces, S.L., Naviera
de Galicia, $.A., Galega de Economia Social, S.L., Agrupacion de Cooperstivas Lacteas, S.L., Martinez Otero
Contract, S.L. y Galician Marine Aquacuture, S.L. al 31 de diciembre de 2016),

Adiciones-

Con fecha 10 de febrero de 2017, la Scciedad formalizd la adguwsicién de 19.348 participaciones de Grupo
Matrigalsa, S.L., por importe de 1.738.876,47 euros, alcanzando asi un 20% de participacion en el capital social
del mencionado grupo. Asimismo, y en la misma fecha, se formalizé con el compromiso de recompra de las
paricipaciones suscritas por la Sociedad estableciéndose como fecha de recompra el 1 de julio de 2023. Durante
el ejercicio 2017 la Sociedad ha registrado un ingreso por dividendos percibidos por importe de 34.523,50 euros,
registrado en el epigrafe “Resultados y variacicnes del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
{neto} — Resultados por engjenaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con fecha 2 de marzo de 2017, la Sociedad formalizd la adquisicidn de 271.250 participaciones de la sociedad
Galician Marine Aguacuiture, S.L., por importe de 271.250,00 euros. Adicionaimente, con fecha 28 de julic de
2017, se formalizd otra adquisicion de 275.000 participacicnes por importe de 275.000,00 euros, alcanzando asi
un 25% de participacion en e} capital social de la mencionada sociedad. La primera adquisicidn, se formalizé un
compromiso de recompra de las participaciones suscritas por la Sociedad, estableciéndose Ia fecha de recompra
el 28 de septiembre de 2022. En virtud de este pacto de recompra, la sociedad participada abonard a la Sociedad
cantidades en concepto de anticipos a cuenta de desinversion, La segunda adquisicién fue suscrita por la
Sociedad sin acuerdo de recompra.

Con fecha 28 de julic de 2017, la Sociedad formalizéd la adquisicion de 505.050 participaciones de Dairylac, S.L.
por importe de 333.333,00 euros, alcanzando asi un 25% de participacién en el capiial social de Iz mencionada
sociedad. Asimismo, y en la misma fecha, se formalizd el compromiso de recompra de las participaciones suscritas
por la Sociedad estableciéndose como fecha de recompra el 30 de septiembre de 2021. En virtud de este pacto
de recompra, la sociedad participada abonara a la Sociedad cantidades en concepto de anticipos a cuenia de
desinversion

Con fecha 23 de diciembre de 2018, la Sociedad formalizé la adquisicion de 606.058 participaciones de Dairylac,
S.L. por importe de 399.898,94 euros zlcanzando asi un 25,00% de participacidén en el capital social de la
mencionada sociedad. Asimismo, ¥ en la misma fecha, se formalizé el compromisc de recompra de las
participaciones suscritas por la Sociedad estableciéndose la fecha de recompra el 30 de septiembre de 2022,

Reliros-

Los dnicos retirog del gjercicio 2017 se comresponde con el cumplimiento de los contratos de compraventa de
participaciones sociales firmados en ejercicios anteriores para las sociedades Unvi Carroceros, S.L., Naviera ds
Galicia, S.A, Losan Benelux, B.V. y Cablerias Auto, S.L. Con motivo de las citadas operaciones, |a sociedad ha
registrado durante el gjercicio 2017 una piusvalia de 29.375,81 euros registrada en el epigrafe “Resultados y
variacicnes del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto} — Resultados por enajenacionss”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Con fecha 22 de julio de 20186, se produjo Ia transmision de la participacion en Plasticos Ferro GPF, S.L., por un
importe de 3.057.022,36 euros, de los cuales la Sociedad ya habia recibido en ejercicios anteriores un importe de
643.689,41 euros en concepto de anticipos, siendo la cantidad restante cobrada en efectivo durante el gjercicio
2016. Con origen en la citada operacién la Sociedad registrd durante el gjercicio 2016 un beneficio por importe de
729.570,12 euros, registrado en ef epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto} — Resultados por enajenaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
efercicio.

Con fecha 13 de septiembre de 2016, la Sociedad y Unvi Camoceros, S.L., formalizaron un contrato de
compravenia de las acciones que la Sociedad ostentaba previamente en el ¢capital de Camo - Industria Autocarros,
S.A,, generandose una plusvalia de 5.760,00 euros, registrada en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Carlera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por engjenaciones” de Ia ¢uenta de
pérdidas y ganancias. Asimismo, en dicha fecha la Sociedad y Unvi Carroceros, S.L., formalizaron un contrato de
compravenia de 4.546 participaciones sociales que la Sociedad ostentaba previamente en el capital Unvi
Carroceros, S.L., generandose una pérdida de 51.365,19 euros, registrada en el epigrafe “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por su parie, durante el gjercicio 2016, y una vez concluida )a liguidacién vy posterior extincion de !a sociedad
Granimondi, 5.A., la Sociedad procedit a dar de baja la participacién que tenia en el capital de la citada sociedad,
la cual se encontraba previamente deteriorada en su totalidad, reconociende un derecho de cobro frente a los
cbligados 2 la recompra distintos de la propia Scciedad por el importe del precio pactado en contrato.

A continuacion, se presentan ios resultados generados como consecuencia de las bajas de participaciones en
empresas asociadas, asi como ofros ingresos asociados, durante los ejercicios 2017 y 2016, que se registran en
el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de lz Carera de Inversiones Financieras (neto) —
Resultados por enajenaciones” de las cuentas de pérdidas y ganancias:

Euros
2017 2016

P. Ferro GPF, S.L. - 729.570,12
Camo - Industria Autocarros, S.A. - 5.760,00
Grupo Matrigalsa, S.A. 34.523,50 -
Unwvi Carroceros, S.L. - (51.365,19)
Naviera de Galicia, S.A. 29.375,81 13.261,08

Total 63.899,31 697.226,01
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Préstamos participativos

A continuacidn, se presentan los datos maés relevantes de los préstamos participativos concedidos por la Sociedad
al 31 de diciembre de 2017 y 2016;

Al 31 de diciernbre de 2017-

Euros
Afio Largo Plazo Corto Plazo
Moneda | Vencimiento Capital Capital Intereses Total
Grupo Empresarial Copo, S.A. Euros 2025 1.925.050,00 360.006,00| 18.731,38 2.303.781.38
Dairylac, S.L. PL Euros 2022 200.000,60 200.000,00 7.656,16 1.007.656,16
Dairylac, S.L. P2 Evros 2023 700.001,06 - 5.716,61 705.717,67
Dairylac, S.L. P3 Euros 2024 2.360.000,00 - 1927312 2.379.273,12
Toal préstamos concedidos 5.785.051,06 560.000,00 | 51.377,27 6.396.428.33
Total 5.785.051,06 560.000,00 | 5137727 6.396.428.33
Al 31 de diciembre de 2016-
Euros
Afio Largo Plazo Corto Plazo
Moneda | Vencimiento Capital Capital Intereses Total
Grupo Empresarial Copo, S.A. Euros 2025 2.285.050,00 317.000,00 | 19.987,67 2.622.037,67
Dairylac, S.L. P1 Euros 2022 1.000.000,00 - 7.656,16 1.007.656,16
Dairylac, §.L. P2 Furgs 2023 700.001,06 - 5.677,78 705.678.84
Total préstamos concedidos 3.985.051,06 317.000,00) 33.321.61 4.335.372.67
Total 3.985.051,06 317.000,00 | 33.321,61 4.335.372,67

Con fecha de 31 de marzo de 2017, la Scciedad otorgd un préstamo participativo a Dairylac, S.L., por importe de
2.360.000 euros, con carencia hasta el 31 de diciembre de 2019 y amortizacion semestral cuyo vencimiento esta
establecido el 30 de junio de 2024. El citado préstamo devenga un tipo de interés fijo correspondiente ai Euribor
trimestral mas un diferencial del 4,00%, asi como un interés variable en funcion del importe neto de la cifra de
nagocios que resulie de los estados financieros anuales obtenidos en el gjercicio anterior.

Durante el ejercicio 2016, y una vez concluida la liquidacidn y posterior extincion de la sociedad Granimondi, S.A.,
la Sociedad procedit a dar de baja los saldos asociados al préstamo participativo concedido a esta soctedad en
gjercicios anteriores al considerarlos definitivamente irrecuperables. Los saldos dados de baja habian sido
deterigrados en su totalidad en ejercicios anteriares.

Cen fecha 6 de octubre de 2016, la Sociedad otorgd un préstamo participativo a Dairylac, S.L. por importe de
700.001,08 euros, con carencia hasta €l 31 de marzo de 2018 y amortizacion semestral cuyo vencimiento esta
establecido en el 30 de septiembre de 2023 El citado préstamo devengé un interés fijo det 4,25 hasta el 31 de
diciembre de 2016. Con posterioridad a dicha fecha, el préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor
mas un diferencial del 4,00%, asi como un interés variable en funcion del importe neto de la cifra de negocios que
resulte de los estados financieros anuales obtenidos en el ejercicio anterior.
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Con fecha 22 de diciembre de 2016, se formalizd una novacion del préstamo participative concedido en ejercicios
anteriores a Grupo Empresarial Copo, S.A., por importe de 5.320.000,00 euros, de los que, a la fecha de
formalizacién de la mencionada novacion guedaban pendientes de pago 2.602.050,00 euros, mediante la cual el
vencimiento original ba sido ampliade hasta el 10 de julio de 2025. En virtud de esta novacion, e} citado préstamo
devenga un interés fijo correspondiente al Euribor trimestral mas un diferencial del 4,00%, asi como un interés
variable en funcién del resultado después de impuestos que obtenga la prestataria por su actividad en el gjercicio
inmediato anterior.

Los movimientos de las correcciones de valor asociadas a los préstamos participativos durante el ejercicio 2018
fueron los siguientes (sin movimiento alguno durante el ejercicio 2017):

Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2016: 1.508.960,00
Reversiones (Nota 15) (1.478.960,00)
Traspasos (Nota 10) {30.000,00)
Saldo al cierre del ejercicio 2016: .

Las cuotas de los préstamos que la Sociedad clasifica como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta “Deudores
de dudoso cobro”, incluida en el epigrafe “Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor que habfan
sido registradas. Los traspasos indicados en el detalle anterior corresponden a reclasificaciones de este tipo.

El detslle de los vencimientos a largo plazo de los préstamos mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de
2017 y 20186 es el siguiente:

Euros
Vencimientos: 2017 2016
2018 - 560.000,00
2019 976.000,00 740.,000,00
2020 1.152.000,00 680.000,00
2021 912.000,00 440.000,00
2022 v siguientes 2.745.051,06 1.565.051,06
Total 5.785.051,06 3.985.051,06

Los ingresos registrados por la Sociedad durante el ejercicio 2017 por ef devengo de intereses asociados a los
mencicnados préstamos paricipativos han ascendido a 299.758,00 euros (221.789,07 euros durante el ejercicio
2016) (véase Nota 15), que figuran registrados en el epigrafe “Ingrescs financieros - Intereses, dividendos y
rendimiantos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Del importe total devengado, al 31 de diciembre
de 2017 quedaban intereses pendientes de cobro por importe de 51.377.27 eurcs {33.321,61 auros al 31 de
diciembre de 2016).

Coeficiente obligatorio de inversion y diversificacién-
Segun el articule 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 60% del active computable de la

Sociedad (entendido como el importe del patrimonio nete, més los préstamos padicipativos recibidos y las
plusvalias latentes netas del efecto impositivo) se deberd mantener en:
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a} acciones y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal;

b} préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula
si la empresa no obtiene beneficios;

¢} otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal,
hasta el 30 % del total del activo computable;

d) acciones y participaciones de entidades de capital riesgo.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad cumplia con el coeficiente anteriormente mencionado. Al 31 de diciembre
de 2016 la Sociedad no cumplia con el coeficiente si bien, de acuerdo con {o establecido en la normativa aplicable,
la Sociedad estaba dispensada del cumplimiento del coeficiente indicado hasta 2018, como consecuencia de una
desinversidn caracteristica realizada en el gjercicio 2016 que dispensaba a la Sociedad del cumplimiento del
coeficiente de inversidn durante los 24 meses siguientes a la desinversion.

Segun &l articuio 22 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras, la Sociedad podra invertir el resto de su activo, entre otros instrumentos, en participaciongs
en el capital de empresas distintas de las gue son objete de su actividad, incluidas las padicipaciones de
instituciones de inversidn colectiva, La Sociedad cumplia con este coeficiente de libre disposicion al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Segun el arliculo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras, la Sociedad no podra invertir més del 25% de su activo computable en gl momento de la
inversidn en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. La
Sociedad cumplia con este limite al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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La composicion de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacién, a su naturaleza, a2 su moneda de
contratacion y a su cotizacién (sdlo apticable a instrumentos de patrimonio), para los ejercicios 2017 y 2016 es ta

siguiente:
Euros
2017 2016
Activo No Activo Activo No Activo
Corriente Corriente Corriente Corriente
Clasificacién:
Préstamos y partidas a cobrar 5.240,051,40 6.349.209.11 5.265.088,82 3,264,745 80
Créditos por enajenacion de inmovilizado 30.000,00 - - -
Instrumentos de patrimonic 22.838 46 - 22.838,46 -
5.292.889,86| 6.349.209,11 5.287.927,28| 3.264.745,80
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonic 22.838.46 - 22,838,456 -
De las que capital inicio - - - -
Préstamos y créditos a empresas 5.270.051,40| 6.349.209,1] 5.265.088,82| 3.264.745,80
5.292.889.86] 6.349.209,11 5.287.927,28| 3.264.745,80
Moneda:
En euros 5.292 889,86 6.349.209,11 5.287.927,28 3.264.745,80
5.292.889,86| 634920911 5.287.927,28 3.264.745,80
Por cotizacion:
No cotizados 22.838.46 - 22.838,46 -
Cotizados - - - -
22.838,46 - 22.838,46 -

Instrumentos de patrimegnig

Las inversiones en instrumentos de patrimonio registradas en este epigrafe del balance corresponden a la
participacion en el Club Financierc Atlantico y en el Club Financiero Vigo, siendo clasificadas como Activos

financieros disponibles para |3 venta.
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A continuacién, se presentan los datos mas relevantes de los préstamos y partidas a cobrar concedidas por la
Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016;

Al 31 de diciembre de 2017-
Euros
Afo Largo Plazo Carto Plazo
Moneda | Vencimjento Capital Intereses Capital Intereses Total

Nueva Pescanova, S.L. (T. Senior) | Euros 2024 37.801,30 - - - 37.801,30
Nueva Pescanova, S.L. (T. Junior) | Euros 2029 20.429.12 - - - 29.429.12
Pescanova, S.A. Euros 2022 19.000,00 - - - 10.000,00
Pescanova, S A, Euros 2031 662,00 - - - 662,00
Taresa Norte, 5.L. Euros 2019 520.105,57 - 520.105.56 - 1.040.211,13
Infinita Renovables, S.A. Euros 2017} 10.000.000,00 |  2.355.104,35 - - 12.355.104,35
Isidro de la Cal Fresco, S.L. Evros 2026 6.689.975,63 - - 81.023,04 6.770.998,67
La Hispano lgualadina, S.L. Evros 2020 5.150.051,40 - - 81.307,88 5.231.359,28
Dinak, S.A. Euros 2020 90.000,00 - 60.600,00 - 150.000,00
Grupo Autocares Maonbus, S.L. Euros 2017 - - 2.969.351,88 | 157.526,3] 3.126.876,19
Fandicosta,S. A. Euros 2018 - - 3.000.000,00 - 3.000.000,00
Total préstamos concedidos 22.528.025,02 | 2.355.104,35| 6.549.45744 | 319.857 23| 31.752.444,04
Deterioro valor (17.287.973,62) | (2.355.104,35) | (520.105,56) - (20.163.183,53)

Total 5.240.051,40 - 6.029.351,88 | 319.857,23 | 11.589.260,51

(*} Dicho préstamo, si bien tenia establecido un vencimiento en el ejercicic 2017, figura clasificado en el largo plazo dado que cuenta con
determinados condicionantes para que las cantidades vencidas sean exigibles, por I que los Administradores de Iz Sociedad han decidido
proceder a clasificarlo en el largo plazo, consxlerando un venclmiento efectivo en un pltazo superior a 5 afios. La totalidad de fos importes
asociados a dicha operacidn estan deteriorados.
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Al 31 de diciembre de 2016-
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Euros
Afio Largo Plazo Corto Plazo
Moneda | Vencimiento Capital Intereses Capital Intereses Total

Nueva Pescanova, S.L. {T. Senior) | Euros 2024 58.155,84 - - - 58.155.84
Nueva Pescanova, S.L. {T. Junior) | Euros 2029 44,754 58 - - - 44.754 58
Pescanova, S.A. Euros 2022 10.000,00 - - - 14.000,00
Pescanova, S.A. Euros 2031 662,00 - - - 662,00
Caramelo, S.A. Euros 2021 334.624,13 - 37.180,46 - 371.804,59
Taresa Norte, S.L. Euros 2019 1.040.211,13 - 60.000,00 - 1.100.211,13
Infinita Renovables, S.A. Euros 20177 10.000,000,00 | 2.155.713,73 - - 12.155.713,73
Isidro de la Cal Fresco, S.L. Euros 2017 - - 6.195.642,07 - 6.195.642,07
La Hispano Igualadina, S.L. Euros 2020 5.115.088.82 - - 77.867,61 5.192.956,43
Dinak, S.A. Euros 2020 150.000,00 - 60.000,00 - 210.000,00
Grupo Autocares Monbus, §.L. Euros 2017 - - 2.969.351,88 | 157.526,31 3.126.878,19
Tolal préstamos concedidos 16.753.496,50 [ 2.155.713,73 | 9.322.174,41|235.393,92 | 28.466.778,56
Deterioro valor {(11.488.407,68) | (2.155.713,73) [ (£.292.822,53) - (19.936.943,94)

Total 5.265.088,82 - 3.029.351,88 | 235.393,92 8.529.834,62

{*) Dicho préstamo, si bien tenia establecido un vencimiento en el gjerclcio 2017, figura clasificado en el largo plazo dado que cuenta con determinades
condicionantes para que las cantidades vencidas sean exigibles, por lo gue los Administradores de la Sociedad han decidido proceder a clasificario
en el largo plazo, considerando un vencimiento efectivo en el ejercicic 2018. La totalidad de los importes asociados a dicha operacion estan

deteriorades.,

Con fecha 29 de septiembre de 2017, la Sociedad otorgé un préstama participativo a Fandicosta, S.A., por importe
de 3.000.000 euros, cuyo vencimiente esté establecide en el 30 de junio de 2018, fecha en la que se produciré la
otal amortizacidn en un dnico pago, st bien bgjo determinadas clausulas podriz devenirse una amortizacion
anticipada. El citado préstamo, devenga un tipo de interés fijo correspondiente al Eurbor trimestral mas un
diferencial del 4,00%, asi como un interés variable en funcién del importe neto de Iz cifra de negocios que obtenga
la prestataria por su actividad en el ejercicio inmediato anterior.

Con fecha 12 de julio de 2017, la Sociedad formalizd una novacién del préstamo participativo concedido en
ejercicios anteriores a Isidro de la Cal Fresco, S.L., por impoerte de 6 .000.000 auros mediante la cual se amplié el
vencimiento hasta el 21 de octubre de 2026 y se amplid el importe concedido a 6.689.975,63 euros, saldo
coincidente con el importe pendiente de pago a la fecha de formalizacion de la mencicnada novacion. En virtud
de esta novacion, el citado préstamo devenga un interés ordinaric del 1% tipo PIK (*Payment In Kind") anual
durante toda la vida de la financiacién.

Durante el gjercicic 2017, la Sociedad ha procedido a dar de baja los saldos asociados a la operacidn concedida
a Caramelo, S.A. en ejercicios anteriores al considerarlos definitivamente irrecuperables. Los saldos dados de
baja hablan sido deteriorados en su totalidad en ejercicios anteriores.

Asimismo, duranie el ejercicio 2017 la Sociedad ha capitalizado intereses asociados al préstamo participativo
concedido en ejercicios antericres a Infinita Renovables, S.A. por importe de 199.380,62 eurcs, a La Hispano
Igualading, S.L. por importe de 34.962,58 euros y a Nueva Pescanova, S.L. por importe de 338,64 euros. Por su
parte, durante el ejercicio 2018, la Sociedad capitalizd intereses asociados a los préstamos participativos
concedidos en ejercicios anteriores a La Hispano Ilguatadina, S.L. por importe de §9.600,37 euras, a Isidro de la
Cat Fresco, S.L. por importe de 52.858,52 euros y a Nueva Pescanova, S.L. por importe de 1.150,42 euros.
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Los movimientos de las correcciones de valor durante los ejercicios 2017 y 2016 asociadas a los préstamos

concedidos por la Sociedad han sido los siguientes:

Euros

2017

2016

Saldo al inicio:

19.936.943,94

18.667.885,79

Dotacion {Nota 15) 199.729.26 1.300.919,10
Reversiones (Nota 15) - (49.403,28)
Bajas (407.823,24) -

Traspasos {(Nota 10} 434.333,57 17.542,33
Saldo al cierre: 20.163.183,53| 19.936.943,94

Las cuotas de los préstamos gue fa Sociedad dasifica como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta “Deudores
de dudese cobre” incluida en el epigrafe "Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor que habian

sido registradas. Los traspasos indicados en el detalle anterior corresponden a reclasificaciones de este tipo.

El detalie de los vencimientos & large plazo de los préstamos concedidos por la Sociedad al 31 de diciembre de

2017 y 2016 es el siguiente:

Euros

Vencimientos:

2017

2016

2018
2019
2020
2021
2022 y siguientes

- 12.791.589,98
580.105,57 654.466,4%
5.180.051,40 5.238.039.97
- 111.541,37
19.122.972.40 113.572,42

Total

24.883.129,37 | 18.909.2

10,23

Los ingresos registrades por la Sociedad durante el ejercicio 2017 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos han ascendide a 668.377.25 euros (681.621,20 euros durante e! ejercicio 2016) {véase
Nota 158}, que figuran registrados en el epigrafe "Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias. Del importe total devengado, al 31 de diciembre de 2017
quedaban pendientes de cobro intereses por imporie de 319.857,23 euros {235.393,92 euros al 31 de diciembre

de 2016).

27



CLASE 8?

oy e

9. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

10.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del saido de este epigrafe de! balance era la siguiente:

OMS043072

Euros
2017 2016

Cuentas corrientes:

Banco Popular Espaiiol, S.A. 35.436,02 2220736
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 671.501,46 391.678,19
Banco Sabadell Atlantico, S.A. 527.496,81 7.466,36
Abanca Corporacién Bancaria, S.A. 23.664,14 3.226,33
Inversiones a corto plazo de gran liquidez 1.000.398,36 8.406.411,95

2.258.496,79

8.830.990,19

Moneda:

En euros 2.258.496,79| 8.830.990,19

En moneda extranjera - -
2.258.496,79|  8.830.990,19

Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en 1os ejercicios 2017 y 2016 un tipo de interés
de mercado. Los intereses devengados por estas cuentas han ascendido a 181,59 y 2.385,42 euros en 2017 y
20186, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Ingreses financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganangias adjunta (véase Nota 15).

La Sociedad realiza inversiones a corto plazo de gran liquidez, cuye saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016
ascendia a 1.000.000 y 8.400.000,00 euros, respectivamente. Los intereses devengados por estas inversiones
durante el ejercicio 2017 han ascendido a 8.329,88 euros (14.874,03 euros durante el ejercicio 2016) que se
incluyen en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y renditmientos asimifados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 15). Al 31 de diciembre de 2017, los intereses devengados por estas inversiones

y no liquidados ascendlan a 398,36 euros.

Deudores varios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la composicion del saldo de este spigrafe del balance era la siguiente:

Euros

2017 2016
Deudores por desinversiones 854.709,54 854.709,54
Deudores por intereses de desinversiones 16.986,23 17.961,72
Deudores dudoso cobro, empresas asociadas 2.325.855,91 2.325.855,91
Deudores dudoso cobro 4.233.130,96| 4.623.955,51
Deterioro de valor (6.558.986,87)| (6.949.811,42)

871.695,77 872.671,26
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El movimiento de la correccion de valor de este epigrafe del balance de los sjercicios 2017 y 2016 ha sido el
siguiente;

11

Euros
2017 2016
Saldo al inicio: 6.949.811,42( 6.909.442,40
Dotaciones (Nota 15) 44.284.56 309.904,17
Reversiones (Nota 15) (775,54)| (261.805,59)
Cancelacion de saldos - (821.298,41)
Traspasos (Nota 8) {434.333,57) 813.568,85
Saldo al cierre: 0.558.986,87| 6.949.811,42

. _Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2017 y 2016 en sl epigrafe “Otros activos corrientes - Activos no

corrientes mantenidos para la venta”, asi como en su correspondiente deteriore, han sido los siguientes:

Ejercicia 2017-

Euros
Saldo Saldo
Inicial Retiros Final
Coste:
Terrenos 253.648,93 - 253.648,93
Construcciones 237.916,65] (191.638,72) 46.277,93
491.565,58| (191.638,72) 299.926,86
Deterioro:
Terrenes (64.600,80) - (64.600,80)
Construcciones (76.632,72) 76.632,72 -
(141.233,52) 76.632,72 (64.600,80)
Neto 350.332,06 235.326,06
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Ejarcicio 2016-
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Euros
Saldo Traspasos Saldo
Inicial {Nota 5) Dotaciones Final
Coste:
Terrenos - 253.648,93 - 253.648.93
Construcciones - 237.916,65 - 237.916,65
- 491.565,58 - 491.565,58
Deterioro:
Terrenos - - (64.600,80) (64.600,80)
Construcciones - - (76.632,72) (76.632,72)
- - (141.233,52)| (141.233,52)

Nefo

350.332,06

Durante e! ejercicio 2017, la Sociedad fomnalizé la venta de una nave industrial por importe de 98.186,00 euros,
habiendo obtenido una pérdida por importe de 16.820 euros, la cual figura registrada en el epigrafe *Otros
resultados” de la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 2017 adjunta. Asimismo, al 31 de diciembre de
2017, la Sociedad cuenta con un saldo pendiente de cobro de 30.000,00 euros referenie a la mencionada
operacion, la cual figura registrada en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plaze — Préstamos y créditcs a

empresas” {(véase Nota §).

12. Patrimonio nete y fondos reembolsables

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital escriturado de la Sociedad asciende a 37.170.822,00 euros,
representado por 12.390.274 acciones ordinarias y nominativas de 3,00 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 las sociedades que poseen una participacion en el capital de la Sociedad

son las siguientes:

Porcentaje de
Participacion
[nstituto Galego de Promocion Econdmica (IGAPE) 47,36%
Xunta de Galicia 21,86%
Abanca Corporacidn Industrial y Empresarial, S.L. 23,94%
Banco Popular Espafiol, S.A. 4.41%
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. 2,43%
Total 100,00%
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Reservas-

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Scciedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo 2 la reserva legal hasta que &sta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepte cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de Ja
Sociedad fuera inferior a |a cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacién de
dichas pérdidas, destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva tegal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Reserva Legal no se encontraba completamente constituida.

Situacioén fiscal

Al 31 de diciembre de 2017, en el epigrafe "Deudores — Activos por impuesto corfiente” del baiance se recogen
saldos con fa Administracién Publica en concepto de cuenta a cobrar por |z devolucién pendiente del Impuesto
sobre Sociedades de los ejercicios 2010 a 2017 por importe total de 645.489,06 euros (784.864,87 euros, al 31
de diciembre de 2016 asociados al mismo concepto para los ejercicios 2010 a 2016).

Al 31 de diciembre de 2017, en el epigrafe "Acreedores y cuentas a pagar” del balance se recogen saldos
acreedores con la Administracion Publica en concepto de cuenta a pagar, basicamente por el impuesto sobre el
valor ahadido y retenciones practicadas, por importe de 12.688,33 y 20,91 euros respectivamente.

Conciliaclon entre el resultado contable y la base imponible fiscal-

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
2017 2016
Resultado contable antes de impuestos 652.132,43 973.432,21
Diferencias permanentes:
Positivas 738.7117,18 1.751.425,08
Negativas {3.713.26%,14)

Exencién rentas obtenidas en €l gjercicio (Nota 3.X)
Diferencias temporales:

(2.001.259,71)

{741.237,90)

Positivas 152.599,79 1.582.778,60
Negativas (974.826,50) (404,434,13)
Base imponible fiscal previa (1.432.636,87) (551.305,28)
Compensacién bases imponibles negativas - -
Base imponible fiscal (1.432.636,87) (551.305,28)

Las diferencias permanentes positivas corresponden, bésicamente, a los deterioros registrados sobre
padicipaciones financieras en empresas vinculadas y las diferencias temporales positivas coresponden,
basicamente, a los deterioros registrados sobre préstamos concedidos a entidades no vinculadas gue, ai 31 de
diciembre de 2017 no cumplian cen los requisitos temporales de deducibitidad fiscal.
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Por su parte, las diferencias permanentes y temporales negativas corresponden a los deterioros registrados en
gjercicios anteriores gue no cumplian los requisitos de deducibilidad fiscal en el gjercicio en que se originaron y si
que los cumplen en el gjercicic actual.

Célculo del gasto por Impuesto sobre beneflclos-

A continuacion se presenta la conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre beneficios
correspendiente a los ejercicios 2017 y 2016:

Euros
2017 2016
Resultado contable antes de impuestos 652.132,43 973.432,21
Diferencias permanentes (1.262.542,59)| {2.703.081,96)

(610.410,16) {1.729.649.75)
Cuota al 25%

Impacto diferencias temporales (205.577.11) 294 565,68

Ajustes por regularizacidn del impuesto del ejercicio anterior 9.808,35
Total ingreso / (gasto) por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias (205.577,11) 304.374,03

La Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por Iz que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobade por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias, establece, entre otros
aspectos, la reduccion a lo largo de dos afos del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que,
hasta 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30% de forma que diche tipo gueda establecido en e 28% para
el ejercicio 2015 y en el 25% para el gjercicio 2016 y siguientes.

Activos por impuesto diferido registrados-

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los gjercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
2017 2016

Diferencias temporarias (Limpuestos anticipados) | 1.607.927,60 | 1.813.504,71
Total activos por impuesto diferido 1.607.927.60 | 1.813.504,71

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad Gestora que, conforme a la mejor estimacion sobrs los resultados futuros de la

Sociedad, incluyendo determinadas actuacionses de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.
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El movimiento de este epigrafe del Balance durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2017-
Euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Retiros Final
Diferencias temporarias
(Impuestos anticipados) 1.813.504.71 38.149.96| (243.727,07) 1.607.927.60
Total activos por impuesto
diferide 1.813.504,71| (38.149,96)| (243.727,07) 1.607.927,60
Efercicio 2016-
Euros
Ajustes por
Regularizacidn al
Saldo Impuesto del Saldo
Inicial Adiciones Retiros Ejercicio Anterior Final
Diferencias temporarias
{Impuestos anticipados) 1.509.130,68 395.694,66| (101.128.98) 0.808,35 1.813.504,7]
Total activos por impuesto
diferido 1.509.130,68 395.694,66| (101.128,98) 9.808,35 1.813.504,71

Bases imponibles negativas-

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son las siguientes:

Afio Euros
de Qrigen Ejercicie 2017 Ejercicio 2016
2008 1.328.364,11 1.328.364,11
2009 2.241.059,11 2.241.059,11
2012 1.223.015,73 1.223.015,73
2013 1.974.483,70 1.974.483,70
2014 2.573.375,42 2.573.375,42
2015 3.550.956,30 3.550.956,30
2016 551.305,28 551.305,28
2017 (%) 1.432.636,87 -
14.875.196,52 13.442.559,65

{*) Prevista a la fecha de formulacion de las cuentas anuales def efercicio 2017,
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Los créditos figcales cormespondientes a las bases imponibles negativas anteriores no se enconiraban registrados
en los balances al 31 de diciembre de 2017 y 20186.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades elimina la limitacidon ternporal para la
aplicacidon de bases imponibles negativas para los ejercicios iniclados a partir del 1 de enero del 2015,
introduciende una limitacidn cuantitativa del 70% de la base impoenible previa a su compensacion, admitiéndose,
en todo caso, hasta un millén de euros. Asimismo, el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, establecié
nuevas limites a la compensacion de bases imponibles negativas, para el ejercicio 2016 y con caracter indefinido.

Ejerciclos abiertos a inspeccién-

Segun establece 1a legisiacion vigente, los impuesios no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro anos. Son susceptibles de actuacion inspectora por las autoridades fiscales para
la Sociedad los Oitimos cuatro gjercicios, desde su presentacidn, en relacion con el impuesto sobre beneficios y
con el resto de los principales impuestos. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgisran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado z las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas
anuales de la Sociedad.

14. Operaciones con partes vinculadas

Las principales transacciones realizadas por la Sociedad durante los ejercicios 2017 y 2016 y los saldos
mantenidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con las entidades vinculadas, son los siguientes:

Saldos y operaciones con entidades vinculadas -

El detalle de los saldos y las operacicnes con entidades vinculadas, excepto aquellos detallados en la Nota 7
sobre inversiones en empresas del grupo y asociadas, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
2017 2016
Sociedad Otras Partes Sociedad Otras Partes
Gestora Vinculadas Gestora Vinculadas
Activo-
Efectivo y otros activos liguidos eguivalentes - 523.664,14 - 2.603.226,33
- 523.604,14 - 2.603.226,33
Pasivo-
Deudas con entidades vinculadas 173.911,73 - 163.791,48 -
173.911,73 - 163.791,48 -
Ingresos-
Intereses financieros — Intereses, dividendos v
rendimientos asimilados - 966,15 - 446,21
Otros resultados de explotacién — Comisiones
y olros ingresos financieros (Nota 6) 60.420,60 - - 8.315,32
60.420,60 966,15 - 8.761,53
Gastos-
Otros resultados de explotacién — Comisiones
satisfechas (Nota 15) 678.546,96 - 655.165,92 -
678.546,96 - 655.165,92 -
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La Sociedad realiza todas sus operaciones significativas con empresas vinculadas a precios de mercado.

Ingresos y gastos

Ingresos financleros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados-

A continuacidn se desglosa el origen de los ingresos financieros mas significativos devengados por la Sociedad
en los gjercicios 2017 y 2016:

Euros
2017 2016

Ingresos a cuenta por anticipos de desinversién - 118.922 00
Intereses aplazamiento venta de participaciones 52.505,96 267.298,66
Inversiones a corto plazo de gran liquidez (Nota 9) 8.329.88 14.874,03
Cuenias corriemtes (Nota 9) 181,59 238542
Intereses por préstamos a empresas asociadas (Nota 7) 299.758,00 221.78%9,07
Intereses por préstamos a terceros (Nota 8) 668.377,25 681.621,20
Otros ingresos financieros 4.104,74 5407 47

1.033.257,42 | 131229785

Resultados y varlaclones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Flnancieras — Deterioros y pérdidas-

A continuacion se desglosa el origen de los resultados y vanaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras mas significativos de la Sociedad registrados durante los ejercicios 2017 y 2016:

Euros

207

2016

Pérdidas por deterioro

Participaciones empresas asociadas (Nota 7)

Deudores {(Nota 10)

Préstamoes participativos empresas asociadas vencidos (Nota 10)
Préstamos participativos terceros no vencidos {Nota §)
Préstamos participativos terceros vencidos (Nota 10)

Reversion del deterioro

Participaciones empresas asociadas (Nota 7)

Préstamos participativos empresas asociadas no vencidas (Nota 7)
Préstamos participativos empresas asociadas vencidos (Nota 10}
Préstamos participativos terceros vencidos (Nota 10)
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota 8)

(420.135,34)

(733.106,33)
(118.922,00)

- (60.453,31)
(199.729,26) | (1.300.919,10)
(44.284,56) | (130.528,86)
990.213,95 337.184,20

- 1.478.960,00

- 204.322,00
775,54 57.483,59

; 49.403,28
326.840,33 (216.576,53)
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Otros resultados de explotacién-

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion de los activos de la Sociedad estan encomendadas a
Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.U. Por este servicio, la Sociedad
satisface una comisién de gestion y administracion que asciende a un 2,00% anual fijc sobre el total de fos activos
gestionados por la Sociedad.

El importe devengado por la Sociedad Gestora durante el gjercicio 2017 en concepto de comisién de gestién ha
ascendido a 678.546,96 euros (655.165,92 euros en el gjercicio 2016), que se recoge en ¢l saldo del epigrafe
"Otros resultades de explotacion — Comisiones satisfechas” de la cuentz de pérdidas y ganancias adjunta (véase
Nota 14},

La comision de gestidn s& paga por trimestres vencidos por 1o que al 31 de diciembre de 2017, se encontraban
pendientes de pago por este concepto 173.911,73 euros (163.791,48 euros al 31 de diciembre de 2016), que se
encontraban registrados en el epigrafe “Deudas con empresas del grupe y asociadas a corto plaze” del pasivo del
balance (véase Nota 14).

Otros gastos de explotacion-

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016
de la Sociedad ascienden a 10.000 euros. Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han facturado servicios
adicionales por parte del auditor de la Sociedad o por empresas vinculadas al migmo por control, propiedad comdn
o gestion.

Gestidn del riesgo

Exposicitn al riesgo:

Las actividades de la Scciedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de interés en el vaior razonable y riesgo de precios), riesgo de crédite y riesgo de liquidez. El programa de
gestidn del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estad centralizada en la Sociedad Gestora, {a cual tiene
establecides los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en l0s tipos de interés, asi
como a los riesgos de crédito y liquidez.

a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercade se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades cotizadas y
no cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de

las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad Gestora contrela la
composicién de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

b) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito se ongina en la posibilidad de pérdida derivada por &l incumplimiento total o parcial de las
cbligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad.

Con cardcter general, la Scciedad mantiene su tescreria y actives liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, no hay concentraciones significativas de riesgo de
crédito en la Sociedad.
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¢) Riesgo de liguidez-

Este riesgo refleja la posible dificultad de que la Sociedad no disponga de fondos liquidos, o que no pudiese
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento
a sus obligaciones de pago.

Los principales instrumentos financieros de la Sociedad comprenden efectivo y depésitos. Ademas, la
Sociedad tiene otros activos y pasivos financieros tales como cuentas a cobrar y a pagar por operaciones de
trafico.

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo v valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posicionaes en el mercado.

17. Otra informaclén y acontecimientos posteriores

Informacién sobre los aplazamlentos de pago efectuados a proveedores-

La Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de medificacidon de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que establecen medidas de lucha contra la morosidad de Jas operaciones comerciales,
modificada por digposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, establece el deber de informacién
a las sociedades mercantiles de incluir de forma expresa en la memoeria de sus cuentas anuales su periodo medio
de pago a proveedores y que el Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas ("ICAC™), mediante resolucion,
indicara las adaptacionss que resulten necesarias, de acuerdo con lo previsto en esta Ley, para que las sociedades
mercantiles no encuadradas en el articulo 2.1 de Ja Ley Organica 2/2012, de 27 de abnl, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, apliguen adecuadamente la metodologia de céleulo del periode medio
de pago a proveedores determinada por €l Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

La resolucion del ICALC indicada en el parrafo anterior {Resolucion det 29 de enero de 2016, scbre la informacién
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacidn con el pericdo medio de pago a proveedores en
operaciones comercigles}), que ha side publicada en el Boletin Oficial del Estado el 4 de febrero de 2016,
desarrolla, entre olros aspectos, la metodologia que debe aplicarse para el calcuie del periodo medio de pago a
proveedores.

A efectos de la adecuada comprensién de la informacidn contenida en esta Nota, de acuerdo a lo dispuesto en la
normativa aplicable antes indicada, sefialar que se entienden por “proveedores” aauellos que por su naturaleza
son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.
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Se presenta a continuacién para los ejercicios 2017 y 2016 la informacion requerida per la normativa anteriormente
indicada, en el formato requerido por la resolucién del ICAC a la que se ha hecho mencién en los parrafos
anteriores:

2017 l 2016

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 14 42
Ratio de operaciones pagadas 11 45
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 3

Euros
Total pagos realizados 810.739,06 692.131,46
Total pagos pendientes 17).530,46 163.791,48

De acuerdo con lo establecido la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo
del crecimienta y de la creacion de empleo, que modificd la Ley 3/2004, el plaze maximo legal de pago es de 30
dias, ampliable por pacto sntre las partes con un limite de 60 dias naturales. Esta modificacion es aplicable a los
contratos celebrados con anterioridad a su entrada en vigor a partir de un afio desde su publicacién en el Boletin
Oficial del Estado.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccidn-

La Scciedad no tiene contratado personal y por lo tanto no dispone de Aita Direccidn ni ha empleade a ninguna
persona con discapacidad mayor o igual al 33%. Las funciones de alta direccién las realizan el Consejo de
Administracién y la Sociedad Gestora (véase Nota 1).

Durante los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en conceplo de
sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros actuzales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen préstamos, créditos, anticipos ni obligaciones en matera de
pensiones y seguros de vida, ni otros compromisos por avales ¢ garantias con los miembros, anteriores 0 actuales,
del Consejo de Administracién de la Sociedad.

El Consejo de Administracién de la Sociedad estd formade por 6 hombres y 1 mujer al 31 de diciembre de 2017
{6 hombres al 31 de diciembre de 2016).

De conformidad con fo establecido en el articulo 228 del Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julic, por el cual
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, medificado mediante la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre de 2014, ni los miembros del Consejo de Administracién ni las personas vinculadas a los mismos han
comunicado a los demas miembros del Censejo de Administracién situacidn alguna de conflicto, directo o indirecto,
que pudiera tener con el interés de la Sociedad.

Otra informacién-

La Sociedad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccion del medio ambiente
(leyes medioambientales). Durante los gjercicios 2017 y 2018, la Sociedad no ha realizado inversiones
significativas de caracter medioambigntal, ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y
gastos de caracter medioambiental, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.
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Desde la fecha de cierre del gjercicio hasta la fecha de formulacidn no se han producido acontecimientos
significativos agicionales a los mencicnados en esta memoria.

la, 20 de marzo de 2018.

Santiago de Compo

Pre'idzﬁte
D. Kefnando Guidris Igiesias

s

\(U\MW bl [

Institutd \Galego de Promocion Econdmica

D. Ju anuel Cividanes Roger
T
i e

Corp 1Sr‘\ Empresanal y Financiera de Galicia, S.L.U.
D rco Enrique Nieto Montero

Torre de Héreules Participacienes Societanas, S.L U
P. Marcos Cubifia Moure -

Sobnnos de Jose pastor Inversiones,
D. Miguel Angel Méndez Magan

D. Manuel Vidal Martin
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ANEXO | - VALORACION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO A 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Informe de gestion
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

Evoluclén de los negocios-

Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesge, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituy6 como sociedad anénima
el 21 de julio de 1972 con la denominacién Scociedad para el Desarrollo Industrial de Gaticia, S.A. Con fecha 6 de
noviembre de 1998 el Consejo de Administracion de fa Sociedad adoptd el acuerdo de cambiar su denominacidn,
pasando a denominarse Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo S.A. Su objeto social consiste en la tema de
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que no coticen en el primer mercado de las
Bolsas de Valores y gue tengan relacién con el desarrollo y consolidacion de fa industria de Galicia. Asimismo, la
Sociedad podra facilitar también préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién.

El resultado del ejercicio muestra un beneficio de 446.555,32 euros.

Con fecha 10 de febrero de 2017, la Scciedad formalizd la adquisicién de 18.348 paricipaciones de Grupo
Matrigalsa, S.L.. por imporie de 1.738.876,47 euros, alcanzando asi un 20% de participacion en el capital social
del mencionade grupe. Durante el gjercicio 2017 la Seciedad ha registrado un ingreso por dividendos percibidos
por importe de 34.523,50 euros.

Con fecha 2 de marzo de 2017, la Sociedad formalizd la adguisicién de 271.250 participaciones de la sociedad
Galician Marine Aquaculture, S.L., por importe de 271.250,00 euros. Adicionalmente, con fecha 28 de julio de
2017, se formatizé otra adquisicion de 275.000 participaciones por importe de 275.000,00 euros, alcanzando asf
un 25% de participacion en el capital social de la mencionada socisdad.

Con fecha 28 de julio de 2017, la Sociedad formalizé la adquisicidn de 505.050 padicipaciones de Dairylag, S.L.
por imparte de 333.333,00 euros, alcanzando asi un 25% de participacién en el capital social de la mencionada
sociedad.

Los retiros realizados durante el ejercicio 2017 se correspenden con el cumplimiento de fos contratos de
compraventa de participaciones sociales fimnados en ejercicios anteriores para las sociedades Unvi Carroceros,
S.L., Naviera de Galicia, S.A, Losan Benelux, B.V y Cablerias Auto, S.L. Con motivo de las citadas operaciones,
Iz sociedad ha registrado durante el ejercicio 2017 una plusvalia de 29.375,81 eurocs.

Eldia 31 de marzo de 2017, la Sociedad otorgd un préstamo participativo & Dairylac, S.L., porimporte de 2.360.000
euros, con carencia hasta el 31 de diciembre de 2019 y amortizacion semestral cuyo vencimiento esté establecido
el 30 de junio de 2024.

El 28 de septiembre de 2017, la Sociedad otorgd un préstamo participativo a Fandicosta, S A., por imperte de
3.000.000 euros, cuyo vencimiento esta establecido en el 30 de junio de 2018, fecha en la que se producird la
total amortizacidn en un anico pago.

Evolucién previsible de fa Entidad-

La actividad de la Sociedad estard centrada en la blisgueda de inversiones en proyectos fundamentalmente
industriales de empresas abjetivo, en la desinversion en las empresas cuya recompra venza o esté vencida, asi
como en el control de las inversiones vivas,
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Uso de instrumentos de coberfura-

La Scciedad no ha realizado ninguna operacién cen derivados durante el ejercicio 2017.
Factores de riesgo-

No se han detectado factores de riesgo que afecten al negocio de la Sociedad.
Acontecimientos posteriores al clerre-

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacidn ne se han producide acontecimientos
significativos adicionales.

Actividades de Investigacién y Desarrollo-

Dado su objeto social, fa Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adqulslcién de acciones proplas-

No aplicable en funcién de su naturaleza juridica.

Informaclén sobre el pericdo medio de pago a proveedores-

El pericdo medio de pago de la Sociedad fue de 14 dias en el gjercicio 2017,
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Santiago de Compostela, 20 de marzo de 2018.
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Sodiga Galight 5°
Sociedad de'Capital Riesgo, S.A.

Formulacion de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion

En Sanliago de Compostela, con fecha 20 de marzo de 2018, reunidos los Administradores de Sodiga Galicia,
Sociedad de Capital Riesgo, S.A. formulan las presentes Cuentas Anuales que comprenden el Bafance, I
Coenta de Perdidas y Ganancias, ef Estado de Ingresos y Gastos reconocidos, el Estado Total de cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, el Anexo |, el Anexo )l y la Memoria asi como el Informe de
Gestidn del gjercicio 2017, presentes en este documento que consta de 50 paginas de papel timbrado, impresas
por una gara, referidas con numeracion 0MI043040 a OM9043088, ambas inclusive.

Los Administradores de la Socledad, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales
que se presentan correspondientes al ejercicio 2017, han sido elaboradas con arreglo & los principios de
centabilidad aplicables, ofrecen la imagen flel del patrimonio, de ta situacion financiera y de los resuitados de
Scodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. Asimismo el Informe de Gestion incluye un andlisis fiel de la
evolucion de los resultados y posicién de la Sociedad.

Santiago de Compostela, a 20 de marze de 2018

L |
I\H‘fv\ ’! ! fiady | |’.J "'\._ i

Priidente mstm%ﬁ Galego de Promocion Economica

D. Fernande Gulds(s Iglesias D. Juan Manuel Cividanes Roger

e

i 7
__.——-,;4/_/_."':#//%,_,——-—
~ P -
// e ) _'_/:/f"d_----- 4

e i s

/-

o

Tdrrefd_e—Hé'kbl.élgﬁaQicipacj,@hes Societarias, 5.L.U.
fia M

__D:Marcos Qubi /c;ure s

.

e ol -

A Pa
b (_// P
Sobrinos de José pastor Inversiones, S.A.U. Dia. Patficia Argerey Vitar

D. Miguet Angel MéndeZ Magan

D. Maplel Vidal Martin



