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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de
Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.
(Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién
de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, "la Entidad” o “fa Sociedad”™, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y Ja memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {(gue
se identifica en fa Nota 1I-b de la Memoria} y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.
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FUncamento ae ia opinicn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, inciuidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrideo
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
requladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Los aspectos mas relevantes de |la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidén material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones parcibidas
por el servicio, administracion,
representacion y gestién de fondos de
capital riesgo v de activos de sociedades
de capital riesgo, todos ellos servicios
recogidos en el programa de actividades
registrado en ia Comisidén Nacional del
Mercado de Valores,

Bl adecuado registro de los ingresos por
comisiones percibidas descritos
antericrmente se ha considerado como
uno de los aspectos mas relevantes de
nuestra auditoria, debido a que
corresponden a la practica totalidad de las
comisiones percibidas en el ejercicio 2017
y a que dicho registro depende del
cumpiimiento de las condiciones acordadas
contractualmente cen cada cliente.

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos obtenido
un entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad v, en particular, en
relacidn al adecuado registro de ingresos por
comisiones percibidas.

Nuestres procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacién, para la
totalidad de los fondos y socledades de capital
riesgo gestionadas, de que las condiciones y
los porcentajes de comisién acordados
contractualmente han sido debidamente
aplicados durante el ejercicio y cumplen, €n su
caso, con los limites establecidos en la

| normativa aplicable.

Asimisma, hemos realizado procedimientos

| analiticos sustantivos y pruebas de detalle,

para cada uno de los fondos y sociedades de
capital riesgo gestionadas, consistentes en el
recalculo de los ingresos por comisiones

| percibidas por la Sociedad conforme a las

condiciones acordadas y verificacidn, para una
muestra, del cobro de dichas comisiones.

En las Notas 14 v 17 de la Memoria adjunta se

| incluyen los desgloses de informacién

relacicnados que requiere el marco normativo

| de informacién financiera aplicable.

LLos resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de forma
razonable los objetivos de auditoria para los
cuales dichos procedimientos fueron
disefiados.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de ia
Sociedad obtenido en ta realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestiéon son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizade, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a fa normativa que resulta de aplicacién.
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Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marce normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacidn de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad son responsables
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizande el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditoria gue contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se
encuentra en la 3 e parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo inciuido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la nermativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

+» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sebre la eficacia del control interno de la Sociedad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores
de la Sociedad.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad, del
principic contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o ne una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condicionas que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacidén con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidén de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los Administradores de
la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales ¢
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién,
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XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES
DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A. {Sociedad Unipersonal)

BALANGES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2018 (NOTAS 1 A 4)

OM9043310

{Euros}
ACTIVO Nota 32T 3111212016 PASIVO Y PATRIMGNIO NETO Nota 311422017 31212016
TESORERIA: 1.171,81 345,75 | PROVISIONES: 30.432.60 25.412.83
Tesoreria 171,81 345,75 Otras provisiones 9 30.432,80 35,112,983
INVERSIONES CREDITICIAS: 5 7.424.621,30 €.810.276,76 | PASIVOS FISCALES: 10 135.408,59 108.329,68
Crédito o intermediarios financreres 7.424.821.30 6610.276,78| Comientes 135 408 58 108.329.68
ACTIVO MATERIAL: 6 22.904,08 241.208,84| RESTO DE PASIVOS | 154,550,37 355.783,14
Do uso propio 22.904.08 22.534,75
Inversipnas Inmobiianas 29 - 218.764,00 TOTAL PASIVD 320.391.95 15322575
ACTIVO INTANGIBLE: 7 11.900.57 6.468,19| FONDOS PROPIOS: 7.172.326,74 6.385.504,01
Ofre aclivo intangible 11.800.57 6.468,19| CAPITAL: 300.060,00 300.000,00
Escnturado 8 300.000,00 300.000,00
ACTIVOS FISCALES: 10 11.469,53 13.191,23| RESERVAS: 12 6,085.904,01 5.401.866,49
Diferidos 11.469,53 13.191.23| Reserva legal 28681346 286,813 46
Reserva voluntaria 5 79% 090,55 5.115.053.03
RESTQ DE ACTIVOS 3 20.451,40 13.548,97| RESULTADQ DEL EJERCICIO 786,422,73 684.037,52
TOTAL PATRIMONIO NETO 7.172.326,74 .385.504,07
TOTAL ALTIVOD 7.492.718,69 6.685.129,76| TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIG NETQ 7.482.718,68 6.885.129,76
Promemaoria:
OTRAS CUENTAS DE ORDEN:
Carteras gestionadas. 14 121.424.181,07 120.406.901,35)

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante ded balance al 349 de diciembre de 2017.
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XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES

DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)
Ejercicio Ejerciclo
Nota 2017 2016
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 16 12.190,08 17.982,28
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - {1.050,95}
MARGEN DE INTERESES 12.190,08 16.931,33
COMISIONES PERCIBIDAS 17 2.467.854,49 2.343.555,12
OTROS PRCDUCTOS DE EXPLOTACION - 16.787.65
MARGEN BRUTO 2.480.044,57 2.377.274,10
GASTOS DE PERSONAL 18 (904.167,19) {1.042.604,29)
GASTOS GENERALES 19 {513.821,64) (394.286,73)
AMORTIZACION 6y7 (13.903,84) (26.540,45)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.048.151,90 913.842,63
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.048.151,90 913.842,63

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

10

(261.729,17)

(229.805,11)

RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 786.422,73 684.037,52
RESULTADC DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 786.422,73 684.037,52
BENEFICIO POR ACCION
Basico 26,21 22,80
Diluido 26,21 22,80

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunia forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y gananclas correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES
DE INVERSION DE TiPO CERRADO, S.A. {Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 [NOTAS 1 A 4}
(Euros)

Al ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Elerciclo Ejerciclo
2017 2018
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 786.422,73 684.037,52
Total ingresos y gastos imputados directamante en el patrimonio atribuido a accionistas - -
Total transferencias a la cuemta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocldos 786.422,73 684.037,52

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos comrespondiente al gjercicio anval terminado el 31 de diciembre de 2017.
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XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES
DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 [NOTAS 1 A 4)
{Euros)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultado
del
Participes Researvas Ejsrcicio Total

Saldos al 1 de enero de 2016 300.000,00 4.770.514,68 631.351,91 5.701.866,49
Distribucidn del resultade del ejercicio 2015:

A reservas voluntarias - 631.351.81 {631.351,81) -
Total ingresos y gastos reconocldos - - 684.037,52 684.037,52
Saldos al 31 de diciembre de 2016 300.069,00 5.401.866,49 684.037,52 6.385.904,01
Saldos al 1 de enero de 2017 300.000,00 5.401.866,49 6584.037,52 5.395.904,01
Distribucion del resultado del ejercicio 2016 {Nota 3):

A reservas voluntarias - 684.037.52 {684.037 52} -
Total ingresos y gastos reconocidos - - 786.422,73 786.422,73
Saldos al 31 de diciembre de 2017 300.060,00 6.085.904,01 786.422,73 7.172.326,74

Las Notas 1 a 19 descritas an la Memoria farman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto
comrespondiente al ejercicic anual terminado 31 de diciembre de 2017.
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Xesgalicia, Sociedad Gestora
de Entidades de Inversion Tipo
Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

. Resena histérica de |la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informaclén

a} Resefia historica-

Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en
adelante, “la Soctedad™-, fue constituida el 18 de marzo de 1899 con la denominacién Xesgalicia, Sociedad
Gestora de Entidades de Capital Riesgo, 5.A.

Desde el 23 de marzo de 1999 la Sociedad esta inscrita con el nimero 12 en el Registro de Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 13 de noviembre de 2014, se publicd la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado vy las sociedades gestoras
de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado. Para dar cumplimiento a lo establecido en la Disposicion
Adicional Tercera de la mencionada Ley, con fecha 13 de marzo de 2015, fa Sociedad remitid a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores una declaracion en la que manifiesta que cumple con las condiciones de
acceso y ejercicio de las actividades exigidas para las entidades de capital riesgo. Asimismo, en la mencionada
comunicacion, la Sociedad adjunté I declaracion de las actividades autorizadas de acuerdo con lo previsto en
el capitulo | del Titulo |l de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

En consecuencia, la Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por 1a que se regulan las entidades de capital-nesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, y que ha derogado la Ley 25/2005,
de 24 de noviembre reguladora de entidades de capital-riesgo y sus scciedades gestoras.

De acuerde con k indicado en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la
Sociedad modificé su denominacion por la de Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo
Cerrado, 5.A. (Sociedad Unipersonal), al establecer ta mencionada Disposicidén Adicional que la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y, en su caso, el Registro Mercantil, adaptardn de oficio sus registros para
recoger el cambic de denominaciones de este tipo de sociedades.

Con fecha 21 de diciembre de 2016, el Conseje de Administracién aprobt el trastado del domicilio social a la
ria Qurense, B, Santiage de Compostela, con efectos 1 de febrere de 2017 (previamente el domicilic social
estaba ubicado en Santiago de Compostela, San Lazaro s/n).
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En la actualidad, constituye su objeto social, de acuerdo con lo establecide en sus Estatutos, la administracion,
representacion y gestion de Fondos de Capital - Riesge y de activos de Sociedades de Capital - Riesgo. Como
actividad complementaria podra realizar tareas de asesoramiento a las empresas con las que mantenga
vinculacién como consecuencia del ejercicic de su actividad conforme a lo dispuesto en |la Ley de Entidades
de Capital - Riesgo.

Las Entidades de Capital - Riesgo gestionadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 eran las siguientes:

- Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

- Emprende, Fondo de Capital Riesge — Pyme.

- Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo, en liguidacién.

- Xes-Innova, Fondo de Capital Riesgo — Pyme.

- Xes-impulsa Ferrol 10, Fendo de Capital Riesgo — Pyme, en liquidacitn,
- Fonde Tecnoldgico 12C, Fondo de Capital Riesgo — Pyme.

- Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital Riesgo — Pyme.

Con fecha 22 de septiembre de 2016, la Sociedad sometid a aprobacién por parte de su Consejo de
Administracion la disolucién y apertura del proceso de liguidacién de las entidades Adiante 2000, Fondo de
Capital Riesgo, en liquidacién, Xes-Innova, Fondo de Capital Riesgo — Pyme y Xes-Impulsa Ferrol 10, Fondo
de Capital Riesge — Pyme, en liquidacion, sujetas a una serie de condiciones suspensivas.

Asimismo, con fecha con fecha 21 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracion de la Sociedad, acordd
la iniciacion de la ejecucién de la disolucion y liquidacion de la entidad Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo,
en liquidacion.

Finalmente, con fecha 22 de noviembre de 2017, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd la
liguidacian final de Xes-impulsa Ferrol 10, Fondo de Capital Riesgo — Pyme, en liguidacién, una vez superadas
las condiciones suspensivas previamente existentes, la cual concluyd, con el reparto del patrimonio resultante
de la liguidacion a los participes, con fecha 8 de marzo de 2018.

Bases de presentacidn de las cuentas anuales-
b.1} Marco Normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad-

Las cuenias anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a} Codigo de Comercio v la restante legistacién mercantil.

b} La Circular 7/2008, de 28 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercade de Valores sobre normas
contables, cuentas anuales vy estados de informacion reservada de las empresas de servicios de
inversion, sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades
de capital-riesgo y otras normas de obligade cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores; la Circular 5/2011, de 12 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, por la que se modifica la Circular 7/2008 adaptandola a las modificaciones de la NIIF 3y de la
NIC 27 que han sido adoptadas por la Unidn Europea y la Circular 4/2015, de 26 de noviembre, por la
que se modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.
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¢) Las normas de obligado cumphmienioc aprcbadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas compiernentarias.

d) Elresto de la normativa contable esparicla que resulte de aplicacion.

b.2) Imagen fiel-

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contablas de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulita de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y de la
situacion financiera de ia Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operagiones y de los
cambios en el patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio anuat terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacion del Accionista Unice de la Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacidn alguna.
Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad,
el 23 de mayo 2017.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados-

No se han aplicado principios contables no obligaterios. Los Administradores de la Sociedad han formuiado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4) Aspeclos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre-

Los resultados y la determinacidn del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anvales,. Los principales principios y politicas cortables y criterios de valoracion se indican en la Nota
2.

En |z elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos ¥ compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimacicnes se refieren a:

- La vida util de ios activos matenales e intangibles (véanse Notas 2.f., 2.gy 2.h.).

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.e, 2f, 2.gvy
2.1,

- El célculo de las provisiones (véase Nota 2.k)
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicic 2017, pudiera ser gue acontecimientos que, en su ¢aso, tengan lugar en el futuro cbliguen a
modificarlas en proximos gjercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconcciendo los efectos del cambio
de estimacién que, en su caso, pudieran preducirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacién de {a informacién-

La informacidn contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2016 se presenta, a efectos comparativos, junto
con la informacién correspondiente al ejercicio 2017.
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d) Agrupacion de partidas-

Ceterminadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluide la informacion desagrupada en lag correspondientes Notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables-

Durante el gjercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2016.

f) Correccidn de errores-

En la elaboracion de las cuentas anvales de la Sociedad no se ha detectado ningun error significative que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2016.

g) Impacto medioambiental-

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones ¢ contingencias de naturaleza medioambienta! que pudieran ser significatives en retacidn con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen desgloses
aspecificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

h) Hechos posteriores-

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017 no se ha producido ningtin otro hecho significativo no descrito en
las restantes notas de esta memoria.

Normas de reqgistro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad comespondientes a los gjercicios 2017 y 2016 se han
aplicado las siguientes politicas contables y criterios de valeracion, de acuerdo con lo establecide en la Circular
712008, de 26 de noviembre, en la Circular 5/2011, de 12 de diciembre y en la Circular 4/2015, de 26 de noviembre.

a) Clasificacitn de los activos y pasivos financieros-
i Clasificacién de los activos financieros
Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacidn en los siguientes epigrafes del balance.

- Tesoreria: Saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

- Inversiones crediticias, Crédito a Intermediarios Financieros: Créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algdn procedimiento que los haga negociables. Al
31 de diciembtre de 2017 y 2016 estos activos comespondian basicamente a cuentas a la vista,
impaosiciones a corto plaze y a comisiones pendientes de cobro (véase Nota 5).
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ii.  Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 corresponden a Deudas con
Particulares y estén asociados a saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares, tales
como préstamos y créditos recibidos, remuneracicnes pendientes de pago, acreedores con empresas del
grupo y otros acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables (véase Nota 8).

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros-

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable gque, salvo
evidencia en contra, serd el precic de la transaccidn. Dicho importe se gjustard por los costes de trangaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emisidn del pasivo financiera,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y ¢on ocasién de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activaos financieros

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su "coste amortizado”, utilizédndose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por "coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un active o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el ¢aso} por los reembolsos de principal ¥ 1a parte
imputada sistemsticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimienio. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el detericro que hayan experimeniado.

El "tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todes los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, e! tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, [as comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de nterés. En los instrumentos financiercs 2 tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimienio vigente per todos los
concepios hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacién
de los estados financieros.

ii. Valoracidén de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente. No obstante lo anterior, los pasivos g corto plazo y sin tipo de interés contractual se valoraran
por su importe de reembolso, a menos que los efectos del aplazamiento tengan transcendencia financiera,

iil. Registro de resuftados

Como norma general, as variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de miereses o dividendos (que se registran en los capltulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
‘Intereses y Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de Instrumentos de Capital”, segun proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que corraspondan a ofras causas, que se registran,
en su caso, por su importe neto en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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¢) Baja def balance de los activos y pasivos financieros-

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adguieren {(bien sea con la intencién de cancelarios, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

d) Compensaciones de saldos-

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por suv importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarios por su importe neto o
de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simulténea y en os que una de ias partes
contratantes sea una entidad financiera.

e) Deterloro del valor de los activos financieros-

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando exisie una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

- En el caso de instrumentos de deudz (créditos y valores representativos de deuda)}, un impacte negativo
en los flujos de efective futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En et caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su detenioro
se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periode en el que tal deterioro se manifiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el detericro deja de existir o se reduce. Al menos
al cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla la existencia de deternioros en los activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 no existian activos financieros deteriorados.
f  Activos materiales-

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adguisicién o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera. En este sentido, al cierre de cada ejercicic o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la
Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del active se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor {st
la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efective por si mismo que sean independientes de
ciros activos, la Sociedad calculard el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor €n uso.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del sjercicic en que se incurren. Por el contrario, los
impontes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.
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La Sociedad registra en este eplgrafe los costes incurridos para la adquisicidn de equipos para el proceso de
informacion y mobiliario. La Sociedad amortiza el inmovilizado maternal siguiendo el métedo lineal, aplicando
porcentajes de amortizacidon anuzl calculados en funcién de los afios de vida ttil estimada de los respectivos
bienes, 4 ahos en el caso de equipos de procesos de informacion y entre 5 y 10 afios en el caso de moebiliario.

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 no habla activos adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero.

g) Inversiones inmobiliarias-

Ei epigrafe inversiones inmobiliarias del balance recogia al 31 de diciembre de 2016 un local comercial en
gjecucion hipotecaria de un préstamo concedido por parte de Emprende, Fondo de Capital Riesgo — Pyme
{véanse Notas 6, 8 y 15}. Durante el ejercicio 2017, dicho activo ha sido traspasade al citado fonde, ne
habiéndose producido resultado alguno como consecuencia de la citada operacion.

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Posteriormente, dicha valoracion inicial se corrige por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su
¢as0, por las pérdidas por deterioro gue hayan experimentade los bienes.

En este sentide, siempre que existen indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante &t
denominado “fest de deleriore” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de
dichos aciivos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe recuperable se determina como el mayor
importe entre el valor razenable menos los costes de venta y el valor en uso.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material deteriorado,
la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios antenores, con abeno
a la cuenta de pérdidas vy ganancias, y se ajustan, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de su
amortizacidn. En ningln caso la reversion de la pérdida por deterioro de un active puede suponer ef incremento
de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocigo pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion, reparacién y mantenimiento se cargan a !a cuenta de pérdidas y ganancias dsl
gjercicio en que se incurren.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumente de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Otll de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
mismos.

Los bienes retirados, tante si se produce como consecuencia de su proceso de modernizacidn come si se
deben a cusalquier ofra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que presentan las correspondientes
cuentas de coste y amortizacién acumulada,

h) Activos intangibles-

Como norma general, el inmovilizade intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
preduccién. Posterformente se valora 2 su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada vy,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya expenmentado. Dichos activos se amortizan en funcion de
su vida atil.

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se incurren La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza
aplicando el método lineal durante un periedo de 4 afios.
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Deterioro de valor de achivos intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias

Al cierre de cada ejercicio siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado "Test de deterioro” Ia posible existencia de pérdidas de valer que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libres.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menoes los costes de venta
y el valor en uso,

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento-

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2017 vy al 31 de diciembre de 2016 son
operalives. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los resgos
y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia comoe arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmentg a la cuenta de pérdidas y ganancias. en el capitulo
“Gastos generales”.

Burante el mes de febrero de 2017, Iz Sociedad ha trasladado su actividad a un inmueble propiedad de Sodiga
Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, $.A. (véase Nota 1), formalizandose un contrato de arrendamiento
operative enfre ambas partes con una duracién establecida de cinco afios prorrogable anualmente {(Véase
Nota 19).

Activos y/o Pasivos fiscales-

El capitulo “Activos fiscales” del balance incluye eiimporte de todos los activos de naturaleza fiscai. clasificados
en corrientes y diferidos. Los activos fiscales corrientes se corresponden con aguellos importes gue se han de
recuperar por impuestos en los proximos doce meses, y entre los activos fiscales diferidos se incluyen los
importes del impuesto sobre beneficios a recuperar en ejercicios futuros por diferencias deducibles entre la
base fiscal y contable de las partidas del balance, asi como los oniginados por pérdidas fiscales y deducciones
o por otras ventajas fiscales {créditos y bonificaciones fiscales) pendientes de compensar.

El capitulo "Pasives fiscales” del balance al 31 de diciembre de 2017 incluye el importe de la cuenta a pagar
por Impuesto de Scciedades del gjercicio 2017. Se encuentra clasificada como “Corriente”, porgue este importe
debe hacerse efectivo en los doce meses siguientes al cierre.

k) Resto de activos y pasivos-

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los actives no registrados en otras partidas, que incluyen,
mayoritariamente gastos pagados por antictpade y créditos al personal.

El capitule "Resto de Pasivos” recoge el importe de las cbligaciones a pagar con naturaleza de pasivos ne
financieros no incluidos en otras categorias. Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 20186, recoge
{as obligaciones contraidas cen las Administraciones Pablicas en concepto de impuestos, no incluidos en la
categoria anterior de “Pasivos fiscales” y los importes pendientes de pago asociados con los gastos generales
incurridos por la Sociedad.
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f) Provisiones-

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucescs pasados, que estén
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuante a su importe ¢ momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas come consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a gue ocurra, 0 no, uno 0 Mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion
de recursos gue incorporan beneficios econdmicos ¢ cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

El balance recoge aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en el balance, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (gue se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversitn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

m) Instrumentos de capital propio-

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en ¢l Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el gjercicio, se registran
por el valor de la contraprestacion entregado a cambio, directamente como menor valor del Patimonio neto.
Los resultados derivados de la comprg, venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio,
se reconocen directamente en Patnmonic neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias,

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, no existian instrumentos de capital propio en cartera
de la Sociedad.

n) Reconocimienfo de ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los critenios méas significatives utihizados por la Sociedad para el reconocimiante de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y rendimientos asimilados

Con caracter general, los ingresos por intereses y rendimientos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en el capitulo "Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias en
funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo.



o}

p)

Q)

"

OM9043323

TRES CENTIMOS
DE EURO
S

srmar

CLASE 8?

BRI D

i

if. Comisiones percibidas

Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracidén de sociedades v fondos de Capital
Riesgo, asi como aquellas asociadas al estudio de operaciones, se incluyen en el epigrafe “"Cemisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjunta, y se reconocen en la medida en que tlienen su origen
en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo en el periodo de gjecucion de dichos servicios.

jii. Otros productos de explotacion

Se reconocen los ingresos por otras actividades de explotacidn de las entidades no recogidos en ofras partidas,
tales como servicios prestados.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen coniablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Patrimonios gestionados-

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de Capital - Riesgo v
una Scciedad de Capital - Riesgo) no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad
se incluyen en el salde del capitulo "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota
14 se facilita informacién scbre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdoe con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. Los Administradores no prevén plan algunc de reduccién de personal en la
Sociedad gue haga necesaria la dotacidn de una provisidn por este concepto

Obligaciones por prestaciones a largo pfazo al personal-

El convenio colectivo aplicable a la Sociedad establece un premic de vingulacion para aguelios trabajadores
que cumplan con una serie de requisitos. Las aportaciones efectuadas por este concepto se registran en el
epigrafe del balance "Otras provisiones”. Durante el ejercicic 2017 la Scciedad no ha registrado ningdn importe
con origen en dichas obligacicnes {1.050,95 euros registrades durante el ejercicio 2016 con origen en el efecto
financiero de la actualizacidn de dichos compromisos).

Impuestos sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende {a pare relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gaste o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
det impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto cormente.

10
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con ! reconocimiento y la cancelacion de los actives
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aqueilos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al gque se espera recuperarlos ©
hiquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para tedas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable ¥ no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran 10s actives por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oporlunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconccimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

Transacciones con vinculadas-

Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y las
entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54°.1 de la Circular 7/2008, de 26
de noviembre y en el apartado 28 de la Norma 2° de la Circular 52011, de 12 de diciembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.
Estado de cambios en ef patrimonio neto-

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales mueastra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante e! gjercicio Esta informacidn se presenta desglosada a su
vez en dos eslados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonic
neto. A continuacidn se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos v gasios reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimenic neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio v los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con ic dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en esie estado se presenta:

a) El resultade del ejercicio.
k) Elimporte neto de los ingresos y gastos imputados directamente contra el patimonio neto.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d} Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes para los apartados b} vy ¢) se presentan por su importe bruto, mostrangdose su correspondiente
efecto impositivo, en su caso, en la rabrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado fotal de cambios en el palrimonioc neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio netc se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables v en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una congciliacién del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a} Ajustes por cambios de criterios contables y ajustes por errores: quég incluye, en su caso, los cambios en
el patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresion retfroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables © en la correccion de errores.

b) Ingresos y gasios reconocidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimenio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre parlida del patimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.
u) Estado de flujos de efectivo-

Segun establece la Norma 82, punte 6 de fa Cicular 7/2008 no sera obligatorio el estado de flujos de efectivo
cuando a la fecha de cierre del ejercicio concurran, al menos, dos de |as circunstancias siguientes:

a) Que el total de las partidas de activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta mil euros. A
estos efectos se entendera por total de activo el total gue figura en el modelo del batance.

b) Que elimporte neto de su cifra anual de negocios no supere los cinco millones setecientos mil euros.

c) Que el nimero medio de empleados durante el gjercicio no sea superior a cincuenta,

La Sociedad cumple los requisitos para no presentar estado de fiujos de efectivo.
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3. Distribucidén del resultado

a)

b)

Distribuclén de los resuitados de la Sociedad-
La propuesta de distribucidn del resultado del sjercicio 2017 gue los Administradores propondran al Accionista
Unico para su aprobacién, asi como la aprobada por el Accionista Unico en relacidn con el ejercicio 2016, es
la siguiente:
Euros
2017 2016

A reservas voluntarias 78642273 684.037,52

Total a distribuir 786.422,73 684.037.52

Beneficio de la Sociedad 786.422,73 684.037,52
Beneficlo por accitn-

i. Beneficio bésico por accion:

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
nimero medio penderado de las acciones en circuiacion durante dicho periodo, excluido €l numero medio de
las acciones propias mantenidas a 1o large del mismo. De acuerdo con elle:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2017 2016
Resultado neto el ejercicio 786.422,73 | 684.037,52
Nomero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 11) 30.000,00 30.000,00
Nimero ajustado de acciones 30.000,00 30.000,00
Beneficio basico por accién (euros) 26,21 22,80

ii. Benelicio diluido por accién:

El beneficio por accion diluide se calcula como el cociente entre el resultade neto del perlode atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el perfodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas st se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian accicnes crdinarias con efecto dilusivo.
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Retribuciones y otras prestaciones al Conselo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccién

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2017 y 2016 por los miembros del Consejo de Administracién y
la Alta Direccion de ia Scciedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2017-
Euros
Retribuciones Oiras Prestaciones | [ndemniza- Pagos Basados
a Prestaciones a de ciones por en Instrumentos
Corto Plazo Dietas Largo Plazo Jubilacion Cese de Patrimonio
Consejo de Administracjén - 33.869,95 - - - -
Alta Direccién 50.863,40 - - - - -
Ejercicio 2016-
Euros
Retribuciones Otras Prestaciones | Indemniza- Pagos Basados
a Prestaciones a de ciones por en Instromentos
Corto Plazo Dietas Largo Plazo Jubilacidn Cese de Pairimonio
Consejo de Administracién - 31.435,31 - - - ~
Alra Direceién 92.987,66 - - - - -

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han concedido anticipos ni créditos a los miembros del Consejo de
Administracién ni a la Alta Direccidn. Agimismo, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida respecto a ios miembros actuales o anteriores del Consegjo
de Administracion de la Sociedad. Durante el ejercicio 2017, el importe satisfecho por primas de seguro por
responsabilidad civil de los administradores de la Sociedad ha ascendido a 17.939,28 euros (17.939,36 euros
duranie el ejercicio 2016).

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se habla devengado importe algunc en concepto de compromisos por
pensiones y obligaciones similares mantenidos por la Sociedad con los actuales o antericres miembros de la Alta
Direccién de la Sociedad. Asimismo, al 31 de dicienbre de 2017 y 2016 no existian compromisos por prestaciongs
post-empleo con los actuales o anteriores miembros de la Alta Direccién de ta Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 228 del Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julio, por &l cual
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, modificado mediante fa Ley 31/2014, de 3 de
diciembre de 2014, ni los miembros del Consejo de Administracién ni las personas vinculadas a los mismos han
comumnicado a los demas miembros del Consejo de Administracién situacién alguna de confiicte, directo o indirecto,
que pudiera tener con el interés de la Sociedad.
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5. Crédito a intermediarios financigros

La composicion del salde de este spigrafe del activo del balance al cierre de los gjercicios 2017 y 2016 atendiendo
a la clasificacién, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Euros
31/12/2017 31/12/2016
Clasificacidn:
Inversiones crediticias 7.424.821,30| 6.610.276,78
7.424.82130| 6.610.276,78
Naturaleza:
Cucntas a la vista 1.583.550,60 | 2.522.971,33
Depositos 5.252.154,11 | 3.501.416,67
Deudores por comisiones pendientes (Nota 17) 589.116,59 585.888,78
7.424.821,30| 6.610.276,78
Moneda:
Euro 7.424.821,30 | 6.610.276,78
7.424.821,30| 6.610.276,78

La Sociedad mantiene cuentas corrientes en distintas entidades financieras, que devengan intereses de mercadao.
Los intereses devengados por las cuentas corrientes de la Sociedad durante el gjercicio 2017 han ascendido a
1.918,24 euros (2.486,20 euros durante el gjercicio 2016} que se incluyen en el epigrafe “Ingresos financieros —
Intergses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 186).

Al 31 de diciembre de 2017, la Scciedad tenia contratado dos depdsitos por un importe total de 5.250.000 euros
con vencimiento a lo largo del ejercicio 2017, gue devenga un tipo de interés de mercado (dos depositos por un
imporie total de 3.500.000,00 euros al 31 de diciembre de 20186). Los intereses devengados por estas inversiones
durante el gjercicio 2017 han ascendido a 9.377,16 euros (13.338,26 euros durante el ejercicic 2016) que se
incluyen en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 16). De los importes totales devengados, al 31 de diciembre de 2017 permanecian
pendientes de cobro 2.154,11 euros (1.416,78 euros al 31 de diciembre de 2018).
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Los movimientos habides durante los ejercicios 2017 y 2016 en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance

y de su correspondiente amertizacidn acumulada, han sido los siguientes:

Ejercicia 2017-

Euros
Saldos Entradas o Saldos
Iniciales Dotaciones Finales
Coste-
Mobiliario 235.349.69 - 239.349 69
Equipos para proceso de informacion 28.481,45 10.483,05 38.964,50
267.831,14| 10.483,05
Amortizacion acumulada-
Mobiliario (218.199,06) | (7.102,88)( (225.301,94)
Equipos para proceso de informacidn (27.09733)] (3.010,84) (30.108,17
(245.296,39 | (10.113,72)| (255.410,11
Total neto 22.534,75 22.904,08
Ejercicio 2016-
Euros
Saldos Entradas o Saldos
Iniciales Dotaciones Finales
Coste-
Mobiliario 239.206,91 142,78 239.349.69
Equipos para proceso de informacién 28.230,98 250,47 28.481,45
267.437,89 393,25 267.831,14
Amortizacion acamulada-
Mobiliario (195.546,09) | (22.652,97)( (218.199,06)
Equipos para proceso de informacidn (25.215,17)] {1.882,16) (27.097,33
(220.761,26) | (24.535,13)| (245.296,39
Total neto 46.676,63 22.534,75
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad mantenia en su inmovilizado material elementos totaimente
amortizados, cuyo valor de coste y de su amortizacion acumulads ascienden a 236.083,62 euros (184.366,68
euros en el ejercicio 2016) de acuerdo cen el siguiente desglose:

Euros
2017 2016
Mobiliario 211.551,11] 161.110,72
Equipos para proceso de informacidn 24.332.51] 23.255%96
Total 236.083,62| 184.366,68

Politica de seguros-

La Sociedad sigue la politica de formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diferentes elementos de su inmovilizado material. Se estima que {a cobertura contratada at 31 de

diciembre de 2017 y 2016 resulta suficiente para cubrir ios riesgos propios de las actividades de la Sociedad.

Activo Intanglble

El movimiento que se ha preducido durante los sjercicios 2017 y 2016 en las diferentes cuentas del activo

intangible es el siguiente:

Ejercicio 2017-
Euros
Saldos Adiciones o Saldos
Iniciales Dataciones Finales
Coste:
Propiedad industrial 619,53 - 619,53
Aplicaciones informdticas 26.545,77 9.222.50 35.768,27
27.165,30 9.222,50 36.387,80
Amorfizacién acumulada;
Propiedad indusirial - - -
Aplicaciones informdticas (20.697,11)]  (3.790,12)| (24.487,23)
(20.697,11) (3.790,12) | (24.487,23)
Total neto 6.468,19 11.900,57
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Ejercicio 2016-
Euros
Saldos Salidas o Saldos
Iniciales Dotaciones Bajas Finales
Coste:
Propiedad industrial 619,53 - - 619,53
Aplicaciones informéticas 28.775,52 - (2.229,75) 26.545,77
29.395,05 - (2.229,75) 27.165,30
Amortizacién acumulada:
Propiedad industrial - - - -
Aplicaciones informéticas {20.921,54) | {2.005,32) 2.229,75 (20.697,11)
{20.921,54) | (2.005,32) 2.229,75 (20.697,11)
Total neto 8.473,51 6.468,19

Bienes fotalmente amortizados-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Sociedad mantenia en su inmovilizado intangible aplicacicnes informaticas

totalmente amortizadas, cuyo valor de coste y de su amortizacion acumulada ascendian a 18.524,68 euros.

Resto de activos y pasivos

La composicidn de los saldes de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2017 y 20186 es la siguiente:

Euros
Activos Pasivos
31A2/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2017 | 31/12/2016

Créditos al personal - 92,15 - -
Gastos anticipados 13.927.88( 13.449,89 - -
Otros activos 4.856,46 6,93 - -
Administraciones Piblicas (Nota 10) 1.667,06 - 75.501,23 71.683,37
Remuneraciones pendientes de pago - - 25.000,00 25.000,00
Otras periodificaciones y facturas pendientes - - 54.049,14 259.099,77

20.451,40 13.548,97| 154.550,37| 355.783,14

El capitulo “Crédites al personal” incluye, basicamente, los concedidos al personal de la Sociedad qus devengan
intereses a tipos de mercado. Los intereses devengados por los préstamos concedidos al personal de la Scciedad
durante el ejercicio 2017 han ascendido a 0,18 euros {16,53 euros durante el gjercicio 2016) que se incluyen en
el epigrafe “Ingresos financiercs — Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{véase Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2016, el capitulo “Ctras periodificaciones y facturas pendientes” incorporaba una cuenta por
pagar por importe de 218.764,09 euros frente a Emprende, Fondo de Capital Riesgo — Pyme. A 31 de diciembre
de 2017, dicho saldo ha sido liquidado integramente (véanse Notas 2-g, 6 y 15).
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9.  Provistones

A continuacion se muestran los movimientos producidos en los gjercicios 2017 y 2016 vy la finalidad de las
provisiones registradas en este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016;

Euros
2017 2016
Saldo al inicio del gjercicio 35.112,93 43,312,22
Dotacién neta con cargo a resultados (Nota 2.q) - 1.050,95
Aplicaciones con cargo a la provigion (4.680,33}| (9.250,24)
Saldo al cierre del ejercicio 30.432,606) 35.112,93

Las aplicaciones del ejercicio 2017 corresponden al page realizade a dos trabajadores que causaron baja por
jubilacién durante el mencionado ejercicio.

10. Situacién fiscal

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en los epigrafes “Activos fiscales” "Pasivos fiscales” y "Resto de pasivos” del
balance se recogen los siguientes saldos deudores y acreedores con las Administraciones Pdblicas:

Euros
2017 2016
Activos por impuesto diferido 11.469,53 13.191,23
Total 11.469,53 13.191,23
Hacienda Piblica acreedora por impuesto sobre socicdades {135.408,98) | (108.329,68)
Total (135.408,98)| (108.329,68)
Hacienda Piblica acreedora por retenciones practicadas (Nota 8) (58.165,23)| (50.785,30)
Organismos de la Seguridad Social acreedores (Nota §) {17.336,00) (20.898,07)

Total

(75.501,23)

(71.683,37)
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La concitiacién antre el resultado contable y la base imponible del Impuesto scbre Sociedades al cierre de los

gjercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
2007 2016

Resultado contable antes de impuestos 1.048.151.90 913.842,63
Diferencias permanentes

Aumentos 3.004,80 0.617,85
Diferencias temporales

Aumentos - 1.050,95

Disminuciones (6.519,07} (11.088.98)
Base imponible fiscal previa 1.044.637,63 913.422,45
Compensacién bases imponibies negativas - -
Base imponible fiscal 1.044.637,63 013.422,45

Durante el gjercicio 2017 se han originado diferencias permanentes positivas por importe de 3.004,80 euros
{9.817.85 suros durante el ejercicio 20186), que corresponden a aportaciones a fundaciones del ambite empresarial
y universitario gallego realizadas por la Sociedad, asl como detemminados gastos no deducibles.

Las diferencias temporales del gjercicio 2017, por importe de 6.518,07 euros (10.038,03 euros durante et gjercicio
20186), surgen, fundamentalmente, como consecuencia de la actualizacién neta de la provision por premio de
jubilacidn (véase Nota 9) y como consecuencia de la recuperacion fiscal de la amortizacién no deducida en los

afios 2014 y 2015 introducida por la Ley 16/2012.

Calculo del gasto por Impuesto sobre beneficios-

A continuacién se presenta el calculo del gasto por impueste sobre Sociedades correspondiente a los gjercicios

2017 y 2016:

Euros
2017 2016

Resultado contable antes de impuestos 1.048.151,90 913.842,63
Cuota al 25% (262.037.98)  (228.460,66)
Impacto diferencias permanentes (751,20} (2.404,46)
Deducciones y bonificaciones 1.151,94 1.151,94
|Regularizacién por cambio de tipos impositivos (91,93) {81,93)
Total (gasto) por impuesto reconocido en la cuenta

de pérdidas y ganancias (261.729,17)| (229.805,11)
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La Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
scbre la Renta de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislative 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias, establece, entre otros
aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que,
hasta 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30% de forma que dicho tipo queda establecido en el 28% para
el ejercicic 2015 y en el 25% para el ejercicio 2016 y siguientes.

Come censecuencia de lo anterior, durante los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad procedid a reestimar el saldo
del epigrafe "Activo por impuesto diferido” teniendo en cuenta el ejercicio en el gue previsiblemente se producira
la reversion correspeondiente. Como resultado de esta reestimacion, la Sociedad ha registrade durante los
ejercicios 2017 y 2016 ajustes negativos por importe de 91,93 euros en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”
de las respectivas cuentas de pérdidas y ganancias,

Activos por impuesto diferido registrados-

El detalle del saldo de esta cuenta a 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como el movimiento preducido durante
los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017-

Eurog
Regularizacién
Saldo Tipos Saldo
Inicial Retiros Empositivos Final
Activos por impuesto diferido-
Actualizacion premio jubilacion 8.778,28 | (1.170,08) - 7.608,20
Amortizacién fiscalmente no deducible 4.412,95 | (459,69) (91,93)| 3.861.33
Total Activos por impuesto diferido 13.191,23 | (1.629,77) (91,93)| 11.469,53
Al 31 de diciembre de 2016-
Euros
Regularizacién
Saldo Tipos Salde
Inicial Adiciones | Retiros Impositivos Final
Activos por impnesto diferido-
Actualizacién premic jubilacion 10.828,10 262,74 | (2.312,56) - 8.778,28
Amortizacion fiscatmente no deducible 4.964,57 - (459,69) (91,93) 4.412.95
Total Activos por impuesto diferido 15.792,67 262,74 | (2.772,25) (91,93)| 13.191,23

Los activos por impuesto diferide indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de a Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.
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Bases imponibles negativas-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no tenia bases imponibles negativas sin compensar ni deducciones
pendientes.

Elerclcios abiertos a inspeccidn-

Segin establece la legislacién vigente, los impuestos ne pueden considerarse definitivamente liguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Son susceptibles de actuacion inspectora por las autoridades fiscales para
la Sociedad los Ultimos cuatro ejercicios, desde su presentacion, en relacidn con €l impuesto sobre beneficios y
con el resto de los principales impuestos. Los Administradores de la Sociedad censideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en casc de gue surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultanies, en case de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas
anuales.

11. Capital escriturado

El capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estaba representado por 30.000 acciones nominativas de
10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones gozan de los mismos derechos no estando admitidas a cotizacién oficial.

Con fecha 2 de octubre de 2014, el accionista mayoritario de la Sociedad adguiné la totalidad de las acciones que
eran propiedad del accionista minoritario convirtiendo de esta forma a la Sociedad en Unipersonal. La condicion
de unipersonalidad se encuentra adecuadaments inscrita en el Registro Mercantil. Adicionalmente, la Sociedad
no mantiene, al 31 de diciembre de 2017, ningun contrato con su Accionista Unico, si bien hasta el dia 1 de febrero
de 2017 tenia ubicadas sus oficinas en instalaciones cedidas por el IGAPE (véase Notas 1 y 2.i).

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 las sociedades que poseen padicipacion en el capital de la Sociedad son

las siguientes:
Porcentaje de Participacién
2017 2016
Instituto Galego de Promocién Econdmica (IGAPE) 100,00% 100,60%
Total 100,00% 100,00%

Recursos propios minimos y coeficientes de inversidn-

De acuerdo con &l articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la Sociedad, dados los servicios que presta
(véase Nota 1), debe contar con un capital social minimo y unos recursos propios adicichales conforme a lo
siguiente:

a) Un capital social minimo inicial de 125.000 euros, integraments desembolsados,

b} Un 0,02% de! importe en que el valor de las carteras gestionadas exceda de 250 millcnes de euros,
excluidas las carteras gestionadas por delegacion de otra sociedad gestora.
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No obstante, la suma exigible asi calculada del capital social inicial y de la cuantia adicional no debera sobrepasar
los 10 millones de euros; en todo caso, los recursos propios de la Sociedad no podran ser inferiores a la cuarta

parte de los gastos de estructura del gjercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe minimo requerido

por la normativa vigente.

Asimismo, el mencionado articulo establece que las sociedades gestoras invertiran sus recursos propios minimos
an actives liquidos o activos facilmente convertibles en efectivo a corte plazo y no incluirdn pesiciones
especulativas. El resto da 10s recursos propios podran estar invertidos en cuzlquier activo adecuado para el
cumplimiento de su fin social, entre las que se encuentran las entidades reguladas en la mencionada Ley, siempre
que la inversitn se realice con caracter de permanencia Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad cumplia

con este requisito legal.

12. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2018, se muestra a centinuacion:

Euros
3171272017 31/12/2016
Reservas-
Reserva legal 286.813,46 286.813.46
Reservas voluntarias 5.799.090,55| 5.115.053,03
6.085.904,01( 5.401.866,49

Reserva legal-

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades deben destinar una cifra igual gl 10% del
beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en fa parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles

suficientes para este fin.

Al cierre de los gjercicios 2017 y 2016 esta reserva se encontraba completamente constituida.

13. Gestién del riesgo ¥ de Capiltal

Dada Iz naturaleza de los activos y pasivos y la naturaleza de los negocios de la Sociedad, no esta definida una
pelitica especifica para Iz gestion de los riesgos de mercado, crédito, liquidez u operatives. En cualquier ¢aso, la
pelitica de gestion de riesgos de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y marco de

actuacién que define la Direccion.
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Recogen los saldos representativos de dereches, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aguelios otros saldos que se precisan para refiejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad gestionaba seis Fondos de Capital - Riesgo y una Sociedad de
Capital - Riesgo. El patrimonio de los Fondos de Capital - Riesgo y el active de Iz Sociedad de Capital - Riesgo
gestionados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendia a:

Euros

20174

2016

Patrimonio/
Activos
Gestionados

Patrimonic
Comprometido
No Exigido

Patrimonio/
Activos
Gestionados

Patrimonio
Comprometido
No Exigido

Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo S.A.

Emprende, F.C.R. - Pyme

Adiante 2000, F.C.R., en liquidacién ™)

Xes-Innova, F.C.R. - Pyme (™!

Xes-Impuisa Ferrol 10, F.C.R. — Pyme, en
liquidacion ¢

Foade Tecnolégico 12C, F.C.R. — Pyme

Galicia [niciativas Emprendedoras, F.C.R. - Pyme

33.549.170,09
42.307.655,22

33.927.345,01
42.879.013,57

20.905.315,30 . 18.531.017,01 -
4.028.015,89 - 4.018.171,12 -
3.799.129,88 ] 3.875.377.19 ]
12.568.318,63 . 12.530.555,26 -
4.266.576.,06 - 4.645.422,19 -
121.424.181,07 - 120.406.901,35 -

{*y Obtenido de las correspondientes cuentas anuales del gjercicio 2016,

)

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales los estados financieros de los vehiculos gestionados estaban

pendientes de aprobacién. En cualquier caso, las comisiones de gestidn son calculadas sobre el valor del patrimonio
nele o los activos gestionados segun e balance auditado del ejercicio inmedialo anterior, molive por el cual no se estima
variacién alguna en la determinacion del gasto por comision de gestién de los vehiculos {véase Nota 17).

(wxw]

las presentes cuentas anuales el (véase Nofa 1):
- Adianta 2000, F.C.R., en liguidacién: fage de liquidacién iniciada.
- Xes-Impulsa Ferrol 10, F.C.R., en liquidacién: fase de liquidacion concluida.
- Xes-Innova, F.C.R, F.C.R.: aprobada la disclucion y apertura del procese de liquidacion,

Entidades sobre lag cuales existe un acuerdo de disolucion y/o apertura de fase de liquidacidn a fecha de formulacion de
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15. Partes vinculadas

a) Operaciones y saldos con sociedades del Grupo y con el Accionista Unico de la Sociedad-

El detalle de operaciones con entidades vinculadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

OM3043338

Euros
Entidades Vinculadas
2017 2016
Activo-
Inversiones crediticias; 589.116,59 585.888,78
589,116,59 585.888,78
Pasivo-
Resto de pasivos (Notas 2-g, 6 v 8) (799,05) | (218.764,09)
(799,05) | (218.764,09)
Ingresos-
Comisiones percibidas: 2.408.138,04| 2.343.555,12
Otros productos de explotacion - 1.850,58
2.408.138,04| 2.345,405,70
Gastos-
Gastos generales: (20.282,28) | (49.853,405
(20.282,28) | (49.853,40)

b) Operaciones con miembros del Consefo de Administracidn y Alta Direccion-

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuides devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccidn de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad se detallan en la Nota 4.

18. Intereses y rendimigntos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el sjercicio por todos
los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicitc, se obtiene de aplicar el métado del tipo de interés
efectivo, con independencia de gue se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe

bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestes realizadas en origen.

A continuacién se desglosa ef origen de los ingresos financieros mas significaiives devengados por la Saciedad

en los ejercicios 2017 y 2016:

Euros
2017 2016
Cuentas corrientes (Nota 5} 1.918,24 2486,20
Inversiones a corte plazo de gran liquidez {Nota 5) 9.377,l6 13.338,26
Intereses por préstamos al personal (Nota 8) 0,18 16,53
Otros ingresos financieros 894,50 2.141,29
12.190,08 17.982,28
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Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, exceapto las que formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieres. A continuaciéon se muestra un detalle de las mismas

durante los gjercicios 2017 y 2016:

Euros
2017 2016
Comisiones Comisiones Comisiones Comisiones
Devengadas Pendientes Devengadas Pendientes
Comisiones por gestion y administracién 2.408.138,04 589.116,59 2.343.555,12 585.888,78
Comisiones de estudio e inversién 59.716,45 4.800,00 ~ -
2.467.854,49 593.916,39 2.343.555,12 585.888,78

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 [z Sociedad tiene encomendada la
direccion, administracion y gestion de seis Fondos de Capital - Riesgo y una Sociedad de Capital - Riesgo. El
detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2017 y 2016 por la prestacién de estos servicios y de las

comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2017 y 20186, es el siguiente:

Euros
2017 2016

Comisiones Comisiones Comisiones Comisiones

Devengadas Pendientes Devengadas Pendientes
Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo S.A. 678.546,96 169.636,74 655.165,92 163.791,48
Emprende, F.C.R. Pyme 857.580,24 214.395,06 844 .887.00 211.221,75
Adiante 2000, F.C.R., en liquidacién (%) 370.620,36 92.655,09 339.463,56 84.865,89
Xes-Innova, F.C.R. Pyme (*) 80.363,40 20.090,85 80.279,88 20.069,97

Xes-Impulsa Ferrol 10, F.C.R. Pyme (*), en

liquidacion 77.507,52 6.458,96 78.789,60 19.697,40
Forido Tecnoldgico 12C, F.C.R Pyme 250.611,12 62.652,78 246.511,92 61.627.98
Galicia Iniciativas Emprendedoras, F.C.R. Pyme 92.908,44 23.227.11 08.457,24 24.614,31
2.408.138,04 589.116,59 2.343.555,12 585.888,78

{

- Adiante 2000, F.C.R., en liquidacion: fase de liquidacion iniciada.
- Xes-lmpuisa Ferrol 10, F.C.R., en liquidacion: fase de liquidacion concluida.
- Xes-Innova, F.C.R, F.C.R.; aprobads la disolucién y apertura del proceso de liguidacion.

Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S A

Entidades sobre las cuales existe un acuerdo de disolucion yfo apertura de fase de liquidacion a fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales (véase Nota 1)

Esta sociedad de capital-riesge satisface una comision de gestion y administracion del 2,00% anual fijo, sobre el
total de los activos gestionados por Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A., el cual ascendia al 31 de
diciembre de 2016 a 33.827.345,01 euros, que commesponde al total de los activos segun el dltimo balance auditado
de Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A., tal como establece el contrato de gestién foermalizado entre
las dos partes. El total activos al 31 de diciembre de 2017 de dicha entidad, en curso de auditoria a fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, asciende a 33.549.170,09 euros.
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Emprende, Fonde de Capital Riesgo - Pyme

Este Fondo satisface una comision de gestion y administracion de! 2,00%, calculada sobre el valor patrimonial
neto del Fondo correspondientg al Gtimo balance auditado y aprobado, el cual ascendia, al 31 de diciembre de
2016, a 42.879.013,57 euros. El patrimonic neto al 31 de diciembre de 2017 de dicha entidad, en curso de auditoria
& fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, asciende a 42.307.655,22 euros.

Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo, en liguidacitn

Este Fondo satisface una comision de gestion y administracion del 2,00%, calculada sobre &l valor patrimonial
neto del Fende correspondiente al Ultimo balance auditado y aprobado, el cual ascendia, al 31 de diciembre de
2016, a 18.531.017,01 euros. El patrimonic neto al 31 de diciembre de 2017 de dicha entidad, en curso de auditoria
g fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, asciende a 20.905.315,30 euros.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuates, existe un proceso de disolucidn y liquidacién iniciado
sobre dicha entidad (véase Nota 1).

Xes-Innova, Fondo de Capital Riesqo - Pyme

Este Fondo satisface una comisidn de gestion y administracion del 2,00%, calculada sobre el valor patrimonial
neto del Fendo correspondiente al Gtime balance auditado y aprobado, el cual ascendia, al 31 de diciembre de
2016, 2 4.018.171,12 euros. El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017 de dicha entidad, en curso de auditoria
a fecha de formulacién de ias presentes cuentas anuales, asciende a 4.028.015,89 euros.

A fecha de formulacion de las presentes ¢uentas anuales, se ha acordado la disolucidn y apertura de la fase de
liquidacitn sobre dicha entidad, sujetas a una serie de condicionas suspensivas (véase Nota 1),

Xes-impulsa Ferrol 10, Fondo de Capital Riesqo — Pyime, en liguidacion

Este Fondo satisface una comisién de gestion y administracién del 2,00%, caloulada sobre el valor patrimonial
neto del Fondo correspondiente al Ultimo balance auditado y aprobado, el cual ascendia, al 31 de diciembre de
2016, a8 3.875.377,19 suros. El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017 de dicha entidad asciende a
3.799.129,88 euros.

A fecha de formulacién de ias presentes cuentas anuales, el proceso de disolucién y liquidacion de dicha entidad
ha concluido (véase Nota 1}.

Fondo Teconldgico 12C, Fondo de Capital Riesgo - Pyme

Este Fondo satisface una comisién de gestién y administracion del 2,00%, calculada scbre el vaior patrimonial
neto del Fondo cormespendiente al dltimo balance auditado y aprobado, el cual ascendia, al 31 de diciembre de
2016, a12.530.555,26 euros. El patrimonio nete al 31 de diciembre de 2017 de dicha entidad, en curso de auditoria
a fecha de formutacion de las presentes cuentas anuales, asciende a 12.568.318,63 euros,

Galicia Iniciativas Emprendedoras Fondo de Capital Riesgo - Pyme

Este Fondo satisface una comision de gestién y administracion del 2,00%, calculada scbre el valor patrimonial
neto del Fondo correspondiente al ltimo balance auditado y aprebado, el cual ascendia, al 31 de diciembre de
2016, a 4.645 422,19 ewros. El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017 de dicha entidad, en cursc de auditoria
a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, asciende a 4.266.576,06 euros.
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18. Gastos de personal
a) Composicion-

La composicidn de los gastos de personal para los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
2017 2016
Sueldos y salarios 714.773,46| 843.876,18
Seguridad Social 182.062,73| 188.859,30
Otros gastos de personal 7.331,00 9.868,81
904.167,19| 1,042.604,29

b) Numero de empleados-

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2017 y 2016, detallado por categorias
profesionales, es el siguiente:

Categorias 2017 2016
Directivos 2 3
Titulados superiores 9 10
Administrativos 2 4

Total 13 17

Asimismo, la distribucién por sexos y categorias al término de los sjercicios 2017 y 2016, es {a siguiente:

2017 2016
Categorias Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres Total
Directivos 2 2 2 2
Titulados superiores 3 6 9 4 6 10
Administrativos 2 - 2 2 4
Total 7 6 13 8 16

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad no ha empleado a personas con discapacidad mayor o igual al
33%.

Al 31 de diciembre de 2017 el Consejo de Administracion estaba integrado por 8 varones y 1 mujer (7 varones
y 1 mujer al 31 de diciembre de 20186).
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19. Gastos generales
a) Desglose-

£l desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
gjercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
2017 2016
Arrendamientos y ¢cdnones {Nota 2-1) 45.883,92 -
Reparaciones y conservacién 4.092,30 39.060,28
Servicios de profesionales independientes 288.253.21 205.215,75
Transportes 16.108,50 -
Primas de seguros 23.047.93 21.869,60
Servicios bancarios y similares 116,73 12,92
Publicidad, propaganda y relaciones pablicas 4.102,83 10.675,56
Suministros 28.024,05 9.943,18
Otros gastos 104.192,17 107.509,44
Total gastos generales 513.821,64 394.286,73

b) Otra Informacién-

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cusntas anuales correspondientes a los gjercicios 2017 y
2016 de la Sociedad ascendieron a 3.500 euros. Durante el ejercicic 2017 no se han facturado servicios
adicionales por parte del auditor de la Sociedad o por empresas vinculadas al mismo por control, propiedad
comun ¢ gestién.

¢) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores-

La Disposicion adicional tercera de fa Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que establecen medidas de lucha contra la morosidad de las operaciones comerciales,
modificada por disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, establece el deber de
informacion a las sociedades mercantiles de incluir de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales
su pericdo medio de pago a proveedores y que el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas ("ICAC™),
mediante resolucién, indicara las adaptaciones que resulten necesarias, de acuerdo con lo previsto en esta
Lay, para que las sociedades mercantiles no encuadradas en el articule 2.1 de la Ley Organica 2/2012, de 27
de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, apliguen adecuadamente la metodologia
de caiculo del pericdc medio de pago a proveedores determinada por el Ministeric de Hacienda y
Administraciones Publicas.

La resolucion del ICAC indicada en el parrafo anterior {Resofucién del 29 de enero de 2016, sobre la
informacion a incorporar en fa memoria de las cuentas anuales en refacidn con el perodo medio de pago &
provesdores en operaciones comerciales), que ha sido publicada en el Boletin Oficial del Estado el 4 de febrero
de 2016, desarrolla, entre otros aspectos, la metodologia que debe aplicarse para el calculo del periodo medio
de pago a proveedores.

A efectos de la adecuada comprensién de la informacion contenida en esta Nota, de acuerdo a lo dispuesta
en la normativa aplicable antes indicada, sefalar que se entienden por “proveedores” aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales per deudas con suministradores de bienes y servicios.
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Se presenta & continuacion para los ejercicios 2017 v 2016 la informacién requerida por la nomativa
antericrmente indicada, en el formato requerido por la resolucién del ICAC a la que se ha hecho mencién en
los parrafos anteriores:

2017 | 2016

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 27 23
Ratio de operaciones pagadas 18 17
Ratio de operaciones pendientes de pago 182 78

Euros
Total pagos realizados 556.664,73 323.784,90
Total pagos pendientes 31.593,02 35.600,53

De acuerdo con lo establecido la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor v de
estimulo del crecimiento y de la creacion de empleo, que modifico la Ley 3/2004, el plazo maximo legal de
pago es de 30 dias, ampliable por pacte entre 1as partes con un limite de 60 dias naturales. Esta modificacién
es aplicable a los contratos celebrados con anterioridad a su entrada en vigor a partir de un afio desde su
publicacion en el Boletin Oficial del Estado.
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de Entida nversion Tipo Cerrado; S:.A. { Aciedad Unipersonal)

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017

Evolucién de la Sociedad en el eJercicio-

Xesgalicia $.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) se constituyd el 18 de marzo de 1999 y constituye su objeto
social fa administracion y gestidn de Fondos de Capitat Riesgo y de activos de Sociedades de Capital Riesgo.
Como actividad complementaria puede realizar tareas de asesoramiento conforme a lo dispuesto en la ley de
Entidades de Capitai Riesgo.

Los fondos que actualmente gestiona la Socledad son los siguientes:

- Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesge S.A.

-  Emprende, Fonde de Capital Riesgo Pyme

- Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo, en liquidacidn

- Xes-Innova, Fondo de Capital Riesgo Pyme

- Fondo Tecnoldgico 12C, Fondo de Capital Riesgo Pyme

- Galicia Iniciativas Emprendederas, Fondo de Capital Riesge Pyme

Con fecha 22 de septiembre de 2016, la Sociedad sometid @ aprobacion por parte de su Consejo de
Administracion la disolucidn y apertura del proceso de liquidacion de las entidades Adiante 2000, Fondo de
Capital Riesgo, en liquidacion, Xes-innova, Fondo de Capital Riesgo — Pyme y Xes-Impulsa Ferrol 10, Fondo de
Capital Riesgo - Pyme, sometido a una serie de condiciones suspensivas. Asimismo, con fecha con fecha 29 de
marzo de 2017, et Consejo de Administracidn de la Sociedad, acordd la iniciacion de la ejecucion de la
disolucion y liquidacién de la entidad Adiante 2000, Fonde de Capital Riesgo, en liquidacién.

El Conssjo de Administracion de Xesgalicia, $.G.E.l.C., S.A en sus reunicnes de fechas 27 de septiembre de
2017 y 22 de noviembre de 2017 acordé liguidar e iniciar la liquidacién de Xes-impulsa Ferrol 10, Fendo de
Capital Riesgo — Pyme, siendo comunicada dicha circunstancia a los participes en fecha 27 de diciembre de
2017, quedando pendiente el reparto efectivo del patimonio resultante de la liquidacion a fecha 31 de diciembre
de 2017.

Los acuerdos anteriormente sefalados se enmarcan en un proceso de racionalizacion de la estructura actual de
fondos, con el objetivo de simplificar dicha estructura y optimizar la gestion de los patrimonios de los vehiculos
de inversién gestionados.

El resultado obtenido por la Sociedad durante el sjercicic 2017 ha ascendido a 786.422,73 euros.

Evoluclon previsible de l1a Socledad-

No se prevén cambios significativos en la actividad de la Sociedad, prevaleciendo la actividad de bisqueda y
analisis de nuevas inversiones en los fondos de mas reciente creacidn, y fa gestion de las desinversiones y
control de las empresas en cartera en la totalidad de los fondos y sociedad de capital riesgo gestionados.

Se continuaran adoptando y ejecutando los acuerdos oportunos encaminades a racionalizar la estructura actual
de fondos gestionados.

Principales riesgos del negocio-

No se han detectado factores de riesgo que afecten al negocio de la Sociedad.
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La gestién de nesgos de la Sociedad estad enmarcada dentro de fa politica de concesidn, control y gestion de
riesgos de la que se encargan los Administradores y la Direccion de la Sociedad.

Utilizacion de instrumentos de cobertura-

La Sociedad no ha hecho uso de instrumentos financieras durante el ejercicio 2017.

Hechos posteriores-

El dia 8 de marzo de 2018, se ha dado por concluido el proceso de liquidacion de Xes-Impulsa Ferral 10, Fondo
de Capital Riesgo — Pyme, con fa realizacién del reparto del patrimonio resultante de la liquidacidn a los
participes. Dicha liquidacién se ha formalizado mediante ascritura pablica con fecha 15 de marzo de 2018,

Actlvidades de Investigacién y Desarrollo-

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrello
durante el ejercicio 2017.

Qperaciones con acciones propias-
Durante el ejercicio 2017, la Sociedad no ha efectuado transacciones con acciones propias.
Informaclén sobre el periodo medio de pago a proveedores-

El periodo medio de pago de la Scciedad fue de 27 dias en el gjercicio 2017.

Santiago de Compostela, 20 de marzo de 2018,
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Xesgalicia;"Sociedad Gestora
de Entidades de Inversion Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Formulacion de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion

En Santiago de Compostela, con fecha 20 de marzo de 2018, reunidos los Administradores de Xesgaticia,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A. {Sociedad Unipersonal) fermulan las
presentes Cuentas Anuales gue comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Ingrescs y Gastos reconocidos, el Estado Total de cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria as! como el
Informe de Gestién del ejercicio 2017, presentes en este documento que consta de 38 paginas de papel
timbrado, impresas por una cara, referidas con numeracion 0M3043310 a OM3043348, ambas inclusive,

Los Administradores de la Sociedad, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales
que se presentan correspondientes al ejercicic 2017, han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversidn de Tipo Cerrade, S.A. (Sociedad Unipersonal).
Asimismo el Informe de Gestion inciuye un andlisis fiel de la evolucion de los resultados y posicién de la
Sociedad.
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