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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Participe de Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo, en liquidacion, por encargo del Consejo
de Administracion de Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado,

S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo, en liguidacién,
{(en adelante, “la Entidad” o “el Fondo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacidn (que se identifica en la Nota 2-a de la Memoria)} y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacion
con la auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, 5L Inscrita en el Repistra Mercantil de madrid, tomo 13.650, seccidn 8%, follo 188, hoja M-54414, inscripadn 96% CLF.: B-79104469.
Comictio social: Plaza Pablo Rulz Fleasse, 1, Torre Picassa, 28020, Madrid,



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditor{a de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion

sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Estimacidn del valor liquidativo de ios activos financieros

Descripcion

El balance al 31 de diciembre de 2020
incluye un saldo de 1,2 millones de euros en
instrumentos de patrimonio, préstamos y
créditos a empresas, de los cuales 0,3
millones de euros corresponden a
operaciones con empresas del grupo y
asociadas.

Tal y como se indica en las Notas 1y 2 dela
Memoria adjunta, con fecha 21 de
diciembre de 2016 la Sociedad Gestora del
Fondo {Xesgalicia, Sociedad Gestora de
Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado,
S.A.U.) acordd iniciar la ejecucion de la
disolucidn y liguidacién del Fondo. En este
sentido, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han empleado el valor de
realizacién en el contexto de liquidacion
como criterio para las correcciones
valorativas de las citadas inversiones.

Dado que la estimacién def valor liquidativo
de estos activos requiere la aplicacion de
juicios y estimaciones por parte de la
Direccidon de la Sociedad Gestora del Fondo,
que incorporan un elevado grado de
incertidumbre considerando el entorno
econdémico resultante de la Covid-1¢ (véase
Nota 2.d de la Memoria adjunta), hemos

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestro trabajo ha incluido el
entendimiento de las fases del proceso de
estimacion del valor de realizacién de los
citados activos financieros en el contexto de
liquidacién.

En relacién con la citada estimacion, hemos
revisado, en hase selectiva, la informacién
utilizada por la Direccién como base para
determinar el valor de realizacién,
considerando la informacion financiera
existente del deudor y/o la entidad
participada y, en su caso, la valoracién de las
garantias existentes,

Asimismo, hemos analizado la razonabilidad
del proceso de estimacion del valor de
realizacién considerando el marco
normativo de informacién financiera cuando
no resulta adecuada la aplicacién del
principio de empresa en funcionamiento.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacién incluidos en las Notas 1, 2, 3,
5 y 6 de la Memoria adjunta en relaciéon con
esta cuestion resultan adecuados a los
requeridos por el marco normativo de
informacion financiera que resulta de
aplicacion.



Estimacién del valtor liquidativo de los activos financieros

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria
identificado esta cuestion como un aspecto Los resultados de los procedimientos
relevante para nuestra auditoria. realizados han permitido alcanzar de forma

razonable los objetivos de auditoria para los
cuales dichos procedimientos fueron
disefiados.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre el contenido de fas Notas 1y 2 de la Memoria adjunta, en las que se
indica que con fecha 21 de diciembre de 2016 la Sociedad Gestora del Fondo {Xesgalicia, Sociedad
Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.U.) acordé iniciar la ejecucién de la
disolucién y liquidacién del Fondo. En consecuencia, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo han formulado las cuentas anuales adjuntas, siguiendo lo establecido en la Resolucién
de 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), sobre el
marco normativo de informacién financiera cuando no resulta adecuada [a aplicacién del principio
de empresa en funcionamiento. En este sentido, tal y como se indica en la Nota 1 de la Memcoria
adjunta, durante el ejercicio 2020 se ha producido una devolucién parcial de aportaciones al
participe tinico por importe de 19 millones de euros. Nuestra opinidn no ha sido modificada en
relacién con esta cuestion,

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Fondo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econédmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detailada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en/ las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo Incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en ias cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseiiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado gue en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuates o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgas en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puiblicamente la cuestion.
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ADIANTE 2000, FONDO DE CGAPITAL RIESGO, EN LIQUIDACION
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NCES AL 31 IEMBRE DE 2020 Y 2 TAS {1 A4
{Euros}
ACTIVO Nota 31.12.2020 IMA22013 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31,12, 2020 31.12.2019
ACTIVO CORRIENTE 1.522.831,65 20.308.627 08| PASIVO CORRIENTE 106_255, 104,111,561
Efective y oiros activos liquld {quivai ] £49.043,70 19.746.194,08,
Tesoreria G49.043,70 18.745.194,05) Acresdores y cuentas a pagar 4,13 1",
Otros aclivos liquidos squivalentss - - Ciras deudass ¢on
administraclones pobilcas 4,13 M.04
Inverslones financleras a corto plazo & 313.356,45 15791472
Pristames y créditos » empresas 3i3336,45 157.914.72| Dewdas con entidades vinculadas 12y13 1W06.261,75 104,100,567
Inversiones an empresas det grupo y
asocladas a corto ptaze ] 281.674,17 - PASIVO HO CORRIENTE 2.616,00 3. 458,00
Instrumantos de patrimonic 281.574.17 -
Periodiflcactones ] 2B16,00 3.488,00
Dawdores 204.185,43 330.048,42
Aclivos por impussio corients 11 204.189,43 330.048,92
Otros acthvers tomentes 8 74.363,90 74.389,90
Activos no coffientes mantenidos para s venta 74,369,920 74,360,090
ACTIVO NO CORRIENTE £01.004 45/ 1.049.421,02
Inversiones financieras a largo plazo 1 §01.004,45 T67.846.88| PATRIMONKY NETO 2.01&%
Préstamos y créditos a empresas 501.004,45| 767.846,85| Fondos reembolsables 1M 2.014.686,22
Capital escrturado 65.121.329.56
Inversiones en empresas ded nrupo y Reservas 11%.102.85
asociadas a largo plaze -1 - 281.574,17| Resultadus de ejerclcios anterlores {63.950.084.01)
Instnamentos de palrimonlo - 28157417 Resullados del ejercicio fZBS.SB?.ZB)I
TOTAL ACTVO 2,123.538,10 21.387.848.11] TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.123.535,10
GCUENTAS DE ORDEN:
OTRAS CUENTAS DE QRDEN: 121.634.247 61 139.204.227,31
Palrimonia total comprometico 1w 65.121.329,55) 85.121.329, 56|
Pérdidas fiscates a compensar 11 55.612.918.05 54.082 897 75
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 121.634.247@1 139.204.227.31

Las notas 1 a 15 deseritas en la Memeria y los Anexas | ¥ Il adjuntos forman parte integranie del balance al 31 de diciembre de 2020.
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ADIANTE 2000, FONDO DE CAPITAL RIESGO, EN LIQUIDACION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)
E-jarcicio Ejercicio
Nota 2020 2019

[Ingresos financieros 772.248,71 820.101,98'

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 13 772.948.71 820.101,98
Resultados y varfaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversionss Financleras {nato} (581.699,02) 28.543,90

Deterioros y pardidas de inversiones financieras 13 {581.698,02) 28.543,90
|Otros resultados de explotacion {425.007,00) {416.402,28)

Comisiones satisfechas 12 (425.007,00) {416.402,28)
MARGEN BRUTO {233.757,31) 432.243,60
Otros gastos de explotacién 13 {1.924,97) (2.010,52)
RESULTADOD DE EXPLOTACION {235.682,28) 430.232,78]
Deterioro y resultado por enajenaclones del inmovilizado - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {235.682,28) 430.232,78]
Impuesto sobre beneficios 11 - -
|RESULTADO DEL EJERCICIO {235.682,28) 430.232,78]

Las notas 1 a 15 descritas en la Memoria y los Anexos | y Il adjuntes forman parte integrante de Ia

cuenta de pérdidas y ganancias comespondiente al efercicio anual terminada el 31 de diciembre dg 2020,
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CLASE 8-
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ADIANTE 2000, FONDO DE CAPITAL RIESGO, EN LIQUIDACION

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ej;-ciclo Ejercicio
2020 2019
|Resultado de Ia cuenta de pérdidas y ganancias {235.682,28) 430.232,78]
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a los participes
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos {235.682,28)| 430.232,78|

Las notas 1 a 15 descritas en la Memoria y los Anexos | y Il adjuntos forman parte integranie del estado
de ingresos y gastos reconacidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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ADIANTE 2000, FONDO DE CAPITAL RIESGO, EN LIQUIDACION
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1A 4)

(Euros)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultados de Resultado
Ejercicios del
Capital Reservas Anteriores Ejercicio Total

Saldos al 1 de enero de 2019 $5.121.329,56 119.102,95] (64.335.117,21) {85.199,58) 20.820.115,72
Distribucion del resultado det ejercicio 2018 - - {85.199,58) 85.199.58 -

Total ingresos y gastos reconodcidos - - - 430.232.78 430.232,78i
Sakdos al 31 de diciembre de 2019 85.121.329,58 119.102,98]  (84.420.318,79 430.232,78 21.250.348,50)
Saldos al 1 de enero de 2020 85.121.329,56 119.102,85|  {54.420.316,79) 430.232,78] 21.250.348,50]
Aplicacién def resultado del sjercicio 2019 (Nota 4) - - 430,232,738 {430.232,78) -

Total ingresos y gastos reconocidos - - - {235.882,28) {235.662.28)
Operaciones con participes:

Devolucién de aportaciones (Nota 10) {19.000.000,00) - - - (19.000.000,00)

ISaldos al 31 de diclembre do 2020 66.121.329,56 119.102,95]  (63.990.084,01} 235.682,28 2.014.666,22]

Las notas 1 a 15 descritas en la Memoria v los Anexos  y Il adjunios forman parte integrante de) estado total de cambias en of pairimonio neto
correspondiente al ejercicio anyal terminado 31 de diciembre de 2020.



CLASE 8.

ADIANTE 2000, FONDO DE CAPITAL RIESGO, EN LIQUIDACION
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

-— e e e T AVL

(Euros)
" Ejercicio Ejercicio
Nota 2020 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (217.087,65) {176.769,68)
Resultado del efercicio antes de impuestos (235.682,28) 430.232,78
Ajustes del resultado- {191.249,69) {848.645,88)
Correcciones valorativas por deteriors 13 581.699,02 {28.543,90)
Ingresos financieros 13 (772.943,71) (820.101,98)
Cambios an el capital corrients 10.707,45 {479,62)

Deudores y ofras cuentas a cobrar B.563,18 -
Acreedores y otras cuentas a pagar (6,91} {53,62)
Otros pasivos corrientes 215118 (426,00)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 199.136.87 242.123,04
Cobro de intereses 35.831,53 106.746,91
Cobros por impuesto sobre beneficios 163.305,34 135.376,13
FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 119.937,30 768.237,71
Cobro por desinversiones 119.937,30 768.237,71
Empresas del grupo y asociadas 5 - 743.737,71
Otros activos financieros 119.837,30 24.500,00

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {19.000.000,00) -

Pagos por instrumentos de patrimonio 10 (19.000.000,00) .

Devolucién a participes {19.000.000,00) -
AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVOQ O EQUIVALENTES {19.097.150,35) §91.468,03
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 19.746.194,05 19.154.726,02
[Efective 0 equivalentes al final del ejercicio 649.043,70 19.746.194,05

Las notas 1 a 15 descritas en la Memoria y los Anexos !y Il adjuntos farman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020,
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Adiante 2000, Fondo de Capital
Riesgo, en Liquidacién

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

1. Reseiia del Fondo

Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo, en liquidacién (en adefante “ef Fondo” se constituyé como fondo de
capital-iesge et 4 de mayo de 1999 y se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, reguiadora de las Entidades de Capital - Riesgo, otras Entidades de inversion Colectiva de tipo
cerrado y de sus sociedades gestoras y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre asi como las modificacionss a
ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comisién Nacional de Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de Capital - Riesgo.

En virtud de Iz autorizacién de la Direccién General dei Tesoro y Politica Financiera del Ministefio de Ecenomia y
Hacienda, el Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital - Rieggo de la Comision
Nacional de! Mercado de Valores (C.N.M.V.) con el numero 19.

Su objeto sacial consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
no coticen on el primer mercado de las Bolsas de Valores. Las sociedades en las que ef Fondo invierte son
prioritasiamente 1as que encontrandose en una situacion econdémica /o financiera que haga peligrar su
supervivencia y siendo consideradas de interés para la Comunidad Auténoma de Galicia, puedan ser viables,

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar también préstamos participativos, asi como otras
formas de financiacidn, en este Gitimo caso unicamente a las sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo, el Fondo podra realizar {por medio de 1a Sociedad Gestora)
actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyen el objeto principal de su inversion, estén
o no participadas por el mismao.

El Fondo se constituye con una duracién indefinida. La direccién y administracion del Fondo estan encomendadas
a Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.U, -en adelante, a2 Sociedad
Gestora™, domiciliada en Santiago de Compostela, que figura inscrita en e} Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado de la C.N.M.V. con &l nimero 12,

Con facha 21 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora aprobd el traslado del
domicilic social a la ria Ourense, 6, Santiago de Compostela, con efectos 1 de febrero de 2017 {previamente sl
domicilic social estaba ubicado en Santiago de Compostela, San Lazaro si).
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FProceso de liquidaclén def Fondo-

Con fecha 22 de septiembre de 2016, la Sociedad Gestora sometié a aprobacion por parte de su Consejo da
Administracidn la disolucién y apertura de! proceso de liquidacion del Fando, sujstas a diversas condiciones
suspensivas. Asimismo, con fecha 22 de septiembre de 2018, la Sociedad Gestora propuso la designacion de
Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de inversién de Tipo Cerrado, 5.A.U. como liquidadora del Fondo, tal
y como prevé el articulo 24 del Reglamento de Gestion del Fondo. Con fecha 21 de dicismbre de 2016, el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora, acordd la iniciacién de la sjecucién de la disolucién y liquidacion del
Fondo. Los Administradores de la Sociedad Gestora han formulado las presentes cuentas anuales bajo dicho
contexte, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo, asi como la
valoracion de los actives y pasivos a dicha fecha gue, en su caso, serian transmitidos por parte del Fondo durante
el mencionado proceso de liquidacion.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales se ha iniciado el proceso efectivo de ejecucion de
diversas actuaciones encaminadas a liquidar Ja totalidad de los activos que permanecen en el Fondo. En este
sentide, durante marzo de 2020, el Fondo ha procedido a la devolucién parcial a su participe Onico de
aportaciones, por importe de 12.000.000,00 de euros (véase Nota 10). No obstante, dadas las circunstancias
particulares de sada uno de ellos y su naturaleza, a juicio de los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, no ¢s probable que el praceso de liquidacion concluya integraments durante el gjercicio 2021

2. Bases do presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo-

Estas cuentas anuaies se han formulado per los Administradores de la Sociedad Gestora de acuerdo con el
marco normativo de informacitn financiera aplicable al Fondo, que es establecido en;

Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de Capital — Riesgo, asi como las
modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre.

Plan General de Contabilidad aprobado por ei Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

Laz normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad v sus normas complementarias.

Las resoluciones emitidas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas y, en especial, la
Rasolucién de 18 de octubre de 2013, sobre el marco normativo de informacién financiera cuando no
resuita adecuada la aplicacion del principio de emprasa en funcionamiento.

E! resto de |la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién,

B! Plan General de Contabilidad {PGC), aprobado por el Real Decreto 151472007, de 18 de noviembre,
establece, en la Primera parte del Marco Conceptual de fa Contabilidad, entre sus principios cordables
basicos, el principio de empresa en funcicnamiento, segin el cual “se considerars, salvo prueba an contrario,
que la gestion de la empresa continuard en un fuluro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y
criterios contables no fiene el propdsifo de determinar ef valor del patrimonio nefo a efectos de su transmision
global o parcial, ni ef importe resultante en caso de liquidacidn”. Dado que con fecha 21 de diciembre de 2016
la Sociedad Gestora acordd la iniciacién de la ejecucion de la digolucién y liquidacion del Fondo, no resulta
de aplicacion el principio contable de empresa en funcionamiento en la formulacién de |as presentes cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2020,
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b) Imagen fiel-

c)

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de
acuerdo con ¢l marce normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular con los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
sitiracion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciches, de los
cambios en el patrimonio neto v de los flujos de efective que se han generade durante el gjercicio terminacdo
an esa fecha.

En este sentido, habida cuenta de (a decision de liguidacién del fondo (véase Nota 1), la valoracion de los
activos y pasives sigue rigiéndose, con caracter general, por el principio de devengo y las normas de registro
y valeracidn de la Circular 11/2008 de la CNMV y del Plan General de Contabilidad, asi como por las
disposiciones particulares de la Resolucion de 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resuita adecuada la aplicacién del principio
de empresa en tuncionamiento, con el objetivo de que las cusntas anuales reflsjen a imagen fiel del patrimonio
y la situacion financiera del fondo en un contexto de liquidacion, es decir, utilizando criterios tendentes a
mostrar o3 valores de realizacién de los activos, cancelacién de las deudas y, en su caso, reparto del
patiimonio resultante,

Las cusntas znuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora e
29 de marzo de 2021, se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de Administracion de la
mencionada Sociedad Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios.

Principios contables-

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido, a excepcion del principio de empresa en
funcionamiento, los principios contables y normas de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ringudn
principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuitados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacitn de la incertidumbre-

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
Saciedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en eifas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la determinacién del valor liquidativo de
los activos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre
del gjercicio 2020, es posible que acontecimientos que pusdan tener lugar en el futuro obliguen a modificaras
(al alza o a Ia baja} en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.

Asimismo, las consecuencias sobre el valor liquidativo de determinados instrumentos financieros de la
aparicién del Coronavirus COVID-19 son inciertas y van a depender en gran medida de la evelucion y extensién
de la pandemia en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccién y adaptacién de todos los
agentes econdmicos impactados. Por todo ello, a la fecha de formulacion de estas cusntas anuales es
prematuro realizar una valoracion detallada o cuantificacidn de los posibles impactos que tendra el COVID-19
sobre el Fondo, debidoe a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y larga plazo.
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e} Comparacién de la Iinformacién-

La informaciés contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019 se presenta, a efectos comparativos con
la informacion del ejercicio 2020.

f) Agrupacién de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimanio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en determinados casecs, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes Notas de la Memoria.

g} Cambios de criterios contables-

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2019.

h} Correccion de errores-

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo no se ha detectado ningin error significative gue haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2019,

3. Normas de registro y valoracién

En el marco de informacidn financiera en el que se formulan las presentes cuentas anuales, la valoracitn de los
elementos patrimaoniales esta dirigida a mostrar la imagen fiel de las operaciones fendentes a realizar los activos,
cancelar fas deudas y, en su caso, repartir el patrimonio resultante. En particular, el criterio de valor neto realizable,
tal y como se define este concepto en el Marco Conceptual de la Contabilidad, se ha aplicado considerando e
escenario de “liquidacion” en el que se encuentra el Fondo. Por el contrario, en aquellos casos en los que si
contribuye al objetivo de imagen fiel el valor de liquidacién de ios activos, se ha entendido como aquel imperte que
se podria obtener, en las circunstancias especificas en las que se encuentre el Fondo, por sU venta u otra forma
de disposicién, minorado en los costes necesarios para llevarla a cabo. En determinados cases, como valor de
liguidacion se ha utilizado el equivalente al valor razonable menos los costes de venta.

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo
correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019 han sido las siguientes:

a) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas-

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como 2 largo plazo, en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
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Se consideran “enfidades dependientes’ o “empresas del grupo® aquellas sobre las que el Fondo,
directamente, o de forma indirecta a través de su Sociedad Gestora, tiene capacidad para ejercer control,
capacidad que se manifiesta, en general aunque no Gnicamente, por la propiedad, directa o indirecta, de al
menos ei 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nule este
porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se otorga al Fondo dicho control, Se entiende
por control el poder de gobamar las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener
bensficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas multigrupo” 1os que, no siendo entidades dependientas, estan
controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Eflo se evidencia mediante
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o més entidades (“participes™ participan en entidades
(“multigrupe”), realizan operaciones o mantienen activos de forma ta! que cualquier decision estratégica de
caracter financiero u operative gue los afecte requiere el consentimiento unénime de todos los participes.

Las “empresas asociadas” son aquellas sobre las que el Fondo, directamente, o de forma indirecta a través de
su Sociedad Gestora, tiene capacidad para ejercer influencia significativa, aungue no control o control conjunto.
En esie sentido, s& entiende que existe influencia significativa en 'a gestion de una ampresa, cuando se
cumplan los siguientes requisitos:

1) Parlicipacion en la empresa, y

2) Setenga el peder de intervenir en las decisiones de poliftica financiera y de explotacion de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podré evidenciar a través de cualquiera de las siguientes
vias:

- Representacion en el consejo de administracion u 6rgano equivalente de direceion de la empresa
participada;

- Participacién en los procesos de fijacién de politicas;
- Transacciones de importancia relativa con la participada;
= Intercambio de personal directive; o

- Buministro de informacion técnica esencial,

Habituaimente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior af 20%
de los derechos de voto de la entidad participada.

i Clasificacion de las empresas del grupo, mulligrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso que corresponda,
como capital inicio. Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han abtenido resultados positivos
durante un periodo de dos afios consecutivos en los tlimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por
un experto independiente. Esta Ultima definicién no podrad aplicarse transcurridos tres anos desde la inversion
inicial en el valor,
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il. Valoracién de las empresas del grupo, mulfigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupc y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacién entregada més los cosles de transaccion que les sean atribuibles v, en
su caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que hubieran adquirido. Posteriormente,
$& valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro. El
importe de la comreccién valorativa serd calculado como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable al menos al cierme de cada ejercicic. Salvo mejor evidencia, en la estimacién del deterioro de esta
clase de activos se toma en consideracion el importe recuperable tomando como referencia el valor de liquidacian
de los activos. Para determinar el valor liquidativo se ha utilizado el equivalente al valor razonable menos costes
de venta. Su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen
producidc fransacciones recientes representativas y salvo mejor evidencia, el valor razonabie se determina
utilizande ¢! criterio de patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio
neto de fa entidad (o de/ grupo consolidado), corregide en el imperte de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas
de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En reiacitn a las plusvalias técitas, se distingue entre:

- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable,
que s6lo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas v calculadas con periodicidad
anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion
de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre
que subsistan en el momento de la valoracion.

- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad participada,
2 su grupo conselidado, ¢ que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sdio podran considerarse
como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en
¢! momanto de la adquisicidn y subsisian en el de la valoracién posterior y siempre que no se puedan
atbergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionaiments, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital social y otras
distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcion o
la segregacitn de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcuia aplicando alguna férmula valorativa de
genera’ aceptacitn, disminuyen el valor razonable de las participacionss en el capitai de sociedades ne cotizadas,
en el momento en.aue se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se fienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas,
los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientss al Glimo ejercicio cerrade, que no
se encuentren recegidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor tedrice contable.

Ei valor razonable de las inversiones también podra ser determinado mediante la aplicacién de otros modelos y
técnicas de valoracién generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de valoracion a utilizar
se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacion
de métedos y técnicas reconocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.
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Los modelos y téenicas de valoracion empieados deheran ser aprobados por el érgano de administracién de la
Sociedad Gestora y deberan estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos
observables de mercado y otros factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio,
limitande en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracidn utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, deberan tenerse en cuenta los hechos o cirounstancias de caricter contingente
que puedan aiterar ¢ transformar &l valor de las inversiones de la entidad de capital-riesgo, desde ef mismo
momente en gue se originen o sé tenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resuitados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan a
una disminucion o apreciacion permanente del valor.

- La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacién adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades ¢ en empresas del
Jrupo.

- Laexistencia de eveniualeés compromiscs, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.

- OQtros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que suijan o se conozcan con
posterioridad a !a fecha en que se realizé la inversidn y que determinen fehacientemente una valoracion
inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad Gestora debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que utilice de manera
peritdica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los precios basados
en datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracion permitan determinar el valor razonable ds ia
inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, ei importe acumulade de las comecciones
valorativas por deterioro.

No obstante. fas plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste de la
inversi¢i con su valor razonable, se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositive)® de las
cuentas de orden.

Las cerrecciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se contabilizara comao un gasto o un ingreso,
respectivamente, an el epigrafe “Resultados y variacidon del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de (a cuenta de pérdidas vy ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria en la facha de reversidn si
no se hubiese registrado el deterioro del valor,

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, mulligrupo y asociadas que sean clasificadas como capital
inicio, tal y come se define en el apartado i anterior, cuando existe dictamen del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora certificando que se estd curnpliendo con el plan de negocio de la empresa, |as correcciones
valorativas por deterioro, &n su caso, se registraran en el epigrafe “Deterioro capital inicio grupo” de las cuentas
ds orden.

Los préstamos y créditos concedidos por el Fondo a empresas del grupo, multigrupo y asociadas, coma son los
préstamos participativos o cualquier otra financiacion que forme parte de su cbjeto social principal, se clasifican a
efectos de su valoracion como "Préstamos y partidas a cobrar” y se valoran en los términos que se establecen en
el apartado b) siguients.
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b} inversiones financieras: préstamos y créditos a empresas-

La totalidad de las inversiones financieras de esta categoria que tiene el Fondo correspondsn a préstamos
concedidos a empresas que se clasifican en el balance como “Préstamos y créditos a empresas”.

Estos activos se valoran comoe “Préstamos y partidas a cobrar”, es decir, inicialmente por su valor razonable, que
salvo evidencia &n contraric, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormante, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediants el
método del fipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significative, aauellas partidas cuyo importe se espera recibir eén un plazo inferior a un afio se valoran a su valor
neminal. Ai rnenos al cierre de cada ejercicio el Fondo evalia la existencia de deterioros de las partidas a cobrar
que se calcula teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se
recencsen, en su Casc, como un gasto o un ingreso en el epigrafe "Resultados vy variaciones del valor razonable
de la Cartera de inversiones Financieras {neto) - Detetioros y pérdidas de inversiones financieras’ de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

¢} Resto de activos financieros y pasivos financieros-

i Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Efectivo y otros activos liquides equivaientes: este epigrafe inclisye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o jos depdsitos a la vista con vencimiento no superior a fres meses, siempre que no exista
riesgo significative de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de 13 tesoreria de
la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y paitidas a cobrar”.

- Deudores: recoge, en su caso, &l total de derechos de crédito ¥ cuentas deudoras que por cuakjuier
concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye
los desembolsos exigides a los participes, desde la fecha que sean exigidos por el Fondo y hasta el
rmomento en gue dichos desembolsos se hagan exigibles, Por ultimo, incluye también los deudores que
han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problematico o bien porque han
transcurrido més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad a diche plazo,
cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acresdores o se encuentren en situacion
imeversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar®
{véase apartado 3.b.). El potencial deterioro de los saldos deudores se evalla, al menaos, al cierre de
cada ejercicio.

ii. Pasivos financieros

El resto de pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes
del balancs:

- Debitos y partidas a pagar: Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses davengados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor norninal.

N o8



d)

e

f

CLASE 8*
3¢ xesgalicia

- Periodificaciones: recoge las cantidades que el Fondo percibe a cuenta de ventas futuras en virtud de
determinados pactos de recompra y que, atendiendo a un criterio de prudencia, los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran adecuado diferir hasta que la venta de la participacion sea efectivamente
realizada.

Baja del bafance de los activos y pasivos financieros-

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a lerceros -caso de las ventas en firme o
incandicionales, o de las ventas de acivos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en ja
fecha de Ja recompra-, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre Ia
contraprestacion recibida neta de los costss de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
active cbtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros de! activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activa, la que forma parte, en su caso, del resultade del
@jercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe "Resultados y variaciones ds| valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deteriores y pérdidas de inversiones financieras™ de Ja cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sini se trangfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dars de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacién que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financiercs, o parte de los mismos, sole se dan de baja del balance
cuandc sxpiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los fiujos de sfective del activo finandiers,
siendi> necesano que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos v bensficios inherentes a su
propiedad,

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacién se haya extinguido. La diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion
pagada (incluido los costes de fransaccion atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier activo
cedido diferente dei efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
en que tenga lugar.

Fondos reembolsables-

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Participes” del balance. (nciuye los importes desembolsados por los
participes, asi como los importes exigidos, recogiéndese los impories comprometidos ¥ ho exigidos en el
epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalments, las aportaciones
exigidas y no desembolsadas se registran en el epigrafe ‘Deudores” del balance.

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para fa venta-

Los Administradores de la Sociedad Gestora clasifican un activo no corriente o un grupo enajenable como
mantenido para la venta cuando ha tomado la decisién de venta del mismo y se estima que la misma se
reafizara dentro de los préximos doce meses.

Estes activos o grupos engjenables se valoran por el menor entre su valor contable ¥ su valor razonable
deducidos |os costes necesarios para la venta,
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Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de
cada balance se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no exceda
el valor razonable menos los costes de venta,

Los ingresos y gastos generados por los aclivos no corrientes y grupos enajenables de elementos,
mantenidos para [a venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como operaciones interrumpidas,
se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que comresponda segln su naturaleza.

&) Reconocimiento de Ingrasos y gastes-

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimignto de sus ingresos y gastos:

- Ingresas por intereses y dividendos

Los intsreses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe *Ingresos financieros - Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas vy ganancias. Los intereses se reconacen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlo.
En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiente hasta la préxima revision
de! tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

- Comisiones y conceplos asimilados

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo def Fondo se
registran, segtin su naturaleza, en el epigrafe *Otros resultades de axplotacién ~ Comisiones satisfechas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros

£l beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, no realizado o realizado, se registra en los epigrafes “Resultados y variaciones
del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros® y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversicnes
Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas v
ganancias del Fondo.

- Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,
h) Impuesto sobre beneficios-

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esté constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se comesponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impueste sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
tenierdo en cuenta las retencicnes y pagos a cuenta.
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E! gasto o ingrese por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con &l reconocimiento yla
cancelacion de los pasivos v activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originacas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
tempararias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio. En el contexto de fiquidacién, el Fondo dara
de baja los activos por impuesto diferido salvo que resulte probable que pueda disponerse de ganancias
fiscales an ia liquidacién que permitan su aplicacion.

De acuerdo con la legislacién vigente, las bases imponibles generadas en un ejercicio pueden compensarse
a efectos impositivos con los beneficios de los ejercicios siguientes, con ciertas limitaciones, si bien, el importe
finai & compensar por dichas bases imponibles negativas pudiera ser modificado como consecuencia de la
inspeccion fiscat de los ejercicios en que se produjeron.

En cada derre se evallan los derechos a compensar an ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacidn con beneficios fiscales fuiuros. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su ¢aso, se
registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de |as cuentas de orden del Fondo.

El Fonde se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuasto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientss:

1. Exencion parcial por las rentas que se ohtengan en la transmision de acciones y participaciones, segqn &|
afic de trangmisidn computado desde el momento de la adquisicion. Dicha exencion serd del 99% desde
3l inicio del segundo afio y hasta &l decimoguinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no
3@ avlicara exencion, salvo (as excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que
la entidad participada acceda a cotizacién en un mercado de valores regulade en Directiva 2004/39/CEE
del Pariamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacion de la exencion quedara
condicionada a que la Sociedad proceda a trangmitir su participacion en el capital de la empresa parficipada
en un plazo no superior a tres afios, contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la
admisién a cotizacién de esta Ultima.

2. Deduccion del 100% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que la Entidad de Capital - Riesge promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la excepeion de las sociedades
participadas radicadas en paraisos fiscales.

3. Deduccion de las rentas integradas en la base imponible del sujeto pasivo originadas por la transmisién de
valores representativos del capital. El importe de ia deducci6n se corresponde con el incremento neto de
los beneficios no distribuidos durante el tiempo de tenencia de Ia participacion transmitida con ef limite de
las rentas computadas.

Estado de cambios en ef patrimonio neto-

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacion se prasenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas paries
del estada:
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Estado de ingres asfos reconocid

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos ¥ gastos generados por
el Fondo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultacos en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la nommativa vigente, directaments en el patrimonio neto.

Estadyp fotal de cambios en el patrimonio neto

En esta parte def estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterias contables ¥y en
correcciones de errares. Este estado muestra, por tanto, una conciliacian del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza.

i) Estado de fiujos de efectivo-
En el estado de fiujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por &stos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

= Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades gue no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

»  Actividades ds inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
targn plazo v ofras inversiones no incluidas en e efectivo v sus equivalentes.

* Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en ¢! tamafio y composicion del
patrimonio neto y da los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4.  Aplicaciénidistribucién del resultade

La propuesta de aplicacion del resultado del Fondo correspondiente al gjercicio 2020, que el Consejo de
Administracion de su Sociedad Gestora aprobard, asi como la distribucion aprobada por el misma en relacion con
el gjercicio 2018, son las siguientss:

Euros
2020 2019

Base de reparto:
Resultado del ejercicio (235.682,28) 430.232,78

Aplicacién/Distribucién:
Resultados de ejercicios anteriores {235.682,28) 430.232,78

(235.682,28) 430.232,78
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La composicion de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion y a su naturaleza, para los gjercicios
2020 y 2019 es la siguiente (la totalidad de activos estan nominados en euros y no cotizan):

Euros
2020 2019

Activo No Activo Activo No Active

Corriente Corriente Corriente Corriente
Clasificacién y naturaleza:
Instrumnentos de patrimonio - 281.57417 281.574,17 -
De las que capital inicio - - - z
Préstamos v partidas a cobrar - - - -

- 281.574,17 281.574,17 -

Instrumentos ds patrimonio:

En los Anexos |y Il se incluye informacion de las principales sociedades participadas, indicandose el porcentaje
de participacion dJirecta y otra informacion relevante.

E£! Fondo tiene formalizados contratos de recompra con la mayoria de las sociedadss en las que tiene participacion.
E! precio de recompra se establece mayoritariamente como ei mayor entre un importe minimo garantizado y ofros
parametres en funcion de ia evoiucion patrimonial de cada inversion hasta la fecha de vencimiento establecida en
cada compromisc. La mayor parte de los compromisos de recompra establecen que las sociedades participadas
deberan pagar cantidades a cuenta del precio de la desinversién, Las cantidades percibidas por el Fondo por este
concepie se registran en el epigrafe “Periodificaciones” del Pasive no comiente del balance (véase Nota 3.c). La
sociedad que, at 31 de diciembre de 2020 habia efectuado pages a cuenta por este concepto es Equipamientos

Europgos 2005, 5.A,

Préstamos y partidas a cobrar:

A continuacion, se presentan los datos mas relevantes de los préstamos participativos concedidos por el Fondo
al 31 de diciembre de 2020 y 2013, los cuales en su totalidad estin nominados en euros:

Al 31 de diciernbre de 2020-

Euros
Largo Plazo Corto Plazo
Aflo
Vencimiento Capital Capital Intereses Total
Géneros de Punto Montoto, S.A. N° § 2025 397.000,00 129.000,00 526.004.,00
Total préstamos concedidos 397.000,00 129.000,00 526.000,00
Deterioro valor (397.000,00% | (129.000.00) (526.000.00)
Total - - _

13
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Al 31 de diviembre de 2019-

Euros
Largo Plazo Corto Plazo
Afio
Vencimiento Capital Capital Intereses Total
Géneros de Punto Montoto, S.A. N° 1 2025 526.000,00 129.000,00 - 653.000.00
Total préstamos concedidos 526.000,00 129.000,00 - 655.000.00
Detericro valor {526.000,003 |  {129.000.00) - (655.000,00)
Taotal - - - -

Los movimientos de tas correcciones de valor asociadas a los préstamos participativos durante los ejercicios 2020
y 2019 han sido Jos siguientes:

Euros
2020 2019
Saido al inicio: 655.000,00 784.000,00
Traspasos (Nota 7) {129.000,00) {129.000,00)
Saldo al cierre: 526.000,00 655.000,00

Las cuotas de los préstamos que &l Fondo clasifica como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta “Deudores
de dudoso cobre”, inciuida en el epigrafe “Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor que habian
sido registradas. Los traspasos indicades en el detalle anterior corresponden a reclasificaciones de este tipo.

El detalle de ios vencimientos a largo plazo de los préstamos participativos mantenidos por el Fondo a 31 de
diciernbre de 2020 y 2019 es el siguients:

Euros

Vencimiento: 2020 2019
Entre 1 y 2 afios 129.000,00 129.000,00
De 2 a 3 afios 129.000,00 129.000,00
De 3 a 4 afios 129.000,00 129.000,00
De 4 a 5§ afios 10.000,00 129.000,00
5 afios o superior - 10.000,00
Total 397.000,00 526.000,00

Los ingresos registrados por el Fondo durante el ejercicio 2020 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos paricipativos, inciuyéndose aquelios intereses devengados por saldos clasificados
dentro del epigrafe "Deudores” del balance, han ascendido a 407.290,57 euros (421.456,01 eurcs durante el
ejercicio 2019) (véase Nota 13), que figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — iIntereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

2 14 X
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Cooficiente de inversién y concentracién:

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales el Fondo se encuentra en proceso de liquidacion (véase
Nota 1), por io que, en lo relativo a coeficientes de inversién y concentracién, €l Fondo no esta sujeto a control por
parte la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

6. _ Inversiones financieras a largo y corto plazo

La composicion de este epigrafe del balance atendiendo a su diasificacion y a su naturaleza, para los ejercicios
2020 y 2019 es la siguiente (la totalidad de activos estdn nominados en euros y no cotizan):

3¢ xesgalicia

Euros
2020 2019
Activo No Activo Activo No Activo
Corriente Corriente Corriente Corriente
Clasificacién y naturaleza:
Préstamos y partidas a cobrar 601.004 .45 313.356.45 767.846,85 157.914.72
601.004,45 313.356,45 767.846,85 157.914,72

Préstamos y partidas a cobrar-

A continuacion, se presentan los datos méas relevantes de los préstamos y partidas a cobrar concedidos por el
Fondo a 31 da diciembre de 2020 y 2018, los cuales en su totalidad estan nominados en auros:

Al 31 de diciembre de 2020-

Euros
Afio Largo Plazo Corto Flazo
vencimiento Capital Capital Intereses Total
La Regidn. 5.A. 2021 - 50.607,24 - 50.607.24
Einsa Prini, S.A. 2024 601.004.45| 2.785.194.84 141,640.89 3.527.840,138
Fibrica de Cerdmica Sargadelos, .1, 2033 907.750,00 - - 907.750.04
Construcciones Canosa, 5.1, (" 2027 $2.900.19 75.000,00 - 157.900,19
Total préstamos concedidos 1.591.654,64 | 2.910.802,08 141.640.8¢ 4,644.097.61
Deterioro valor (990.650,19) | (2.739.086,52) - {3.729.736,71)
Total 601.004,45 171.715,56 141.640,89 914.360,90

") Préstamos con garantia hipotecana.
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Al 31 de diciembre de 2019-
Euros
Aiio Largo Plazo Corto Plazo
vengimiento Capital Capital Intereses Total
La Region, S.A. 2021 50.607.24 320.000,00 - 370.607.24
Einsa Print. $.A. 2024 3.386.199,29 104.937,30 49.190,18 | 3.540.326,77
Fébrica de Ceramica Sargadelos. S.L. ™) 2035 907.750,00 - - 207.750,00
Otras partidas - - - 3.787.24 3.787.24
Total préstamos concedidos 4.344.556,53 424.937,30 5297742 4.822471.25
Deterioro valor (3.576.709,68) | (320.000,00) - (3.896.700.68)
Total 767.846,85 104.937,30 5297742 925.761,57

{*) Préstamo con garantia hipotecarie.

Los movimientos de las correcciones de valor durante los ejercicios 2020 y 2019 asodfadas a los préstamos
concedidos por el Fondo han sido ios siguientes;

Euros
2020 2019
Saldo al inicio: 3.896.709,68 4.216.709,68
Reversionzs (Nota 13) (4.873,16) -
Traspasos (Nota 7} {162.099,81) {320.000,60)
Saldo al cierre: 3.729.736,71  3.896.709,58

Las cuotas de los préstamos que el Fondo clasifica como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta “Deudores
de dudoso cobro”, incluida en el epigrafe "Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor que habfan
sido registradas. Los traspasos indicados en el detalle anterior corresponden a reclasificaciones de este tipe.

El detalle de los vencimientos a largo plazo de los préstamos participativos mantenidos por el Fondo a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros

Vencimiento: 2020 2019
Entre 1 ¥ 2 aflos 265.795,08 2.835.802,08
De 2 a 3 afios 205.894,74 190.795,08
De 3 a 4 afios 206.684.76 205.104,72
De 4 a 5 afios 1.579,97 205.104,72
5 afios ¢ superior 911.700,09 907.749,93
Total 1.591.654,64 4,.344.556,53

Los ingresos registrados por el Fondo durante el ejercicio 2020 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos, incluyéndose aquellos intereses devengados por saldos clasificados dentro del epigrafe
‘Deudores™ del balance, han ascendido a 363.87C,41 euros (389.171,94 euros durante el ejercicio 2019) (véase
Nota 13}, que figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimiantos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjuria.

R [ -4
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7. Deudores varios

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:
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Euros
2020 2019
Beudores dudoso cobro, empresas asociadas 13.392.304,57 | 14.323.452.91
Deudores dudoso cobro 9.666.575,56 8.396,756,76
Deterioro de valar {23.058.880,13)) (22.720.209,67)

El movimiento de la correccion de valor de las inversicnes financieras de los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el

siguiente:

Bajas

Traspasos (Notas 5 y 6)

(1.538.993,53)
1.291.093,81

Euros
2020 2019
Saldo al inicio 22,720.209,67| 26.666.448.41
Dotaciones {(Nota [3) 610.135,36 538.053,95
Reversiones {(Nota 13) (23.563,18) (437.581,18)

(5.566.694,87)
1.519.983,33

Saldo al cierre

23.058.880,13

22,720.209,67

Lss bajas indicadas en ¢! detalle antericr corresponden a los saldos vencidos de los préstamos concedidos a
empresas asociadas y no asociadas que han side considerados definitivamente irrecuperables.

8. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2020 y 2019 en las diferentes cuantas de este epigrafe del balance,
han sido los siguientes:

Euros
Saldo al Saldo at Saldo al
01/12/2019 | 31/12/2019 31/12/2020
Terrenos:
Coste 211.500,00 211.500,00 211.500,00
Deterioro (137.130,10% | (137.130.10)| (137.130,10)
74,369,90 74.369,90 74.369,90

I ¥
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8. Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era ia siguiente:

Euros
2020 2019
Cuentas corrientes 649.043,70; 19.746.194,05
649.043,70| 19.746.194,05

Las cuentas corrientes mantenidas por &l Fondo han devengado en los ejercicios 2020 y 2019 un tipo de interés
de mercado. Los intereses devengados por este concepto han ascendido a 9,93 euros y 2.445 37 eurcs en los
ejercicios 2020 y 2019, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 13).

El Fondo realiza inversiones a corto plazo de gran liquidez, si bien al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existia
saldc vivo aiguno. Durante el efercicio 2020 no se devengaron intereses por inversiones con esta naturaleza
(4.882,00 euros durarte et ejercicio 2019 gue se incluian en &l epigrafe “Ingresos financieros — Interesss,
dividendos vy rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2019, véase Nota 13}
Al 31 da ciciembye de 2020 y 2019 no existian intereses devengados por estas inversiones que no hubieran sido
cabrados.

10. Participes

Con fechas 25 de junio de 2019 y 24 de febrero de 2020, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
del Fondo aprobd la reduccién del patrimonio del Fondo mediante la devolucién parcial de aportaciones a su
participe tnico {institufo Galego de Promocién Econdmica (IGAPE)}, procediendo como consecuencia de dicha
devolucién a una reduccidn de! valor nominal de las parficipaciones. En este sentido, en marzo de 2020 se
procedi6 2 la sfectiva devolucidn de 19.000.000,00 de euros, de tal forma que el valor nominativo de cada
participacion se guedd minorado en 1.341,52 euros.

Tras dichas cperaciones, al 31 de diciembre de 2020 las aportaciones del participe dnico del Fondo ascienden a
66.121.329,58 euros, dividido en 14.183 participaciones nominativas, de 4.668,60 euros cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas. Por su parte, al 31 de diciembre de 2019, las aportaciones ascendian a
85.121.329.56 euros, dividido en 14.163 participaciones nominativas, de 6.010,12 euros cada una de ellas.

11, Situacion fiscal
Al 31 de diciembre de 202C y 2019 en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la

Administracion Pablica en concepto de cuenta a cobrar por la devolucién de Impuesto sobre Sociedades por
importe de 204.189,43 y 330.048,42 euros, respectivamente.
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Conciliacién entre ol resultado contable v 1a base imponible fiscal-

La congciliacion entre el resultado contable ¥ la base imponible de Impuesto sobre Sociedades al cierre de los
ejercicios 2020 y 2019 es la siguiente;

Euros
2020 2019

Resultado contable antes de impuestos (235.682,28) 430.232,78
Diferencias permanentes

Aumentos 201.616,26 294,771.90

Disminuciones (999.994,00) {1.200.000,00)
Diferencias temporales

Aumentos 262,922.82 547.265,40

Disminuciones {658.883,10) (593.405,57)
Base imponible fiscal (1.430.020,30} (521.135,49)

Las diferencias permanentes positivas comesponden, basicamente, a los deterioros registrados sobre
participacicnes financiefas en empresas vinculadas y sobre determinados activos fijos, mientras que las
diferencias permanentes negativas corresponden, principalmente, a deterioros sobre participaciones financieras
en empresas vinculadas que habian sido ajustados en ejercicios anteriores como diferencias pemanentes
positivas por rio cumpli los requisitos de deducibilidad fiscal que sf se cumplen en el ejercicio actual.

Por su parte, las diferencias temporales positivas corresponden, principalmente, a las deterioros registrades sobre
préstamos concedidos a entidades no vinculadas que, al 31 de diciembre de 2020 no cumplian con los requisitos
temporales de deducibilidad fiscal y las diferencias temporales negativas comesponden a los detsrioros registracos
en ejercicios anteriores que no cumplian los requisitos temporales de deducibilidad fiscal en el ejercicio en que se
originaron y gue sf los cumplen en el ejercicio actual.

Calculo del resuttade por Impuesto sobre beneficios-

A continuacién se presenta la congiliacién entre el resultado contable y e resultado por impuesta sobre beneficios
comespondients a los ejercicios 2020 y 2019:

Euros
2020 2019
Resultado contable antes de impuestos (235.682,28) 430,232,78
Diferencias permanentes (798.377.74) (905.228,10)

(1.034.060,02) (474.995,32)

Impacto diferencias temporales
Cancelacién de activos por impuesto diferido - -

Total (gasto)/ingreso por impuesto reconocide en la
cuenta de pérdidas y ganancias - -

[T )
(4]
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Activos por impueste diferido registrados-

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se produjo movimiento alguno en este epigrafe del balance, mosirando un
saldo contable nulo.

Bases imponibles negativas-

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son las siguientes:

Euros
Afio Ejercicio Ejercicio
de Origen 2020 2019
2004 671.262.91 071.262,91
2007 14.237.61 14.237,61
2008 840.185,98 840.185.98
201t 1.484.199,79 1.484.199,79
2012 5.677.102,02 5.677.102,02
2013 7.989.043,59 7.989.043,59
2014 22.592.034,73 22.592.034,73
2015 13.209.615,68 13.209.615,68
2016 78.000,70 78.000.,70
2017 221.560,55 221.560,55
2018 784.518,70 784.518,70
2019 521.135,49 521.13549
2020 *) 1.430.020,30 -
55.512.918,05 54.082.897,75

("} Prevista a la fecha de formufacidn de las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Los créditos fiscales correspondientas a las bases imponibles negativas anteriores no se encontraban registrados
en los balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades elimina la limitacion temporal para la
aplicacion de bases imponibles negativas para los gjercicios iniciados a partir del 1 de enero dei 2015,
introduciendo una limitacion cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose,
en todo caso, hasta un milidn de euros. Asimismo, el Real Decreto-Ley 3/2018, de 2 de diciembre, establecid
nueves limites a la compensacion de bases imponibles negativas, para el ejercicio 2016 y con carécter indefinido,

Ejercicios ablertos a ingpeccidn-

Segiin establece la legislacidn vigents, los impuestos no pueden considerarse definifivamente Jiquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las auteridades fiscales o haya transcurrido &l
plazo de prescripcién de cuatro afios. Son susceplibles de actuacion inspectora por las autoridades fiscales para
al Fondo los ejercicios desde su presentacidn, en relacién con el impuesto sobre beneficios y con el resto de los
principales impuestos desde la presentacién de los mismos, Los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo consideran que se han practicado adecuadaments las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo
que, aun en caso de que surgieran discrepancias de liquidacion en ta interpretacién nomativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales del Fondo.
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12. Operaclones con partes vinculadas

Las principales transacciones realizadas por el Fondo duranie los ejercicios 2020 y 2019 v los saldos mantenidos
al 31 de diciembre de 2020 y 2019 con las sociedades vinculadas, son los siguientes:

Saldos y operaciones ¢on entidades vinculadas-

El detatle de los saldos y las operaciones con entidades vinculadas, excepto aquellos detallados en la Nota 5
sobre inversiones en empresas del grupo y asociadas, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 | 2019
Sociedad Gestora

Pasivo-
Deudas con entidades vinculadas {Nota 13) 106.251,75 104.100,57
106.251,75 104.100,57

Gastos-

Otros resultados de explotacién —
Comisiones satisfechas (Nota 13) 425.007.,00 416.402.,28

425.007,00 416.402,28

El Fondo realiza todas sus operaciones significativas con empresas vinculadas a precios de mercado.
13. Ingrescs tos
Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados-

A continuacion, se desglosa el origen da los ingresos financieros mas significativos devengados por el Fondo en
los ejercicios 2020 y 2019:

Euros
2020 2019

Cuentas corrientes (Nota 9) 9.93 2.445,37
Inversiones a corto plazo de gran liquidez (Nota 9) - 4.692,00
Intereses por préstamos a empresas asociadas (Nota 5) 407.290,57 421.456,01
Intereses por préstamos a terceros (Nota 6) 363.870,41 389.171,94
Ingresos por anticipos de desinversion 872,00 :
Otros ingresos financieros 905,80 2.336,66

772.948,71 820.101,98

221 3
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Resultados vy variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financleras (neto) -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras-

A continuacion, se desglosa ef origen de |os resultados por deterioros y pérdidas de inversiones financieras del
Fondo registrados durante los ejercicios 2020 y 2019;

Euros
2020 2019

Pérdidas por deterioro
Préstamos participativos empresas asociadas vencidos (Nota 7) (402.501,96) (320.728.,60)
Préstamos participativos terceros vencidos (Nota 7) (207.633,40) {217.325,33)
Reversion del deterioro
Participaciones empresas asociadas - 129.016.67
Préstamos participativos empresas asociadas vencidos (Nota 7) - 413.081,18
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota 6) 4.873,16 -
Préstamos participativos terceros vencidos (Nota 7) 23.563,18 24.500,00

(581.699,02) 28.543,90

Otros resultados de explotacién-

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fonde estdn encomendadas a Xesgalicia, Sociedad
Gestora de Entidades de Inversién Colectiva, S.A L. Por este servicio, el Fondo satisface una comisién de gestion
v administracion que asciende a un 2,00% sobre el valor patrimonial neto del Fondo correspondiente al dltimo
balance auditade v aprobado.

El importe devengado por la Sociedad Gestora durante ef sjercicio 2020 en concepto de comisién de gestion ha
ascendido a 425.007 04 euros (416.402,28 euros en el ejercicio 2019), gue se recage en el saldo del epigrafe
“Otros resuitados de explotacion — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas ¥y ganancias adjunta.

La comisién de gestidn se pagara por timestres vencidos por lo que al 31 de diciembre de 2020, se encontraban
pendientes de page por este concepto 106.251,75 euros (104.100,57 euros al 31 de diciembre de 201 9), que se
encontraban regisirados en &l epigrafe “Deudas con empresas del grupe y asociadas a corto plazo” del pasivo del
balance adjurto (véase Nota 12).

Otros gastos de explotacion-

Los honararios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019
del Fondo ascendigron a 1.487,60 euwros. Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han facturado servicios
adicionales por parte del auditor del Fondo o por empresas vinculadas al misme por control, propiedad comdn o
gestion.
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14, stion del riesgo
Exposicion al riesgo:

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {incluyendo riesgo
de interés en ei valor razonable y riesge de precios), riesgo de crédite v riesgo de liquidez.

La gestién de los riesgos financieros del Fondo esta centralizada enh la Sociedad Gestora, la cual tiene sstablecidos
los mecanismos necesarios para controlar dichas exposicionas.

En relacién a los riesgos originados como consecuencia de ia aparicién del Coronavirus COVID-19 los
Adminisiradores y la Direccién ds la Sociedad Gestora del Fondo estén realizando una supervigién constante de
la evolucion de 13 situacién, con el fin de afrontar con éxito tos eventuales impactes, tanto financieros como no
financieros, que puedan producirse. En este sentido, los riesgos de liquidez, de operaciones y, en t&minos
globaies, de continuidad de las operaciones, son considerados de probabilidad remota, dada la naturaleza v
estructura del Fundo. Por su parte, al respecto del riesgo de valoracion de los activos balance, cabria destacar
que un cambio &n las estimaciones futuras sobre la evolucién financiera y de los negocios de las empresas
financizdas gor parte del Fondo, podria tener un impacto negativo en el valor contable de dichos actives,

a} Rilesgo de mercado-

El fesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades no cotizadas.
El objetivo principal de la politica de inversiones del Fando es maximizar la rentabilidad de las inversiones,
imanteniende los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad Gestora controla la composicion de a
cartara con ¢ objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

b} Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de las
obligaciones contractuales de las contrapartes dei Fondo.

Con caracter general, el Fondo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.

¢) Riesgo de liquidez-

Este riesgo refleja la posible dificultad de que el Fondo no disponga de fondos liquides, o que no pudiese
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momente
a sus obligaciones de pago.

Los principales instrumentos financieros del Fondo comprenden instrumentos de pafrimonio, préstamos
participativos, efectivo y depositos. Ademés, el Fondo tiene otros activos y pasivos financieros tales como
cuentas a cobrar y a pagar por operacionss de trafico.

El Fondo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo.
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informacién y acontecimigntos posteriores
Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores-
A efectos de la adecuada comprension de la informacién contenida en esta nata, de acuerdo a lo dispuesto en la

normativa aplicable, sefialar que se entienden por “proveedores” aquellos que por su naturaleza son acreedores
comerciales por deudas con suministradores da bienes y servicios.

2020 | 2019
Dias
| Periodo medio de pago a proveedores 40 38
i Ratio de operaciones pagadas 47 45
Ratio de operaciones pendientes de pago 10 10
Euros
Total pagos realizados 424.738,49 418.816,46
Total pagos pendientes 106.251,75 104.100,57

De acuerdo con ie establecido la Ley 112013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo
dei crecimisnto v de la creacion de empleo, que modific la Ley 3/2004, el plazo maximo legal de pago es de 30
dias, ampliable por pacto entre las partes con un limite de 60 dias naturales. Esta modificacion es aplicable a los
contratos celebrados con anterioridad a su entrada en vigor a partir de un afic desde su publicacion en el Boletin
Oficial del Estado.

Acontecimiantos posteriores al cierre-

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién no se han preducido acontecimientos
adicionales significativos.

2 24



SEED [P SIUORE00S S 90 wiaide B up B d anb RSP SR Gp ENEND € 20I000 opged By
PR30 B &b Uk 0SB 2 LS deme s 52 qeuare) ACRA IS DO ) J0d A $01E U8 J0{Es NS 00 %00} L RP 0P ey 3 d O OpRU| URY sk NPT | i w ok te 87
“taeo e penly 3 BT LGIEIME B RR 0[EA [# GeRGIL 59 SIORIN0T Q0UGKY AR & enb Ul SOERS 50f 3 'Bnb o Jod UpUIENE 13 30 Sodi |B ARunba pDKI05 B Iod SRUIGE Suvgw obsau =2
"BRERL S8 S0 QIR DENIEID 16 SI0F RPAR BUAN U PARKIOE B oNb 59 eaq0s » arganbe us e euwd uxd B SOREZNRIGE S oumnIL B0r0d $0] BRIAD UE OOIUG] kY b -
isosed s Epuamnfis 301 U8 Didenin BETEIGD G191 FOEn BF DUKLA |5 OPUBTEN FEY o2 IRUNIMEN ST $9) op open 13 fuch
N [BLDE SOk | $AUrdIhInD TRETE S S A0 SO SO |}
LLPLTHSH N JLLFIZBsE L TeorLen T
- EYILYT: PUFSER BZE L ISREL 0ZF 52 00'P2529) [ WO esajoad £ ecmap) wyedsy e weeL eboy abieyRn prpnGag
R op erumag|  uppedenied own () oy comane [ 1) senveny AT Gcione T  DAbR =00 05 VORI
w503 AU R0 L PO SR i oishao pEpUE | ueeskdewuey
Fhgy

NQIDVAINDM N3 "09S31Y Tv.LIdYD 30 OANO4 ‘000z SLNYIAY
pIoyobsex 3¢

CLASE 82




tL
O

RAUNIRY WP $RIDBAPALDY &R AIRIEIe 10 Ub ] anb QUGEIAUEAD SEINN) 35 SNG B 500 opgiied ndey
PERATOL B onbr um o5 [ Uk SEIOHD 01D 9B BOBUOZRS MYRA PE 0L 0f 300 A GOIE UB MMEA RS *P $001 | SHPRIOUSOR DEE g O QPRI vy e B UG G P Ejanb waeieon ed ee -
CARD A RISPENS IS EIOUBLL UOISHA ) P BTEL0TE JIEA |8 CAGEBRY 53 WORUDS G0 IR 12 Anb s Roras Koy Us enb of s0d upitiea 15 op spodul it ke pepeioos B 10d oprunse oupw ot 13 -
R T M QUM B30 R BXG0S BEND SU4)) Su PRpAISOS | enb Be) Begos I s SeEanba B[R [ R 10 ap 0 Sumall tores S0 EWEND LB OEUMH UBY 85 -
OV DVpomre B0 B CIOBTG SHITIID G|l JHEA OF QLD K By #5 SEMN dsm op s3]
Akl [ Tullett ) $OPEISE S DG Y NE FPADUE SHURENTR £E] B SARAmpUOGE B00d S00B] 304 Gled 18 My vrS Rue) #hop) sbegen pepunBag p S50 (B s £ 0T Sopusle (B Repaepunds L6 MR SENIANS 98 B) SOpRSIC SIBK 1)
L8RP 1Y MR SIS RG]
- 0'i0 18T L¥BRTSOE {63 1an 26}t el eapgon VIS TRE L 53 WEEL £ nomag) ey plavanpy wyndug g 'Wal esoy elRED pepmnbieg
{00°0z4 2} 00’0zl ZL terzenzErel 116565 ¥} oaIs L 00 00 S0 o %450 ; B ugERIEd e £ o eluwal  epedsy g G00T saedonnd sowawRdinba
{00'reEaE) 00 #8 466 0" LLEFH0'L {oa'vor a8} OYLBTERS L [OUPEGELET o ®IOTE $82UJ0 54 & Uorsardy 9P TMDREIN seng|  Bpedsg WS HERION 9P SEAURIE
— — —_—
Halen, o oMl uEdige s [AYT N ()o1K smowieg | () eBsesay [ Jrapdaz BHATERAE SRR DeLLIY (TN {205 Up|IRU LW
WD Ut AE (BT SRPIUR G CEUC op oo pepaug | uppetiiuey
R3

NQIDYAINDIT N3 ‘09S3I W LIdYD 3d 0aNOd ‘000Z ALNVIOY
pIoHPBseX 3¢

a

CLASE 8




CN7663155

CLASE 82
3¢ xesgdlicia

Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo, en liquidacion

Informe de gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Evolucion de los negocios y proceso de liquidacién del Fondo-

Con fecha 22 de septiembre de 20186, la Sociedad Gestora sometid a aprobacion por parte de su Consejo de
Administracién la disolugion y apertura del proceso de iiquidacion del Fondo, sujetas a diversas condiciones
suspensivas. Asimismo, con facha 22 de septiembre de 2016, la Sociedad Gestora propuso la designacion de
Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado, S.A.U. como liguidadora del Fondo, tal
y come prevé el articulo 24 del Reglamento de Gestién del Fondo. Con fecha 21 de diciembre de 2018, el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora, acerdd la iniciacién de la ejecucion de la disolucién y liguidacién del
Fondo. En este sentido, al 31 de diciembre de 2020 el 31% del activo del Fondo, aproximadamente, se
corresponde con efectivo y ofros activos liquidos equivalentes (92% al 31 de diclembre de 2019,
aproximadamenle).

Con fechas 25 de junio de 2019 y 24 de febrero de 2020, ¢l Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora
del Fondo aprobd la reduccion del patrimonie del Fondo mediante [a devoiucién parcial de aportaciones a su
participe Unico {Instituto Galego de Promacion Econémica (IGAPE)}, procediendo como consecuencia de dicha
devolucidn a una reduccion del valor nominal de las participaciones. En este sentido, en marzo de 2020 se
procedio a la efectiva devolucién de 19.000.000,00 de suros, de tal forma que el valor neminative de cada
particicacion se quedd minorado en 1.341,52 euros.

El resultado del ejercicio muestra una pérdida de 235.682,28 euros.

Uso de instrumentos de cobertura-

El Fondo ne ha realizado ninguna operacién con derivados durante el gjercicio 2020,

Acontecimientos posteriores al cierre-

Desde ia fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién no se han producide acontecimientos
significativos.

Actividades de investigacién y Desarrollo-

Dado su objeto sacial, el Fondo no ha desarroflado ringunz actividad en materia de investigacién y desarrollo.
Adquisicion de acciones proplas-

No aplicable en funcién de su naturaleza juridica.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores-

El periade medio de pago del Fondo fue de 40 dias en el ejercicio 2020.
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Adiante 2000,
Fondo de Capital Riesgo, en liquidacién

Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién

En Santiago de Compaostela, con fecha 29 de marzo de 2021, reunidos los Administradores de Xesgalicia,
Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, $.A. se formulan las presentes Cuentas Anuales de Adiante
2000, Fondo de Capital Riesgo, en liquidacion gue comprenden el Balance, la Cuenta de Pardidas y Ganancias,
el Estado de Ingresos y Gastos reconocidos, el Estado Total de cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos
de Efectivo, el Anexo |, el Anexo If v la Memoria asi como el Informe de Gestitn del ejercicio 2020, presentes en
este documento que consta de 33 paginas de papel timbrado, impresas por una cara, referidas con numeracion
ON7663124 a ON7663156, ambas inclusive.

Los Administradores de la Sociedad Gestora, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas
Anuales que se presentan correspondientes al ejercicio 2020, han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
0, Fondo de Capital Riesgo, en liquidacion. Asimismo, el Informe de Gestion incluye un andlisis fisl de
s resultados y posicidén del Fondo.

Mﬂeh a 29 de marzo de 2021

la evolucion

Presidefite Ingtitdto Galego de Promocién Economica
D. Fernando Guldris Iglesias

Conselleiro de Economia, Emprego e Industria
D. Francisco Conde Lopez

D. José Manuel de Bartolomé Palomo

D. Wﬁéz‘tﬂ'p / Dfia. Patricia A erey VlI



