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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. {en
adelante “la Entidad” o “la Sociedad”}, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de fiujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, fa
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la Nota 2-a de la Memoria} y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades dei auditor en relacion
con la guditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. £n este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, segin nuestro juicio profesional,
han sido consideradas como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién

sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de [as inversiones en empresas del grupo y asociadas

Descripcidn

Tal y como se describe en [a Nota 1 de la
memoria adjunta, la Sociedad tiene por
objeto principal la toma de participaciones
temporales en e] capital de empresas no
financieras no cotizadas.

Sus inversiones se componen de
instrumentos de patrimonio de empresas no
cotizadas, que son valorados, segin ha
establecido la Sociedad, tomando como
referencia el valor razonable de las
transacciones recientes del propio valor, v si
estas no se hubieran producido y no se
tratara de inversiones en capital-inicio,
utilizando, salvo mejor evidencia, el valor
tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones.

Dado que la estimacién del valor
recuperable de estos activos requiere la
aplicacion de juicios y estimaciones por
parte de [a Direccion de la Sociedad, que
incorporan un elevado grado de
incertidumbre considerando el entorno
econdomico resultante de Ia Covid-19 {véase
Nota 2.d de la Memoria adjunta), hemos
identificado esta cuestion como un aspecto
relevante para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Hemaos obtenido un entendimiento de las
politicas contables seguidas por la Direccidn
de la Sociedad, verificando que cumplen con
el marco normativo de informacion
financiera.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos aplicados, en base selectiva, a
las posiciones de la cartera de inversiones,
consistentes en el contraste del valor
razonable tomado como referencia por la
Sociedad con el importe de las transacciones
recientes del propio valor, obtenido de la
documentacion legal existente y, en caso de
no ser de aplicacidn, con el valor teérico
contable obtenido de las tltimas cuentas
anuales, corregido, cuando procede, por el
importe de las plusvalias y minusvalias
tdcitas, netas de impuestos, subsistentes en
el momento de la valoracién,

El desglose de informacién en relacion con
fas inversiones en empresas del grupoy
asociadas de la Sociedad estd incluido en las
Notas 3-a y 7 de la Memoria adjuntay en el
Anexo | de las cuentas anuales adjuntas.



Valoracién de {as inversiones en empresas del grupo y asociadas

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de forma
razonable los objetivos de auditoria para los
cuales dichos procedimientos fueron
disefiados.

Otra informacion: Informe de gestién

La Otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
gue resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen intorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 v su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resuita de aplicacidn.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de [as cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principic contable de empresa en funcionamiento excepto silos Administradores tienen intencién
de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista,



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorrection material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un aito grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se
encuentra en las paginas 5 y 6, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluide en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre ia capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemas una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con les Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de [a auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidén a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2018 (NOTAS 1 A 4}
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(Euras)
ACTIVO Nota 31.12.2020 31122018 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2020 31122019
ACTWG CORRIENTE 24.801.894,73 13.015.223,37| PASIVO CORRIENTE 220.828,7¢ 206.787,59
Efectivo y olros activos liquidos aquivalentas ] 16.902.200,23 1,556 487 27
Tesoreria 15.802.200,23 3.558.487 27} Acreedores y cuentas a pagar 30.824,70 30.398,64
Otros aclives quidss equivalentes 1.000.006,00, - Actesdores varios 30.820,49 2601322
Olras deudas con
adminisiracionas publicas 13 44 4.38542
Periodificaciones 210,67 212,45
Inversiones financieras a corto plazo B 2.221.411,2¢6 2.447.753,48] Deoudas con entidades vincutadas 14 190.005,00 176,358,968
Pra ¥ (rédflos 8 emprosa 2.221.411.28 2.447.753,48
Inversiones en empresas det qrupo y
asociadas a corto plazo ¥ 4.008.403,39 5.025.010,3%
Instrumantos de parimonio 2.788.720.73 3.783.061.53) PASIVO NO CORRIENTE 865,073,80i 1.303.247,73
Préstamas y eréditos a emprosas 1.246.692 68 1.241 948,86
Pariodiflcaciones 7 352.688,52, no,ass.zsh
Deudores 1.616.723,86 1.832.814,48
Dewdores varios 10 1.064.899,24 1.204.833.74| Provisiones a largo plaze 12 512.387.88 512,087,868
Actives por impussto corfiente 13 551.824 62 52798072
Otros activos corrientes 152,945,392 152.945,32
Adlivos no comiantes mantenidos para la vanta 1 152945 32 152.945,32
ACTIVO NO CORRIENTE 22.286.259,66 24.985.774,12
Activo por impuesto diferide 13 4.6%6,52 1.348.985,14
Inveraiones financieras a largo ptazo 8 £.230.001,69 6.254 789,17
nstrumentos de palimanio 5 2283845
Présiamos y créditos a ernpresas 6.230.001 65 6.231.950.71| PATRIMONIO NETO 46.002 247 86 36.480.852,77]
Fondos reembolsatiles 12 46.G02.247 88 36.490.952.77
Inversiones en empresas del grupo y Capital esciiturado 47.970.6820,62 37170822 00
asociadas a largo plazo 7 15,934,999 05| 17.256.837 48] Reservas 3.718.944 55 2.900.975,04
Instrurnantos de patimanio 11157 130,64 T11.5¥3.78638] Resultados de ejercitios anlesiores {3.798.813.79) (5.760.539,78)
Fréstamos v oréditos a empresas 4.777.880.41 5.683.051.07]  Resultados del ejercicio (498.703,59) 2.179.655 54/
Inmovillzado material 11.21%,80/ 12.958,16,
Inverslones inmobiligrias 5 105.382,79 112.203,49
IQTAL ACTIVO 47,088,154 35 47,
CUENTAS DE QRDEN:
OTRAS CUENTAS BE ORDEN: 91 515.319,57 75.266.300. 11
Patrimonia total comprometido i2 4797082062 37.170.822 00/
Pérdidas iscales a compensar 13 43.985.201,79 37.326.885,85
Pivsvalias fateres {netas afacto Impasitivo} 353.297.16 76B8.582 16
TOTAL CUENTAS DE ORDEN £1.519.314 57 75.268.300,11

Las Nolas 1 3 17 descnitas an fa Memoria yles Anexes | y Il adjuntos forman parte integrante del balance 2 21 de diclambre de 2020,
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SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 {NOTAS 1A 4)

(Eurcs)
Eferciclo Elercicio
Nota 2020 2018
Ingresos financieros 15 785.775,. 11 1.107.454,34
Intereses. dividendos y rendimientos asimilados 78577529 1.107.454,34.
Rasultados y variaciones dei valor razonabie de 1a Cartera de Inversiones
Flnancieras {neto) 80788720 2.249,390,23
Resultados por enajenaciones 880,421, 54 -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 15 (82.524,34) 2.249 390,23
Oiros resultados de expiotacin {673.020,10) {622.728,87)
Comisiones y otros ingresos percibidos Gy 14 86.869,90 B2 866,93
Comisiones satisfechas 14 (780.020.00) {705.595,80)
IMARGEN BRUTD 920.652,41 2.734.115,70
Otros gastos de explotacién 15 (56,467 ,24) {59.945,38}
Amortizacioén del inmovilizado 5 {3.453,95) {&459,96)&
Provisiones 13 - {512.387 88)
RESULTADO DE EXPLOTACION 855.725,11 2.153.322,48]
Deterioro y resultado por enajenaciongs del Inmovitizado 1" - 12.416,73
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 855.725,11 2.165.738,21
I'mpuesto sobre beneficios 13 {1.344.428,62) 13,958,313
RESULTADO DEL EJERCICIO {488.703,51} 2.179.685,54

Las Notas 1 2 17 descritas en la Memoria y los Anexos iy il adjuntos forman parte infegrante de ia
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020,
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SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN Ef. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)
{Euros}

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio Ejercicio
2020 2018
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {488.703,51)| 2.179.695,54
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patnmonio atribuido a accionistas
Totai transferencias a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos (488.703,51) 2.179.695,54

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria y los Anexos | y Il adjuntos forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciernbre de 2020.
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SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4}
(Euros)

B} ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultados de Resultado
Ejerclclos del
Capital Reservas Amnteriores Ejercicio Tetal
1Sa1dos al 1 de enero de 2019 37.170.822,00 2.824.766,30 (6.446.418,21} 762.087,14 34.311.257,23
Distribucion del resuliade del ejercicio 2018 - 76.208,71 685 878,43 {762.087 14) -
Totai ingresos ¥ gastos reconocidos - - . 2. 179685 52 2.179.6850,54
|Saltios al 31 de diciembre de 2019 37.170.822,00 2.900.975,01 (5.760.539, 78} 2.179.695 54 36.490.852,17
Saldos al 1 de enere de 2020 37.170.822,00 2.900.975,01 {5.760.539,78} 2.179.695,54 36.490.952,77
Distribucién del resultato dei jercicio 2019 (Nota 4) - 217.969,55 1.861.725,99 {2.179.885,54) -
Totad ingresos y gastos reconocitos - . - {488.703,51) (488.703,51)
Operaciones con socios:
Ampliacion de capital (Nota 12) 9.995.998 .62 - - - 9.999.995.62
{Saldog al 31 de diciembre de 2020 47.170.820,62] 3.118.944,56 {3.798.813,79) (488.703,51) 45.002.247,88

Las Notas T a 17 descritas en la Memoria v los Anexos | y Il adjuntes forman parte integrante del estade total de cambios en e patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado 31 de diciembre de 2020,
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SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE FL.UJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

{Euros)
Ejercitiv Ejercicio
Nota 2020 2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 278.781,69 681.892,99
Resultado del ejercicio antes de impuestos 855.725,11 2.165.738,21
Ajustes del resultado- {1.685.212,58) {2.948.413,46}
Amonizacidn del inmovilizado 5 §.455.98 8.459 95
Corecciones valorativas per deterioro 15 #2.524,34 {2.248.390,23)
Deterioro y resultago por enajenaciones def inmavilizado 11 {12,416 73)
Resultados por bajas ¥ enajsnaciones de instrumentos financieros (890.421,54) -
Ingresos financieros 15 {785.77531} (1.107.454 34}
Otros ajustes 13 512.387.88
Camblos en of capital corriente 153,966,63 389.667,07
Deudores y olras cuentas a cobrar 139.934,50 385.156,05
Acreedores y ofras cuentas a pagar 426,08 G57.92
Otros pasives corrientes 13.608,05 386154
Clros activos ¥ pasivos no corrientes {8, 44}
10::03 flujos de efectivo de tas actividades de explotaclon 854.302,50 973.900,17
Cobro de intereses 624,408,31 815.531,38
Cobros por impuesto sobre beneficios 13 229.894,19 158.308,79
HFLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 2.966.932 65 {2.411.368,35)
Pago por inversiones - (8.000.000,00}
Empresas del grupo y asociadas 7y8 (£.000.000,00)
Otros aclivos financieros 8 (3.000.000,00)
Cobro por desinversiones 2.966.932 65 5.588.631,684
Empresas del grupe y asociadas 2102414 42 1.310.493 27
Actives no comientes mantenidas para la venta 11 10.000,00 1241673
Otros actives financieros 854.518,23 426572164
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 9.959.998,62 .
WCohros pror instrumentos de patrimonio 12 $.999.998,62
Aportaciones de participes 5.989 998 62 -
AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 13.245.712,98 {1.730.475,37)
Efectivo o equivalentes al comlenzo del ejercicio 3.556.487,27 5.286,962,64
k@cﬂvo 0 aguivalentes al final del efercicio 16.802.200,23 3,658 487,27

tas Notas 1 a 17 descnitas en la Memoria v los Anexos | ¥ It adjuntos forman parte integrante de! estado de fivjos de efectivo
correspondients al ejercicio anual terminado f 31 de diciembre de 2020,
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Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Memoria correspondiente
al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Reswofia de la Sociedad

Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé como sociedad andnima
el 21 de julio de 1972 con la dencminacién Sociedad para el Desarrollo Industrial de Galicia, 5.A. Con fecha 6 de
noviembre de 1998 el Censejo de Administracién de fa Sociedad adopté el acuerdo de cambiar su denominacion,
pasando a denominarse Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo S5.A.

En vistud de ia autorizacién de |a Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y
Hacienda, la Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital - Riesgo de la Comisién
Nacional det Mercado de Valores (C.N.M.V.) con el nimero 25.

Su objeto socia! consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores ¥ que tengan relacion con el desarrollo y consolidacion
de la indusiriz de Galicia.

Para ei desarroflo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar también préstamos participativos, ast como
otras formas de financiacion, en este Gltimo case tnicamente a las sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo, la Sociedad podra realizar {por medio de fa Sociedad Gestora)
actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constifuyen el objeto principal de su inversion, estén
o no parficipadas por el mismo.

La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y a la
Circuiar 11/2008, de 30 de diciembre, asi como a las modificaciones a ésta introducidas en la Circuiar 4/2015, de
28 de octubre, de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre nomas contables, cuentas anuales ¥
estados de informacion reservada de las Entidades de Capital - Riesgo.

La Sociedad se constituye con una duracion indefinida, La direccién y gastion de los activos de la Sociedad estan
encomendadas 2 Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, 8.A.U. {anteriormente
denominada Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Capitai Riesgo, S.A)) -en adelante, "la Socliedad
Geslora™, domiciliada en Santiage de Compostela, que figura inscrita en el Registro de Scciedades Gestoras de
Entidades de inversién de Tipo Cerrado de la C.N.M.V. con el nimers 12.

Con fecha 20 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracién aprobé el frasiado del domicilio social a la raa
Curense, 6, Santiago de Compostela, con efectos 1 de febrero de 2017 {previamente el domicilio social estaba
ubicado en Santiago de Compostela, San Lazaro s/n).
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Bases de presentacién de las cuenias anuales

e e e e O s

a)

Marco Normativo de informacion financiera aplicabie a fa Sociedad-
Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marce normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el estabiecido en:

- Codigo de Comercio y la restante legislacion mercanti.

Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores, sobre nommas
contables, cuentas anvales y estados de informacisn de fas entidades de Capital - Riesgo, asi como las
modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre.

Plan General de Contabilidad aprobado por ¢l Real Decreto 151472007 y sus Adaptaciones sectoriales.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por &l Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrdlio del Plan General de Contabilidad y sus nommas compiementarias.

E! resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

B) Imagen figi-

c)

d)

Las cuentas anuales de la Sociedad han side obtenidas de los registres contables de la Sociedad y se
presenten de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que le resulta de aplicacién y en
particutar coi los principios v criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por sus Administradores en fecha 25 de marzo
de 2021, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, se estima
que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios. Por su parie, las cuentas anuales del gjercicio 2018
fueron aprobadas por fa Junta General de Accionistas el 20 de mayo de 2020,

Principios contables-

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritas en la Nota 3. No existe ningin principio contable o norma de valoracién de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuitados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuerntas anuales.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de Ia incertidumbre.

En las cuentas anuaies de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores para
cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en eilas.
Basicamenie, estas estimaciones se refieren, en su caso, a ia evaluacién ds posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos, al vaior razonable de determinados instrumentos financieros y al caleulo de
provisiones y pasivos contingentes. A pesar da que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la
mejor informacién disponible al cierre del ejercicic 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza ¢ a ia baja} en los préximos ejercicios, 1o que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor
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En tode caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a ias fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversion en inversiones financieras, lo gue pueds provocar que el valor liguidative de ia
participacién fluctie tanto al alza como 2 Ia baja.

Asimismo, las consecuencias sobre el valor razonable de detemminados instrumentos financieros de la
aparicion del Coronavirus COVID-19 son todavia inciertas y van a depender en gran medida de la evolucion y
extension de la pandemia en los préximaos meses, asi como de la capacidad de reaccidn y adaptacion de todos
los agentes econémicos impactados. Por todo eilo, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales es
prematuro realizar una valoracién detalfada o cuantificacion de los posibles impactos que tendra ia COVID-19
sobre la Sociedad, debido 3 ia incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y large plazo.

e} Comparacién de la informacion-

g

m

La informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2019 se presenta, dnica v
exclusivamente, a efectos comparatives, juato con la informacién correspondiente al ejercicic 2020.

A efectos de comparacién de los estados financieros del ejercicio con los del gjercicio anterior, debera tenerse
en consideracion los efectos derivados de fas siguientes medidas, tomadas a objeto de incrementar el apoyo
a'as empresas financiadas a la vista de la magnitud de las consecuencias negativas generadas por la COVID-
19:

¢ Posibitidad de acceder a una condonacion en el page de intereses del primer semestre del ejercicio 2020,
bajo determinadas condiciones {Nota 15),

e DPogibilidad de acceder a una moratoria en el pago de! principal dei primer semestre del ejercicio 2020,
bajo determinadas condiciones (Notas 7 v 8).

Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas del baiance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto vy del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para faciiitar su
comprensidn, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes Notas de la Memoria.

Cambios en criterios contables-
Durante el ejercicio 2026 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecic a los
criterios aplicados en el gjercicio 2019.

Correccion de errores-

En la efaboracitn de las cuentas anuales de la Sociedad no se ha detectado ningdn error significativo que
haya supuesto la reexpresién de los importes inciuidos en las cuentas anuales del gjercicio 2019.

Nonmas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utiizadas en fa elaboracion de las cuentas anuales de Iz Sociedad
correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019 han sido las siguientes:

a)

Inversiones en empresas del grupo, muitigrupo y asociadas.

Incluye (a2 totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, fanto 2 corto como a largo plazo, en
empresas del grupo, mulfignioo y asociadas.
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Se consideran “entidades dependientes” o “empresas del grups” aquelias sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general, aungue no Onicamente, por {a
prepiedad, directa o indirecta, de al menos ef 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o,
aun siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se otorga a
la Sociedad dicho centrol. Se entiende por control ! poder de gobernar fas politicas financieras y operativas
de una entidad con ef fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas multigrupe” los que, no siende entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre st Ello se evidencia mediante
acuerdos contractuales en virtud de los cudles dos o mas entidades ("participes”) participan en entidades
("multigrupe”), realizan operaciones o mantienen actives de forma tal que cualquier decision estratégica de
caracier financiero u operative que los afecte requiere el consentimignte unanime de todos fos participes.

Las "empresas ascciadas” son aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe infiuencia
significativa en la gestion de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

1) La Sociedad participa en la empresa, y

2) Setenga el poder de intervenir en (as decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualguiera de fas siguientes
vias:

- Representacion en el consejo de administracion u érgane equivalente de direccion de ia empresa
participada;

Participacion en los procesos de fijacidn de politicas:

- Transacciones de imporiancia relativa con la participada;
Intercambio de personal directivo; ¢
Suministro de informacién técnica esencial

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion {directa o indirecta) igual o superior al 20%
de los derechos de voto de la entidad participada.

i Clasificacion de las empresas del grupo, multigrupo v asociadas:

Las inversiones en empresas def grupo, rmultigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso que
correspenda, como capital inicio. Se entiende por inversiones en capital inicic aguellas participaciones en
compadias no cotizadas con menos de tres afios de existencia, Adicionalmente, también se consideran
aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un pericdo de dos afios consecutivos en los Gitimes einco y dichos
resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta Uitima definicion no podra aplicarse
transcurridos tres afos desde la inversion inicial en al valor.

i, Valoracion de fas empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inigialmente a su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcion v similares que hubieran
adquiride. Postertormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulade de las
correcciones valorativas por deterioro. El importe de la correccién valorativa sera caleulado como la
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diferencia entre su valor en libros y &l importe recuperable al menos al cierre de cada gjercicio. Salvo
rmejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el valor
razonable de la inversidn. Su valor razonable es el valor de las transacciones rectentes del propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aguetios
casos que no se hubiesen producido transaceiones recientes representativas y salvo mejor evidencia, el
valor razonable se determina utifizando el criteric de patrimonio nelo o valor feérico contable gue
corresponda & las inversiones en el pafrimonio neto de la entidad (o def grupo consolidado), corregido en
el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en e momento de la
valoracién.

En refacién a las plusvalias técitas, se distingue entre;

Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de (a entidad o grupe consolidable,
gue sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con pericdicidad
anual y se encuentren verificadas por experto independiente 0, en case de inmuebies, mediante
tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial dei Banco de
Zspana, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consdiidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibies, gue sodlo
podran considerarse como tales cuande, formando parte del precio de la fransaccion, hayan sido
identificadas y calculadas en et momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracién posterior
y siempre gque no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la deveolucién de aportaciones por reduccitn de capital social y
Stras distiibuciones a accienistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de
suscripcion o la segregacion de los mismos para jercitarlos, cuyo valor se ¢alcula aplicando alguna férmula
valerativa de general aceptacién, disminuyen el valor razonable de las parlicipaciones en el capital de
sociedades no colizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan
afectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierfe estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes at Gltimo gjercicio
cerrado, gue no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular
el valor teérico contable.

£l valor razonable de las inversiones también podra ser determinado mediante la aplicacién de ofros
modelos y tecnicas de valoracion generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de
valoracion a utilizar se incluyen:

. Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguaies, mediante la
aplicacion de meétodos y técnicas reconocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futurcs estimados.

- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deberén ser aprobados por el argang de administracion
y deberan estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos obsarvables de
mercado vy otros factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar ¢! precio, limitando en
tode lo posibie el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.
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En cualquier case, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utifizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, deberan tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter
confingente que puedan alterar o transformar el valor de ias inversiones de ia entidad de capital-riesgo,
desde el misme momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos v, en especial, los sigulentes;

Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan
a una disminucion o apreciacion peananente del valor.

- Laaparicion de problemas financieros o de negocic del emisor de los valores gue planteen la necesidad
de obtener financiacién adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas
del grupo.

La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recom pra con precio predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan con
pesterioridad a la fecha en que se realizd la inversidn y que determinen fehacientemente una vatoracion
inferior o superior ae las plusvalias tacitas 2 que se refiere el parrafo primero de esie punto.

La Sociedad debers evaluar 1a efectividad de Ios modelos y técnicas de valoracidn que ulilice de manera
penddicz. empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resuften aplicables los precios
pasados en datos 0 indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracion permitan determinar el valor razonable
de !a inversién con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
cofreccionas valorativas por deterioro.

No obstante, ias plusvalias fatentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste de
la irersidn con su valor razonable, se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)”
de las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se contabilizara como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacidén del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tiene como itmite el valor en libros de 1z inversion que estaria en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de! valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y ascciadas que sean clasificadas como
capftal inicio, tal y como se define en el apartado i anteriot, cuando existe dictarnen del Consejo de
Administracion de la Sociedad certificando que se esta cumpliendo con el plan de negocio de la empresa,
fas correcciones valorativas por deterioro, €n su caso, se registraran en el epigrafe “Deterioro capital inicio
grupo” de las cuentas de orden.

Los préstamos y créditos concedidos por fa Sociedad a empresas det grupo, multigrupo y asociadas, como
son los préstamos parficipativos o cualquier otra financiacién que forme parte de su objeto social principal,
se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar” y se valoran en los {érminos
Jue se establecen en el apartado b) siguiente.

b} Inversiones financieras-

Ciasificacion de las inversiones financieras:

Incluye la totalidad de ias inversiones financieras que tiene la Sociedad, tanto a corto como a largo piazo.
Las inversiones financieras se consideran a todos los efectos como activos financierss.

X o6 3
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Las inversicnes financieras se ¢lasifican. en su caso, en los siguientes conceptos:

Instrumentos de patrimonio: incluye acciones no cotizadas, clasificadas a efectos de su valoracion
como "Activos financieros disponibles para la venta”

- Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos por la Seciedad, como son los
prestanios participatives o cualquier otra financiacion a empresas participadas que formen parte de
su objeto social principal, saivo que se trate de préstamos concedidos a empresas del grupo y
asociadas que se registran en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas”. Se
clasifican a efectos de su valoracidn como "Préstamoes y parfidas 2 cobrar” tal y como se establece
en la Circutar 11/2008, de 30 de diciembre.

Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras.
Las inversiones financieras se incluyen, a efectos de su valoracian, en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar: se valoran inicialmente por su valor razonable, gue, salvo evidencia
en centrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion  directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose ics intereses devengados en ei epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de
perdidas y ganancias mediante el métado del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no
actuaiizar los flujos de efectivo no es significativo, aqueilas partidas cuyo importe se espera recibir en
un plazo inferior a un afe se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las
partidas a cobrar se caiculan, al menos al cierre de cada ejercicio, teniende en cuenta los flujos futuros
eatimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en ef momento del reconccimiento. Las
correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen, en Su ¢ase, Comae un
gasto o un ingreso en el epigrafe "Resultados y variaciones de! valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras {neto) ~ Detericros y pérdidas de inversiones financieras” de 12 cuenta de
pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta: los actives financieros clasificados a efactos de
valoracion como “"Activos financieros disponibles para la venta”, se valoran iniciaimente por su valor
razonable, que salvo evidencia en contraric equivale al valor razonable de ia contraprestacion
entregada, mas los costes de iransaccién explicitos directamente atribuibles. A los efectos del registro
de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan realizarse siempre que exista
svidencia objetiva de que el vaior de un active financiere se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconogimiento inicial ¥ gque ocasionen:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retrase en los fiuios de efectivo
estimades futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor: o

En el caso de inversiones gn instrumentos de patimonio, la falta de recuperabiiidad del valor en
ldoros def active. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

Si no estando cotizando, se ha producide una caida de un 40% respecto a la valoracién inicial
del active en un afio y medio,

- En caso de estar cotizande, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacién en un
afio y medio.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable
s¢ reconocen en el epigrafe "Resultados y varaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.
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En todo caso, para la determinacién dsl valor razonable de los activos financieros se atendera a lo
siguiente;

Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: su valor razenable es el valor de ias
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas. En aquelios casos que no se hubiesen producide fransacciones
recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando ef criterio de patimonio
neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio nete de la entidad {o
del grupo consolidado), corregido en e! importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de
impugstos, existentes en el momento de la valoracién y teniendo en consideracion, en todo cas0, las
expectativas de los Administradores en relacién con la recuperabilidad de las mismas.

¢} Resto de activos financieros y pasivos financleros-

i. Resto de activos financieros

if.

E! resto de activos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes
epigrafes del balance:

Efeciivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas correntes
bancarias o los depésitos a la vista con vencimiente no superior a tres meses, siempre que no exista
resgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestién normal de la tesoreria
de iz entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién como "Préstamos y partidas a cobrar”,

Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualguier
concepto diferente a ios anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, inciuidas las cuentas con ias
Administraciones Publicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye fos
desembolsos exigidos a los accionistas y participes, desde la fecha que sean exigidos por ia Sociedad y
hasta e momento en que dichos desembolsos se hagan exigibles. Por Ultimo, incluye también los
deudores que han sido clasificados como dudosos, bien sea porgue su reembolso sea problematico o
bien porgue han transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, 0 con anterioridad
a diche plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en
situacion irreversible de dsterioro. Se clasifican a efecios de su valoracidn como “Préstamos y partidas &
cobrar” (véase apartado 3.b.ii). El potencial deterioro de los saldos deudores se evalua, al menos, al
cierre de cada ejercicio.

Rasivos financieros

El resto de pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes
epigrafes del balance:

Débitos y partidas & pagar: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salve evidencia en
contrario equivale al valor razonable de la contrapresiacion recibida ajustado por los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, los pasivos se valoran pOoF su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos financigros — Intereses y cargas
asimiladas” de ta cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interes efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los fitjos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Periodificaciones: recoge ias cantidades que la Sociedad percibe a cuenta de ventas futuras en virtud
de deferminados pactes de recompra ¥y que, alendiendo a un criterio de prudencia, los
Administradeores consideran adecuado diferir hasta que ia venta de la participacion sea efectivamente
realizada.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros-

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por fa forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los actives gue se transfieren;

. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -caso de las venlas en firme ©
incondicionales, 0 de las ventas de aclives financieros con pacto de recompra por st valor razonabig e fa
fecha de la recomnpra-, el activo financiero transferido se dara de baja dei balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de lransaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumide, v el valor en libros del activo financiero, determinar4 la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active, la que forma pare, en su caso, del resultado del
ejercicio en gue ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Carlera de Inversiones
Financieras {neto) ~ Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de 1z cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sini se ransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al aclive financiero
transferido, el activo financiero se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion gue se determina dependiends de la capacidad para transmitic dicho activo.

De acuerde con lo anterior, los actives financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja del balance
cuando axpiren o se hayan cedido los derechos contraciuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero,
siendo necasaro que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos vy beneficios inherentes a su
propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacién se haya extinguido. La diferencia entre
el valer en libros del pasivo financiero, o de a pare del mismo que se haya dado de baja, v la contraprestacién
pagada {incluidos fos costes de transaccion afribuibles v, en fa que se debe recoger, asimismeo, cualguier activo
cedido diferente def efective y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que tenga lugar,

inmovilizado intangitle-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adguisicion o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorade por la correspondiente amortizacién acumulada y,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentade. Dichos activos se amortizan en funcién de
su vida ufil,

Propiedad industrial-

Corresponde a los impories satisfechos para la adguisicion de la propiedad o del derecho al uso de las
diferentes marcas, registradas inicialmente para su precio de adquisicién.

Sobre la base de un andlisis de todos los factores relevantes, la Direccién de iz Sociedad ha estimado que
existe un limite previsible de! pericdo a o largo del cual se espera gue estas marcas generen entradas de
flujos netos de efectivo para la Sociedad, circunstancia por la que las mismas han sido calificadas como de
“vida dtit definida” y, por tanto, se amortizan en un plazo de 10 afos. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la
propiedad industrial se encontraba totalmente amortizada.

w9



/)

g

CLASE 87 it
3¢ xesgalicia

Inversiones inmobiliarias-

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance recoge los valores de terrenos, edificios y otras construcciones
que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para cbtener una plusvalia en su venta
como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precics de mercado.

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su precio de adguisicién o coste de produccion.
Posteriormente, dicha valoracion inicial se corrige por la correspondiente amortizacidn acumulada ¥, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado los bienes.

En este sentido, siempre que existen indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante el
denominado “test de deferioro”la posible existencia de pérdidas de valor que reduzean el valor recupezrable de
dichos activos a un importe inferior al de su valer en libros. El imperte recuperable se determina como el mayor
imposte entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

De forma similar, cuande existen indicios de que se ha recuperado ef valor de un activo materiaf deteriorado,
ta Sociedad registra la reversién de la pérdida por deteriore contabilizadza en ejercicios anteriores, con abong
a la cuenta de pérdidas y ganancias, v se ajustan, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de su
amortizacion. En ningtn case la reversion de |z pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento
de su valor en iibros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por detericro en
ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion, reparacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
2jercicio en que se incurren.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que fepresentan un aumento de ia productividad,
capacidad o eficiencia. o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
mismos,

Los bienes retirados, tanto si se produce como consecuencia de su proceso de modernizacidén como si se
deben a cualquier otra causa, se contabilizan dande de baja los saldos que presentan las correspondientes
cuentas de coste y amortizacién acumulada.

La Sociedad amortiza sus inversiones inmobiliarias, a partir de su entrada en funcionamiento, siguiendo el
metodo fineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida atif estimada, segun el siguiente
detalle:

Afios de Vida
Util Estimada

Construcciones 50

Con cierta pericdicidad, se procede a revisar la vida 0t estimada de los elementos del inmovilizado material,
de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto de
su amortizacion, en virtud de las nuevas vidas Otiles.

Arrendamientos operativos-

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se devengan.
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Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza,
merementado por el importe de los costes def contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como
gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio ulilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiers realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard como un
cobro o page anticipada que se imputara a resuliados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

h)} Fondos reemboisables.

Los instrumentes de patrimonio propio de Iz Sociedad son las acciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Capital” del balance. fncluye los importes desembolsados por los
accionistas, asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos y no exigidos en el
epigrafe “Patrimonio comprometido no exigide” de las cuentas de orden. Adicionalmente, las aportaciones
exigidas y no desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.

i} Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para fa venta-

La Socledad clasifica un active no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta cuando ha
tomado la decisidn de venta del mismao y se estima que la misma se realizara dentro de los préximos doce
meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por el menor entre su valor contable y su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la venia.

Las activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amorizan, pero a la fecha de
cada balance se realizan las correspondientes cormecciones valorativas para que e valor contable no exceda
el valor razonable menos los costes de venta,

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes Yy grupos enajenables de elemenios,
mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarios como operaciones interrumpidas,
se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas v ganancias Qque coiresponda segun su naturaleza,

i} Reconocimiento de ingresos y gastos-

Seguidamenie se resumen los criterios mas significativos utiiizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

- Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridagd al momento de la
adquisicion se reconocen, en su £aso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos v rendimientos asimilados” de la cuenta de perdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utiiizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el deracho de! socio a
recibirlo. En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima
revisién del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

- Comisiones y conceplos asimilados
Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestién necesarios para el desarrollo de la Sociedad

se registran, segun su naturaleza, en ¢l epigrafe “Otros resuitados de explotacién — Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

w11 3¢
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Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Efl beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros
manienidos para negociar, no realizado o realizado, se regisira en los eplgrafes “Resuitados y variaciones
del valor razonable de la Carera de Inversiones Financieras {neto) — Variacion def valor razonatie en
instrumentos financieros” y "Resultades y variaciones del vaior razonable de la Cartera de inversiones
Financieras (neto} — Resultados por enajenaciones (nefo)", respectivamente, de ia cuenta de pérdidas y
ganancias de Iz Sociedad.

- Ingresos v gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

k} Impuesto sobre beneficios-

E! impuestc sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en ta cuenta de pérdidas y garancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y e gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El imsuesto corriante se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, fas deducciongs, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fscalmente y el derecho a compensar las péraidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones v pagos a clenta.

El gasto ¢ ingreso por impuesto diferido, en casc de que exista, se corresponde con ef reconocimiento y fa
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas oor ia diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar 2 pasivos por impueste diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibies v los créditos por deducciones y venitajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar 2 aclivos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de Jas variaciones de valor imputadas en patrimonio.

De acuerdo con la legisiacién vigente, las bases imponibles generadas en un ejercicic pueden compensarse
a efectos impositivos con 10s beneficios de ios ejercicios siguientes, con ciertas iimitaciones, si bien, el importe
final a comuensar por dichas bases imponibles negativas pudiera ser modificade como consecuencia de la
inspeccién fiscai de ios ejercicios en que se produjeron.

En cada cierre se evaldan los derechos a corpensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiente en fa medida en que pase a ser prebable su
recuperacidn con beneficios fiscaies futuros. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su €aso, se
registran en la cuents “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden de la Sociedad.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, vy que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencién parcial por Ias rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participacionss, segun el
afio de transmisién computado desde el momento de la adquisicidn. Dicha exencion sera del 99% desde
el inicio del segundo afo y hasta el decimogquinte, incluido. En el primer afto y & partir del decimoquinto no
se aplicard exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente, En el caso de que
la entidad participada acceda a cotizacion en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/3%/CEE
del Parlamento Europeo v del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacidn de la exencién quedara
cendicionada a que {a Sociedad proceda a transmitir su participacion en el capital de ia empresa participada
en un plazo no superior a tres arios, contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la
admisidn a cotizacion de esta ultima.
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2. Deduccion del 100% de los dividendos y. &n general, de ias participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que la Sociedad de Capitai - Riesge promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y ef tiempe de tenencia de las acciones o participaciones, con la excepcién de las sociedades
participadas radicadas en paraisos fiscales.

3. Deduccién de las rentas integradas en la base imponible del sujeto pasivo originadas por la transmision de
valores representatives del capital. B! importe de la deduccion se corresponde ¢on el incremento neto de
los beneficios no distribuidos durante el tiempo de tenencia de la participacién transmitida con ef limite de
las rentas computadas.

La ey 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la
reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto de Sociedades, de forma gue dicho tipo ha
quedado establecido, desde el periodo impositivo que comenzé el 1 de enero de 2018 en el 25%.

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacian de las cuentas anuales diferencian entre:

a} Provisiones: saldos acreederes que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero gue resuitan indeterminados en
cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

&} Pasivos contingentes: cbiigaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, 0 1o, UNo © MAs eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecio a las cuaies se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender ia obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotes, los pasivos contingentes no se reconocen en 1as cuentas anuales, sino que se informa sobre Ios
mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de ja mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar ¢ transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre e suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financierc conforme se va devengando.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como active, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el qus se haya exieriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual 1a Sociedad no esté obligada a
responder, en esta situacidn, ia compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision,

m) Estado de cambios en el patrimonio neto-

E! estado de cambios en el patrimonio neto gue se presenta en estas cuentas anuales muestra ef fotal de las
variaciones habidas en el patrimonio nete durante el gjercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados: ef estado de ingresos v gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas panes
del estado;
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Estado de ingresos y gastos reconocidas

En esta parte del estado de cambios en el patrimonic neto se presentan ks ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultacos en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicie y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerde con lo dispuesto en |z normativa vigente, directamente en el patrimonio neto,

Estado lotal de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonic neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en fos criterios contables y en
correcciongs de errores. Este estado muesira, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movirmientos habidos en
funcién de su naturaieza.

Estado de fiujos de efectivo-
En ef estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinerc en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez v bajo riesgo de alteraciongs en su valor.

= Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser caiificadas como de inversidn o de financiacién,

*  Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por ofros medios de activos a
fargo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

* Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en ef tamafo y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos gue no forman parte de las actividades de axplotacién.

AplicaciéniDistribucién del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado de ia Sociedad correspondiente al gjercicio 2020 que su Consejo de
Administracion propondra a ia Junta General de Accionistas para su aprobacidn, asi como la distribucion aprobada
por la misma en relacién con el ejercicic 2019, son las siguientes:

Euros
2020 2009

Base de reparto:
Resultado del ejercicio (488.703.51) 2.179.695,54
Aplicacion/Distribucion:
Reserva legal - 217.969.55
Resultados de ejercicios anteriores (488.703,51) 1.961.725,99

{488.703,51)|  2.179.695,54

X 14 X
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5. _Inversiones intmobiliarias

Los movimientos habidos durante ios ejercicios 2020 y 2019 en el epigrale “Inversiones inmobiliarias” y en su

correspendiente amortizacion acumulada han sido los siguientes:

-
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Euros
Saldo al Saldo al Saldo al
01/31/2019 Dotaciones | 31/12/2019 { Dotaciones | 31/12/2020
Coste;
Terrenos 45783.12 45.783.12 - 45783,12
Construcciones 342.831,54 342.831,54 . 342.831,54
388.614,66 388.614,66 - 388.614,66
Amortizacion acumulada;
Construcciones (269.591,07)] (6.820,40)((276.411 .47}  (6.820,40) (283.231,87)
(269.591,07)| (6.820,40)|(276.411.47} (6.820,40) (283.231,87)
Neto 119.023,59 112.203,19 105.382,79

Las inversiones inmobiliarias al 31 de diciembre de 2020, se corresponden integramente con el inmueble en el
cual se encuentra et nuevo domicilio social de la Sociedad (véanse Notas 1 y 6},

Poiffica de seguros-
La politica de la Sociedad es la de formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos las diversas inversiones inmobiliarias. En opinidn de los Administradores, las coberturas de seguro

confratadas son adecuadas, teniendo en consideracién los diversos emplazamientos de sus inversiones
inmobiliarias.

Armrendamientos operativos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, ia Sociedad tiene formalizado un unico contrato de arrendamiento operativo
como arrerdador, siendo ©f arrendatario Xesgalicia, $.G.E.LC., $.A.U, entidad gestora de ia Sociedad (véanse
Notas 1y 14). Los importes por rentas devengados por la Sociedad durante el ejercicio 2020 han ascendido a
86.999,90 euros {82.866,93 euros durante el ejercicio 2019), los cuales figuran registradas en el epigrafe “Otras
resultados de explotacion - Comisiones y otros ingresos percibidos” de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta,

Al cierrs de los gjercicios 2020 y 2019 la Sociedad mantenia contratadas con el arrendatario las siguientes cuotas
minimas no cancelables, de acuerdo con el actual contrato en vigor, sin tener en cuenta incrementos futuros det
IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmenie:

Euros
3171272020 31/12/2019
Hasta un afio 86.999,90 82.866,93
Entre uno y cinco afios 108.451,93 186.166,80
Total 195.451,83 269.033,73
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de este epigrafe del balance atendiendo @ su clasificacion y & su naturaleza, para ios ejercicios

2020 y 2019 es la siguiente (1a totalidad de activos estan rominados en eurcs y no cotizan):
Euros
2020 2019
Active No Activo Activo No Activo
Corriente Corriente Corriente Corriente

Clasificacién v naturaleza:
Instrumentes de patrimonio 11.157.130,64(  2.739.720.73| 11.573.786,3%|  3.783.061.53
De lus gue capital inicio . - . -
Préstamos y partidas a cobrar 4.777.868 41 1.248.682.66 5.683.0581.07 1.241.948.86

15.934.999.058]  4.008.403,39| 17.256.837.46] 5.025.01 0,39

Instrumentos de patrimonio

E! movimiento gue se ha producido en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2020 y 2018 es e! siguiente:

Ejercicio 2020-
Euros
Saldo Retiros y Suldo Coito Largo
Inicial Adiciones Aplicaciones | Traspasos Final Plazg Plazo
Capital desarrollo-
Instrumentos de patrimonic 31.978.749.14 - (1.600.646.88) - 30.378.102.26 | 17.005.032.83| 13.373.049.43
Deterioro de valor {16.621.901.22} B 160.650.33 - {16.461.250,8%) (14.245.332.1H) {2.215.918.79)
Total 15.356.847,92 13.916.851,37 2.759.720,73| 11.157.130,64
Ejercicic 2019-
Euros
Salde Retiros y Saldo Corto Largo
Inicial Adiciones Aplicaciones | Traspasos inal Plazo Plazo
Capital desarrollo-
Instrumentos de patrimonio 31.730.423,62( 3.000.000.00| (3.376.674.48)| 625.000.00] 31.978.749.14 18.189.043.96( 13.789.705.18
Deterioro de valor (21.148.379.52) - 4.526.478.30 B (16.621.901.22)1 (14.405.982.43) (2.215.918.7%)
Tefai 10.582.044,10 15.356.847,92|  3.783.061,53| 11.573.786,39

En ios Anexos t y Il de esta memoria se inclu
indicandose el porcentaje de participacién directa e

ye informacion de las principales sociedades participadas,
indirecta, y ofra informacién relevante.
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La Bociedad tiene formalizados contratos de recompra con la mayoria de las sociedades en las que tiene
participacion. El precic de recompra se establece mayoritariamente como el mayor enfre@ un importe minimo
garantizado y otros parametros en funcion de la evolucidn patrimonial de cada inversion hasta la fecha de
vencimiento establecida en cada compromiso. La mayor parte de los compromisos de recompra establecen que
las seciedades parficipadas deberan pagar cantidades a cuenta de! precio de s desinversion. Las cantidades
percibidas por la Sociedad por este concepto se registran en el epigrafe "Periodificaciones” de! Pasivo no corriente
dei balance (veéase Nota 3.¢). La sociedad que, al 31 de diciembre de 2020, habia efectuado pagos a cuenta por
este concepto es Dairylac, S.L.

Retiros-

Duranie &f ejercicio 2020, Ja Sociedad procedié a la desinversion de las paricipaciones previamente mantenidas
en Galega de Economia Social, S.L. y Martinez Otero Contract, S.1.., generandose un resultade positivo por
imparte conjuntc de 480.693,42 euros, registrade en el epigrafe "Resultados y vanaciones del valor razonable de
la Cartera de inversiones Financieras (neto) - Resultados por enagjenaciones” de |a cuenta de pérdidas y ganancias
dei gjercicio 2020 adjunta.

Adicionaimente, con fecha 28 de diciembre de 2020, la Saciedad procedid a la desinversién de las participaciones
previamernte mantenidas en Agrupacion de Cooperativas Lacteas, S.L., generéndose un resultado positive por
importe de 267.840,00 euros, registrado en i epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonabie de la Cartera
de Inversicnes Financieras (neto) - Resultados por enajenaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2020 adjunta. En dicha operacién se establecis un pago parcialmente aplazado con garantia de prenda
por ur periado dg dieciocho meses (véase Nota 8).

Préstamos participativos

A continuacion, se presentan ios datos mas relevantes de los préstamos participativos concedidos por la Sociedad
al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los cuales en su totalidad estan nominados en euros:

Al 31 de diciembre de 2020-

Euros
Afio Largo Plazo Corto Piazo
Vencimien(o Capital Capital Total
Grupo Empresarial Copo. S.A. 2023 790.034.00 395.016.00 1.185.050.00
Dairylac. S.1.. P2 2024 (%) 490.001,06 40.000.00 630.001.06
Dairylac. S.L. P3 2024 ) 1.652.000.00 472.000.00 2.124.060.00
Dairylac. S.1L. P¢ 2024 (%) 262.500.,00 75.000.00 337.500.00
Fandicosta, S.A. 2031 1.583.333.35 166.666,66 1.750.000.01
Total 4.777.868,41 1.248.682.66 6.026.551,07

{*} El vencirmiento final previsto estd afectado por la moratoria en e

2020, bajo determinadas condiciones (Nota 2-¢).

pago del principal del primer semestre de! ejercicio



ONTER3223

CLASE 82
3¢ xesgdlicia

Al 31 de diciembre de 2019-

Euros
Afo Largo Plazo Corto Plazo
Vencimiento Capital Capital Intercses Total
Grupe Empresarial Copo. S.A. 2023 1.185.050.0G 340.000.00 12.543.21 1.537.593.21
Datrylac. 8.1.. P2 2024 560.001.06 140.000.00 6.073,90 70607496
Dairylac., 5.L. P53 2024 1.888.000,00 472.060.00 2047769  2.380.477.65
Dairytac, S.1.. P4 2024 300.000.00 75.000.00 9.187.40 384.187.40
Fandicosta, S.A. 2031 1.750.000.01 166.666,66 - 1.916.666.67
Total 5.683.05L,07] 1.193.666.66 48.282,20 |  6.924.999,93

Durante los ejercicios 2020 y 2019 ne se ha producide movimiento alguno relative a correcciones de valor
ascciadas a los préstamos participativos.

Las cuotzs de los préstamos que la Sociedad clasifica como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta “Deudores
de dudoso cobro”, incluida en el epigrafe “Deudores” del bala nce, junto con las correcciones de valor gue habian
sido registradas. Los traspasos indicados en el detalie anterior corresponden a reclasificaciones de este tipo.

El detaile de los vercimientos a largo plazo de los préstamos mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de
2020y 2019 es ef siguiente:

Euros

Vencimiento: 2020 2019
Entre 1 v 2 aftos 1.248.682.66 933.666,66
De 2 a 3 afios 1.248.684.66 953.666,66
De 3 a 4 afios §53.667.72 953.666,66
D¢ 4 a3 aftos 510.166.66 1.353.667,72
5 afios o superior 916.666,71 1.468.383,37
Total 4.777.868,41 5.683.051,07

Los ingresos registrados por ia Sociedad durante el ejercicic 2020 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos participativos, incluyéndose aquelios intereses devengados por saldos clasificados
dentro del epigrafe “Deudores” del balance, han ascendido a 262.040,93 euros (353.319,82 suros durante af
gjercicio 2019} (véase Nota 15}, que figuran registrados en el epigrafe "Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados™ de ia cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Coeficiente obligatorio de inversién y diversificacidn-

Segun el articule 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 60% del activo computable de ia
Sociedad (entendido como ef importe del patrimonio neto, mas los prestamos participativos recibidos y las
plusvalias latentes netas del efecto impositivo} se debera mantener en:

a) acciones y participaciones en el capital de empresas que se encuantren dentro de su ambito de actividad
pringipal;

b} préstamos paricipativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad este compietamente ligada a los beneficios o pérdidas de Ia empresa de modo que sea nula
si la empresa no obliene beneficios:

18 3
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que se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal,

ie;

d} acciones y participaciones de entidades de capital riesgo.

Pe acuerds con lo establecido en el articuio 17.b de la mencionada Ley, cuando se preduzea una ampliacion de
capital con aportacién de nuevos recursos se podra incumplir el coeficiente de inversién durante ios ires afios
siguignies 2 ia ampliacion (véase Nota 12). Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no cumpiia con el coeficiente
obligado de inversion, sin embargo, se encontraba en &l periodo de dispensa mencionado anteriormente,

Segin el articulo 15 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras, la Sociedad podra invertir el resto de su activo, entre otros instrumentos, en participaciones

diciembre de 2020 y 2019.

Segin @i articulo 18 de la Ley 22/2014, de 12 de noviemnbre, re
sociedades gestoras. la Sociedad ne podra invertir mas del 2
inversién en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas
Sociedad cumplia con este limite al 31 de diciembre de 2020 y

8. _Inversiones financieras a largo y corte plazo

2018

en el capital de empresas distintas de ias que son objeto de su actividad, incluidas las participaciones de

instituciones de inversién colectiva. La Sociedad cumplia con este coeficiente de libre disposicién ai 31 de

guladora de ias entidades de capital-rissgo y sus
5% de su activo computable en el momento de la
pertenecientes al mismo grupo de sociedades. La

La composicion de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacién y a su naturaleza, para los ejercicios
2020 y 2019 s ia siguienie (Ia totalidad de activos estan nominados en euros y no cotizan):

Euros
2020 2019

Activo No Activo Activo No Activo

Corriente Corriente Corriente Corriente
Clasificacién y naturaleza:
Préstamos y partidas a cobrar 6.230.001,69] 2.211.411.26| 6.221.950.71 2.437.753,48
Créditos por enajenacién de inmovilizado (Nota 11} - 10.000,00 10.000.,60 10.000,00
Instrumentos de patrimonio - - 22.838,46 -
De lus gue capiial inicio - - - -

6.230.001,69] 2.221.411,26 6.254.789,17] 2.447.753,48
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A continuacién, se presentan los datos mas relevantes de los préstamos y partidas a cobrar concedidos por la

Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los cuales en su totalidad estén nominados en euros:

Al 31 de diciembre de 2020-

Euros
Afio Largo Plazo Corto Plazo
Vencimiento Capitai Capital Intereses Total

Pescanova, S.A. 2022 10.000.00 - 14.000,00
Pescanova. 8.A. 2031 662.00 - . 662.00
Comercial Cult.Pisc. de Galicia. S.1.. 2626 6.880.944.92 B - 6.880.944.92
La thispano Tgualadina, S.L. 2025 %) 2.942 8§86.56 73592164 | 37.458.16 31.716.066.36
Agrupacién de Cooperativas Lictcas. S.0.. 2622 213.333.34 426.666,66 1.378,09 641.378.09
Grupo Autecares Monbus. S.1. 2023 891.962,79 44598140 | 18.551.31 1.356.495.50
Carrocera Castrosua, S.A. 2025¢%) 1.236.365,60 309.090.00 - 1.545.455.0¢
Castro Carrocera. S.A. 2025¢%) 945.434.00 236.364,00 . 1.181.818.00
Nueva Pescanova. S.L. (T. Senior} 2024 37.801.30 - - 37.801.30
Nueva Pescanova. S.L. {T. Junior) 2026 30.323,94 - - 3032394
‘T'otal préstamos concedidos I31R9.733 85| 2.153.823.7G| 57.587.36 15.401.145.11
Deterioro valor {6.959.732.16) - . {6.959.732.16)

Total 6.230.001,6%9 | 2.153.823,70 | 57.487,56 8.441.412.55

{7} Et vencimiento final previsto est4 afectado por la moratoria

2020, bajo delerminadas condiciones (Nota 2-g},

Al 31 de diciembre ds 2019-

en el pago del principal det primer semesire del gjercicio

Euros
Afio Largo Plazo Corto Plazo
Vencimiento Capital Capitai Intereses Total

Nueva Pescanova, S.L. (T. Senior} 2024 37.801.30 - - 37.801.30
Nueva Pescancva. S.1.. (T, Junior) 2029 30.022,14 . - 30.622,14
Pescanova, S.A, 2022 10.000.00 . . 19.000.60
Pescanova, S.A. 2031 662.00 - . 662.00
Cornercial Cult.Pisc. de Galicia, S.1.. 2026 0.824.743.14 - - 6.824.743 16
La Hispane Igualadina, S.1.. 225 3.494.677.71 735721641 4280933 4.273.208.68
Dinak. S.A., 2020 - 30.006.00 “ 30.6060.00
Grupo Autocares Monbus. S.1.. 2020 - 1.337.944.19 | 18.351.32 1.356.495.51)
Carrocera Casirosua, S.A. 2025 1.545.455,00 154.545.00 - 1.70:0.000.00
Castro Carrocera. 8.A. 2025 1.181 818,00 118.182.00 . 1.390.000,00
Total préstamos concedidos 13.125.179,31 2.376.392.83 | 61.360.65 15.562.832.79
Deterioro valor {6.903.223.60) ~ - {6.903.228 60}

Total 6.221.950,71 2.376.392,83 | 61.360.65 8.659.704,19
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Los movimientos de las correcciones de valor durante los ejercicios 2020 y 2019 asociadas a los préstamos
concedidos por la Sociedad han side los siguientes:

Euros
2020 2019
Saldo al inicio: 6.903.228,60 7.419.341,33
Dotacion {Nota 15) 4.180.54 3.992.84
Traspasos (Nota 10} 52.323.02 (520.105.57)
Saido al cierre: 6.959.732,16 6.903.228,60

Las cuotas de los préstamos que la Sociedad clasifica como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta "Deaudores
de dudoso cobro” incluida en el epigrafe “Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor que habian
sido registradas. L.os raspasos indicados en e} detalle anterior corresponden a reclasificacionas de este tipo.

El detalle de ios vencimientos a largo plazo de los préstamos concedidos por la Sociedad al 31 de diciembre de
2020y 2613 es el siguiente:

Euros

Vencimiento: 2820 2019
Entre | v 2 afios 1.950.490,38 1.281.175,64
De 2 a 3 afios 1.727.157,03 1.291.175.64
De 3 a 4 afios 1.318.976,94 1.281.175.64
De 4 a5 aflos 1.281.175.64 1.318.976,94
5 afios o superior 6.911.933.86 7.952.675,45
Total 13.189.733,85 | 13.125.179,31

Los ingresos registrados por la Sociedad durante el ejercicio 2020 por el devenge de intereses ascciados a los
mencionados préstamos, incluyéndose aqueilos intereses devengados por saldos clasificados dentro de! epigrafe
“Deudores” del balance. han ascendido a 295 896,90 euros {447 012,12 eurss durante el gjercicio 2018) {véase
Nota 16), que figuran registrades en el epigrafe "Ingresos financieros ~ Intereses, dividendos y rendimientos
asimitados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente;

Euros
2020 2019
Cuentas corrientes 15.802.200,23]  3.556.487,27
Inversiones a largo plazo de gran liquidez 1.000.600,00 -
16.802.200,23|  3.556.487,27

o213
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Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en los ejercicios 2020 y 2019 un tipo de interés
de mercado. Los intereses devengados por estas cuentas han ascendido a 0.60 euros y 382,26 euros en 2020 y
2018, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendirnientos asimilades” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 15).

La Sociedad realiza inversiones a corto plazo de gran liquidez, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2020 ascenderia
a 1.000.000,00 euros (2 31 de diciembre de 2018 no existia salde vivo alguno por este concepto). Durante el
ejercicio 202C no se devengaron intereses por inversiones con esta naturaleza (993,16 euros durante el ejercicio
2019 que se inciuian en el epigrafe ‘Ingresos financieros ~ Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la
Cuenta de pérdidas y garancias del ejercicio 2019, véase Nota 15). Al 31 de dictembre de 2020 y 2019 no existian
intereses devengados por estas inversiones que no hubieran sido cobrados.

10. Deudores varios

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, 1z composicion del saldo de este epigrafe del baiance era ia siguiente:

Euros
2020 2019

Deudores empresas vinculadas (Nota 14) 20.787,74 20.880.57
Deudores por operaciones 183.930.41] 183.930.41
Beudores por desinversiones 860.181,09 §54.709,54
Deudores por intereses de desinversiones - 16.124,95
Otros saldos deudores - 129.188.47
Deudores dudoso cobro, empresas asaciadas 1.941.455,98 2.271.656.50
Deudores dudoso cobro 2.927.746,94 5.352.275,53
Peterioro de valor {4.869.202,92)! (7.623.932.0%)

1.064.899,24 1.204.833,74

El movimiento de la correceion de valor de este epigrafe del balance de ios ejercicios 2020 y 2019 ha sido el

siguiente:
Euros
2020 2019
Saldo al inicio: 7.623,932,03 7.105.702,85
Dotacionces {Nota 15) 44.836,9% 82.311,15
Reversiones (Nota 15) - {54.203.22)
Cancelaciones y otros movimientos {2.747.243 0% {29.984,32)
Traspasos {Nota 8) (52.323.02) 520.105,57
Saldo al cierre: 4.869.202,92 7.623.932,03
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11. Activos no cotrientes mantenidos para fa venta

Los movimientos habides durante ios ejercicios 2020 y 2018 en ef epigrafe "Otros activos corrientes - Activos fio
corrientes mantenidos para la venta”, asf como en su correspondiente deterioro, han sido los siguientes;

Euros
Saldo af Retiros o Saldo al Satdo al
01/01/2019 | Reversiones | 31/12/2019 31/12/2020
Coste:
Terrenos 23752593 (12.146,73) 225.109.20 225.109,20
Construcciones 46.277,93 - 46.277.93 46.277,93
283.803.86| (12.146,73) 271.387,13 271.387,13
Deterioro:
Terrenos (130.858,54)|  (12.146,73)| (118.441,81)! (118.441,81}
(130.858.54)  (12.146,73)] (118.441,81)( (118.44181 )
Neto 152.845,32 152.945,32 152,945,32

Durante el gjercicio 2019, ia Sociedad formalizé la venta de un solar rustico per importe de 12.146,73 euros, el
cual permanecia deteriorado en su totalidad con antericridad, dado lo cual se procedié al registro de una reversién
de! deterioro por idéntico importe en el epigrafe “Deteriore y resuitado por enajenaciones del inmovilizade” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio 2016

Al 31 de diclembre de 2020, la Sociedad mantiene un salgo pendiente de cobro de 10.000,00 euros ¢con origen en
operaciones de venta formalizadas en ejercicios anteriores (20.000,00 euros &i 31 de diciembre de 20189), segln
ios calendarios originaimente formalizados, el cual figura registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a corto
plazo - Préstamos y créditos a empresas” {véase Nola 8), atendiendo al calendario acordado.

12. Patrimonio neto y fondos reembolsables

Con fecha 28 de octubre de 2019, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fa Sociedad, aproehd una
prepuesta de ampliacion de capital en 21.116.290,31 aures, mediante fa creacion de 7.625.387 nuevas acciones,
de 2,769209 euros de valor nominal cada una de ellas, las cuales otorgarian los mismos derechos y obligaciones
que {as anteriormente existentes. En dicha Junta, todos fos accionistas, a excepcidn del IGAPE, manifestaron y
dejaron constancia de su renuncia al dereche de suscripeion preferente, por lo que finalmente se acordé que ef
capital quedaria tnicamente aprobado en Ia cuantia desembolsada per este. Dado le anterior, y cendicionado 2
la efectiva suscripcién y desembolso del 1GAPE, se aprobd que el capital social de la Sociedad quedaria
establecido por 16.001.413 acciones de la misma clase, pero de distinta serie: La serie "A” representada por
12.390.274 acciones {del numero 1A al 12.380.274A) de 3,00 euros de valor nominal cada una de ellas y la serie
"B" representada por 3.611.139 acciones (del ntimero 1B al 3.61 1.1398) de 2,769209 euros de valor nominal cada
uha de elias. Adicionalmente. se acordd por unanimidad no ofrecer a accionistas ni a terceros, y considerar
consiguientemente no suscritas, las restantes 4.014.248 acciones, quedando asi, tras Ia suscripcion y desemboiso
del IGAPE, cerrada la operacién de ampliacion de capital.

En relacién a los acuerdes anteriores, y tras superar diversas condiciones suspensivas, con fecha 29 de julio de
2020 se realizé la efectiva suscripcién y desembolso por parte del IGAPE, por importe de 9.999 998,62 euros.

X223
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Tras ia citada operacién, al 31 de diciembre de 2020 el capital social de la Sociedad estéd establecido por
16.001.413 acciones de fa misma clase, pero de distinta serie: La serie "A" representada por 12.390.274 acciones
{del nimero 1A al 12.380.274A) de 3,00 euros de valor nominal cada una de ellas y la serie "B representada por
3.611.139 acciones (def nimero 1B al 3.61 1.139B} de 2,769209 euros de valor nominal cada una de ellas. Por su
parte. al 31 de diciembre de 2019, el capital escriturado de la Sociedad ascendia a 371 70.822,00 euros,
representado por 12.390 274 acciones ordinarias y nominativas de 3,00 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 las sociedades que poseen una parlicipacién en el capital de la Sociedad
son las siguientes:

Porcentaje de Participacion
2020 2019
i
Instituto Galego de Promocién Econémica (IGA PE) 59,24% 47.36%
Xunita de Galicia 16,92% 21,86%
t Abanca Corporacion Industrial y Empresarial, S.L. 18.54% 23,94%
Banco Santander, S.A. 3.41% 4.4i%
Banco Biibao Vizcaya Argentaria, S.A. 1,89% 2.43%
E Total 100,06% 100.00%

Reservas-

e acuerdo con 2! Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en ef gjercicio econdmice deberan destinar un 10% del mismo a la reserva iegal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital sccial, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimenio reto de Ia
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital sacial, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacién de
dichas pérdidas, destinandose e! 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal,

La reserva legal codra utilizarse para aumentar ! capital social en la parte que exceda det 10% del capital social
ya aumentade. Salvo para esta finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere &f 20% del capital social,
esta reserva sélo podra deslinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2018 ia Reserva Legal no se encontraba completamente constituida.

Situacién fiscal

Al 31 de diciembre de 2020, en &l epigrafe “Deudores — Activos por impuesto corriente” del balance se recogen
saldos con la Administracion Publica en concepio de cuenta a cobrar por ia develucion pendiente del Impuesto
sobre Sociedades de los ejercicios 2010 a 2020 por importe fotal de 551.824,62 euros (627.980,72 euros al 31 de
diciembre de 2019, ascciados al mismo concepto para los ejercicios 2010 a 2019},

Al 31 de diciembre de 2020, en el epigrafe "Acresdores y cuentas a pagar” dei balance se recogen saldos
acreedores con la Administracién Publica en concepto de cuenia a pagat, basicamente por el impuesto sobre el
valor ahadido y retenciones practicadas.
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Conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades al cierre de los
gjercicios 2020 y 2019 es la siguiente;

Euros
2020 2019

Resultado contable antes de impuestos 855.725,11 2.185.739.21
Diferencias permanentes:

Positivas 352.088,60 318.581.84

Mepativas (2.487.848,84)) (3.525.928.21)
Diferencias temporales:

Positivas 301,80 56.315,86

Negativas {5.378.582,51) {408.79)
Base imponible fiscal {6.658.315,84) (985.700,0%)

Las diferencias permanentes positivas corresponden, basicamente, a ios delericros registrados  scbre
parlicipaciones financieras en empresas vinculadas y las diferencias temporales positivas corresponden,
basicamente. a ios deterioros registrados sobre préstamos concedidos a entidades no vinculadas que, al 31 de
diciembre de 2020 no cumplian con ios requisitos temporales de deducibilidad fiscal.

Por su pariz, las diferencias permanentes vy temporales negativas corresponden a los deterioros regisirados en
ejercicios antanores que no cumplian los requisitos de deducibilidad fiscal en el ejercicio en que se originaron y si
que los cumplen en el ejercicio actual,

Cialculo del ingresoi({gasto) por Impuesto sobre beneficios-

A continuacion, se presenta la conciliacién entre e! resultado contable y el ingresof{gasto) por fmpuesto sobre
beneficios correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019;

Euros

202¢ 2019

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes

Cuota al 25%

855.725.11
(2.135.760,24)

2.165.739,21
(3.207.346.37)

{1.280.035.13)

{1.344.428,62)

(1.041.607,16)

13.956,33

Impacto diferencias temporales
Total ingreso/(gasto) por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias (1.344.428,62) 13.956,33
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Activos por impuesto diferido registrados-

>< xesgalicia

El detalle dei saldo de esta cuenta al cierre de los efercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Euras
2020 2019
Diferencias temporarias {impuestos anticipados) 4.556,52| 1.348.985,14
Total activos por impuesto diferide 4.556,52) 1.348.985,14

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en &l balance por considerar ios
Administradores que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futures de la Sociedad, incluyendo
determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos actives sean recuperados.

El movimienic de este epigrafe del Balance durante los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguients;

Ejercicio 2020-

Euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Retiros Final
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) 1.348.985,14 75,45((1.344.504.07) 4.556.52
Total actives per impuesto diferido 1.348.985,14 75,45)(1.344.504.07) 4.556,52
Ejarcicio 2019-
Euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Retiros Final
Diferencias temporarias (Impucstos anticipados) 1.335.028,81 14.078,%7 {122.64) 1.348.985.14
Total aclives per impuesto diferido 1.335.028.81 14.078,97 (122,64) 1.348.985,14
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Bases imponibles negativas-

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2020 y 2018 son las siguientes:

Afo Euros
de Origen Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
2008 1.328.364,1] i.328.364,11
2009 2.241.059,11 2.241.059,11
2012 1.223.015,73 1.223.015,73
2013 1.974.483.70 1.974.483,70
2014 23.558.110,96 23.558.110,96
2015 3.511.690,19 3.511.690,19
2016 551.305,27 551.30%,27
2017 1.432.636,87 1.432.636,87
2018 520.519,92 520.519.92
2019 985.700,09 985.700,09
2020 (%) 6.658.315,84 .
43.985.201,79 37.326.885,95

(") Prevista a ia fecha de formulacién de fas cuentas anuales del gfercicio 2020,

Los créditos fiscales correspondientes a las bases imponibles negativas anteriores no se encontraban registrados
en los balances al 31 de diciembre de 2020 v 2019,

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesic sobre Sociedades elimina la limitacién temporal para Ia
aplicacion Jde bases imponibles negativas para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enerc del 2015,
introduciende una limitacion cuantitativa del 70% de a base imponible previa a st compensacion, admitiéndose,
en tedo caso, hasta un millon de euros. Asimismo, el Real Decreto-Ley 3/2018, de 2 de diciembre, establecid
nuevos fimites a la compensacion de bases imponibles negativas, para el ejercicio 2016 y con caracter indefinido.

Ejercicios abiertos a inspeccién y procesos de Inspeccién-

Segun estabiece 1a legislacion vigente, ios impuestos ne pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que 1as declaraciones presentadas hayan sido inspaccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plaze de prescripcidn de cuatre aftos. Son susceptibles de actuacion inspectora por las autoridades fiscales para
la Sociedad los ditimos cuatro ejercicios, desde su presentacién, en relacion con el impuesto sobre beneficios ¥
con el resto de los principales impuestos. Los Administradores de la Sociedad consideran Ggue se han practicado
adecuadamente las liguidaciones de los mencionados impuestcs, por lo gue, atn en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, ios
eventuaies pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de manera significativa a las cuentas
anuales de la Sociedad.

En el ejercicio 2019, las autoridades fiscales incoaron un procedimiento de responsabilidad tributaria de cardcter
subsidiario, con origen en determinadas deudas mantenidas por parte de una empresa participada en gjercicios
precedentes y de forma minoritaria. Dado que las alegaciones iniciales presentadas al respecto del mismo fueren
rechazadas, y habiendo sido necesario el depdsito de un aval econémico en garantia de las cantidades
reclamadas, se procedit al registro de una provision en el epigrafe "Provisiones a largo plazo” del balance, con
cargo 2 Ja cuenta de resultados del ejercicio 2019,
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14. Operaciones con partes vinculadas

Saidos y operaciones con entidades vinculadas-
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El detalle de los saidos y las operacionas con entidades vincutadas, excepto aquellos detallados en Ja Nota 7
sobre inversiones en empresas del grupo y ascciadas, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Sociedad Otras Partcs Sociedad Otras Partes
Gestora Vinculadas Gestora Vinculadas
Activo-
Efectivo y otros activos liquidos cquivalentes . 10.964.469,95 - 883.008.76
Otros saldos deudores (Nota 10} 20.787,74 - 20.880.37 -
20.787,74110.964.469,95 20.880.37 883.008,76
Pasivo-
Deudas con entidades vincufadas (Nota 15) 190.005.00 176.398 95 .
190.005,00 176.398,95 -
Ingresos-
Intereses financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados . 0,60 - 670,92
Otros resultados de explotacién — Comisiones
y etros ingresos percibidos (Nota 6) 86.999.90 §2.866,93 -
86.999,99 0,60 82.866.93 670,92
Gastos-
Otros resultados de explotacion - Comisiones
satisfechas (Nota 15) 760.020,00 705.595 80 -
760.020,00 705.595,80 -

La Scciedad realiza todas sus operaciones significativas con empresas vinculadas a precios de mercado.

28



CLASE 8.
><xesgalicia

15. _Ingresos y gastos

Ingresos financiers - Interases, dividendos y rendimientos asimilados-

A continuacién, se desglosa el origen de los ingresos financieros mas significativos devengados por la Sociedad
en los ejercicios 2020 y 2019

Euros
2020 2019

Dividendos percibidos 75.997,05 74.545 37
Intereses aplazamiento venta de participaciones 124.767 .48 155.242.77
Invarsicnes a corto plazo de gran liquidez (Nota 9) - 993,16
Cuentas corrientes (Nota 9) 0,60 382,26
Intereses por préstamos a empresas asociadas (Nota 7) ( *) 262.040,93 353.319,82
Intereses por préstamos a terceros (Nota 8) (%) 295.996.90 44701212
Otros ingresos financieros 2697235 75.958.84

785.775,31 | 1.107.454,34

{*) El resuitado def ejercicio 2020 esta afectado por ta condonacion en el pago de intereses de! primer
semestre del ejercicio 2020, bajo determinadas condiciones (Nota 2-e}.

Resuitados y variaciones del vator razonable de la Cartera de Inversiones Fintancieras {neto} —
Deteriaros y pérdidas de inversiones financieras-

A continuacién, se desgiosa el origen de ios resultados por deterioros y pérdidas de inversiones financieras de la
Sociedad registrados durante los ejercicios 2020 y 2019-

Euros

2020 2019
Pérdidas por deterioro
Participaciones empresas no asociadas {22.838,46) :
Préstamos participativos terceros no vencidos {Nota 8) (4.180,54) {3.992.84)
Préstamos participativos terceros vencidos {(Nota 10} {44.836,99) (82.311,15)
Otras pérdidas {10.668,33) s
Reversidn de} deterioro
Participacioncs empresas asociadas {Nota 7} - 2.281.491.00
Préstamos participativos empresas asociadas vencidos (Nota 10) - 54.203,22

{82.524,34) 2.249.390,23

Otros resultados de explotacién-

Segun se indica en la Nota 1, la direccin y gestion de los actives de la Sociedad estan encomendadas a
Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S AU, Por este servicio, la Sociedad
satisface una comision de gestion y administracion que asciende a un 2,00% anual fijo sobre el total de los activos
gestionados por la Sociedad.
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El importe devengado por !a Sociedad Gestora durante el ejercicio 2020 en concepto de comisién de gestion ha
ascendido a 760.020,00 eurcs (705.585.80 euros en el ejercicio 2018}, que se recoge en el saldo del epigrafe
"Otros resultados de explotacién -~ Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {véase
Nota 14},

La comision de gestién se paga por trimestres vencidos por lo que, al 31 de diciembre de 2020, se encontraban
pendientes de pago por este concepto 190.005,00 euros (176.398,95 euros al 31 de diciembre de 2018), que se
encontraban registrados en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo vy asociadas a corto plazo” del pasivo def
balance {véase Nota 14),

Otros gastos de explotacidn-

Los henorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2020 y 2018
de fa Scciedad ascendieron a 7.851.24 euros. Durante los gjercicios 2020 y 2019 no se han facturado servicios
adicionales por parte de! auditor de la Sociedad o por empresas vinculadas al mismo por control, propiedad comiin
& gestion.

16. Gestidn del riesgo

Exposicién al riesgo:

Las actividades de la Sociedad estan expuestas z diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), rigsgo de crédiio y riesgo de liguidez.

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Sociedad Gestora, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarics para controlar dichas exposiciones.

En relacidn a ios riesgos originados como consecuencia de ia aparicién del Coronavirus COVID-19 ios
Administradores y fa Direccion de la Sociedad Gestora de la Sociedad estan realizando una supervision constante
de {a gvolucidn de la situacion, con el fin de affontar con éxito les eventuales im pactoes, tante financieros como no
financieros, que puedan producirse. En este sentido, los riesgos de liguidez, de operaciones y. en téminos
giobales, de continuidad de las operaciones, son considerados de probabilidad remota, dada la naturaleza y
estructura de la Sociedad. Por su parte, al respecto del riesgo de valoracién de los actives bala nce, cabria destacar
gque un cambio en las estimaciones futuras sobre la evolucion financiera y de los negocios de las empresas
financiadas por parte del Sociedad, pedria tener un impacto negativo en el valor contable de dichos activos.

a}

b}

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de 1as inversiones mantenidas en sociedades no cotizadas.
E! objetivo principal de la politica de inversiones de ia Sociedad es maximizar la rentabilidad de las inversiones,
manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad Gestora condrola ia composicion de la
cartera con el objeto de evitar realizar inversiones ¢on una alta volatilidad.

Riesgo de crédite-

E! riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de las
obiigaciones contractuales de las contrapartes de fa Sociedad.

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liguidos eguivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

(¥}
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¢) Riesgo de liquidez-

Este riesgo refieja la posible dificultad de que la Soctedad no disponga de fondos liquidos, o que no pudiese
acceder a gilos, en ia cuantia suficiente v al coste adecuado, de forma que puada hacer frente en todo momento
a sus cbligactones de pago.

Los principales instrumentos financieros de 1a Sociedad comprenden instrumentos de patrimonio, préstamos
participativos, efective y depositos. Ademds, la Sociedad tiene otros activos y pasivos financieros tales como
cuentas a cobrar y a pagar por operaciones de trafico,

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficienie efectivo.

17.  Otra informacién y aconfecimientos postariores

Informacion sobre los aplazamientos de pago sfectuados a proveedores-

A efectos de 12 adecuada comprensién de la informacion contenida en esta Nota, de acuerdo a lo dispuesto en la
normativa apicable, seftalar que se entienden por ‘proveedores” aquelios que por su naturaleza son acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes ¥ Servicios,

2020 | 2019
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 42 41
Ratio de operaciones pagadas 45 43
Ratio de operaciones pendientes de pago 31 31
Euros
Total pagos realizados 799.245.06 760.394,04
| Total pagos pendientes 190.005,00 177.200,59

De acueardo con io establecido la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo
del crecimiento y de la creacidn de empleo, que modificd ia Ley 3/2004, el plazo maximo legal de page es de 30
dias, ampliable por pacto enire las partes con un lmite de 60 dias naturales. Esta modificacion es aplicable 2 los
contratos celebrados con anterioridad a su enirada en vigor a parlir de un a0 desde su publicacion en el Boletin
Oficial del Estado.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y a fa Alta Direccién.

La Sociedad no tiene contratado personal ¥ por lo tante no dispone de Alta Direccion ni ha empleado a ninguna
persona con discapacidad mayor o igual al 33%. Las funciones de alta direccion las realizan el Consejo de
Administracion y ia Sociedad Gestora (véase Nota 1),

Durante los ejercicios 2020 v 2019, |la Sociedad no ha pagado ni devengado santidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneracicnes a fos miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion,
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen préstamos, créditos, anticipos ni obligaciones en materia de
pensiones y seguros de vida, ni 0fros compromisos por avales o garantias con los miembros, anteriores o actuales,
def Consejo de Administracion de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, e Consejo de Administracién de la Sociedad esta formado por 5 hombres y 1
mujer.

De conformidad con io establecide en el articulo 229 dei Real Decreto Legislative 172010, de 2 de julio, por el cual
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, modificado mediante 1a Ley 31/2014, de 3 de
diciembre de 2014, ni ios miembros del Consejo de Administracién ni las personas vinculadas a los mismos han
comunicado a les dermas miembros del Consejo de Administracion situacién alguna de confiicto, directo o indirecto,
que pudiera tener con ef interés de la Sociedad.

En este sentido, se considera que no existe confiicto de interés entre entidades cuya direccidn y gestion estan
encomendadas a Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrade, $.A.U., asi como con
la propia Sociedad Gestora.

Acontecimientos postariores al cierre-

Desde la fecha de ciarre del ejercicio hasta la fecha de formulacién no se han producido acontecimientos
significativos adicionales,
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Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Evolucién de los negocios-

Sodiga Galicia, Sociedad de Capita Riesgo, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd como sociedad anénima
el 21 de julic de 1972 con la denominacion Sociedad para el Desarrolio Industrial de Galicia, S.A. Con fecha & de
noviembre de 1998 ef Conssejo de Administracion de la Sociedad adoptt el acuerdo de cambiar su denominacion,
pasando a denominarse Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo S.A.

Los resuitados ootenidos durante e! gjercicio 2020 estan condicionados por las medidas de apoyo ofrecidas a las
empresas inanciadas a la vista de la magnitud de las consecuencias negativas generadas por la COVID-19. En
este sentido. ademas de ofrecer determinadas moratorias en pago del principal, durante el primer semestre del
ejercicio se procedid a una condonacion extraordinaria en el page de intereses en favor de aquelias empresas
financiadas fuertemente impactadas por la pandemia, medidas Ggue han minorado los ingresos financieros
obtenidos duranie el gjercicio 2020,

El resuitado del gjercicio muestra una pérdida de 488.703.51 euros.

Evolucién previsibie de ja Entidad-

La activida? de la Sociedad estaré centrada en Ia bUsquéeda de inversiones en proyectos fundamentaimente
industriales d= empresas objetive, en la desinversion en las empresas cuya recompra venza ¢ esté vencida, asi
comoe en el contre) de fas inversiones vivas.

Uso de instrumentos de cobertura-

La Sociedad no ha realizado ninguna operacién con derivados durante el gjercicio 2020

Factoras de riesgo-

Las consecuencias sobre el valor razonable de determinados instrumentos financieros de la aparicion dei
Coronavirus COVID-19 son todavia inciertas y van a depender en gran medida de la evolucién y extensién de la
pandemia en los proximes meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes
econdmicos impactados. Por todo ello, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales es prematurc realizar
una valcracion detallada o cuantificacion de los posibles impacios que tendra la COVID-19 sobre la Sociedad,
debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio ¥ largo plazo.

Acontecimientos posteriores al cierre-

Desde la fecha de cierre del efercicio hasta ta fecha de foermulacion rno se han producido acontecimigntos
significativos adicionales.

Actividades de Investigacion y Desarrollo-

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio.
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CLASE 8-

Adquisicién de acciones propias-

No aplicable en funcion de su naturaleza juridica.

Informacion sobre ef periodo medio de pago a proveedores-

El periode medio de pago de la Sociedad fue de 42 dias en el gjercicio 2020.

no2

2
=
e
R
op
L&
AN
e

3¢ xesgdlicia



LA
=
)}

)
Ly
CO
™0
e
™D

CLASE 82

3¢ xesgdlicia
Sodiga Galicia,
Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién

En Santiago de Compostela, con fecha 25 de marzo de 2021, reunidos los Administradores de Sodiga Galicia,
Sociedad de Capital Riesgo, S.A. formulan las presentes Cuentas Anuales que comprenden el Balance, la Cuenta
de Perdidas y Ganancias, el Estado de Ingrescs y Gastos recenocidos, el Estado Total de cambios en &f
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, el Anexo I, el Anexo I y la Memonia asf como el Informe de
Gestion del ejercicio 2020, presentes en este documento que consta de 42 paginas de papel timbrado, impresas
por una cara, referidas con numeracion ON7663201 a ON7663242, ambas inclusive.

Los Administradores de la Sociedad, declaran que, hasta donde alcanza su conccimiento, las Cuentas Anuales
que se presenian correspondientes af ejercicio 2020, han sido elaboradas con arregio a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Sodiga Galicia, Sociedad de Capitai Riesgo, S.A. Asimismo, el Informe de Gestidn incluye un analisis fiel de la
evolucion de lesTesuitados y posicion de la Seociedad.

Santiage de Qe‘ tefa, 25 de marzo de 2021
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