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INFORME DE AUDITOR]A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Emprende, Fondo de Capital Riesgo-Pyme,
por encargo del Consejo de Administracion de
Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A, (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Emprende, Fondo de Capital Riesgo-Pyme (en
adelante, “la entidad” o “el Fondo”), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2016, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria correspondientes al ejercicic terminade en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores de su Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de Emprende, Fondo de Capital Riesgo-Pyme, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2.a) de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesaric para permitic la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemeos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
etica, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el controf interne relevante para la formulacion por parte de los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Direccién, asi como ta evaluacidn de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Emprende, Fondo de Capital Riesgo-Pyme al
31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidas en el mismo.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de
su Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntes y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contabie que contiene el citade informe de gestidén concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2016, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestidén con el alc iapado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
2\ los registros contables del Fondo.
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DE EURD
CLASE 8- _
EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME
0 1] O
{Euras)
ACTIVG MNala ¥AZ.2016 31.12.2015 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Mota 3,12.2076 IAL2HAE
ACTIVO CORRIENTE 23.797.518,33 24.643.872 78| PASIVO CORRIENTE 211.221.75] 224.135,7§
Efective ¥ otros actives liguidos equivalentss 3 16.768.766,71 20.662.501.59
Tesoreria 667,105,599 9227031
Olros aclivos liquidos equivalentas 16.101.661,12] 19.739.878.57| Deudas con antidades vinculadas 11 1221, 75 224.135,76
Inversiones financleras a corto plazo ] 5.288.263,87 2.496.904,20
Pré y eraditos a emp 5.2B8.263,37) 2496804 20
Inversicnes en empresas del grupo y PASIVC HD CORRMENTE 130.594.41 182.008,07
asocladas a corto plazo 5 T16.359,83| £27.033,43
Instrumentos de palrimenis 10,00 12.565,00
Pré y créditos a emp 716.340,82 814 468.43| Perodificaciones 5 130.594.41 1892.008.07
Deudores 1.004.,127,32 657,453,587
Deudores varios 7 601.398,57 237.229,90
Activos por impuesto cofriente 10 402 720,15 420.223,67
ACTIVO NO CORRIENTE 19.423.311,40 18.006.621,53| PATRIMONIQ NETO 42 874013, 57, 42,244,350,
Fondos reembolsables 11" 42.979.01 5,57, 42,244,350 43|
Activos por impuesto diferdo 10 1.061.492.63 $80.683,83| Participes 66.093.289,64 66093, 285,64
Resarvas 11.073,59) 11.473,59]
Inversiones financieras a largo plazo ] 8.809.845,16 6.741.940,73| Resullados de ejerciclos antaniores (23.860.012.75))  {21.277.210.27)
Pré y crédilos a emp 8.809.845,16 6.741.540,73| Resultados del sjercicio 634.663,09/ (2.582.802,48}
Inverslanes en emprasas del grupe ¥
asociadas a largo plazo 5 5.561.973,61 10.253.986,97
Instrumentos de patrenonio 4.038.277 66 4. 217,514,432
Présl ¥ créditos a emp £.513.695,95 6.066.482,55
TOTAL ACTIVO 43.220.829,73 42.650.494,31| TOTAL PASIYO ¥ PATRIMONID NETO 43.220.828,73 42.650.4%4,31
CUENTAS DE ORDEN:
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 75.256.322.96 75.450.8286,18
Patrimonic total comprometido L] F6.093.289,64 66.093.289,64
Pérdidas fiscales a compensar 10 %.163.033,32 9.357.596,54
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 75.286.322.96 TE.A50.636, 18

Las Notas 1 a 14 descrilas en Ja Memotia y los Anexos | y || adjunios forman parte inlegrante del balance al 31 de diciembre de 2016,
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CLASE 82

EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4}

(Euros)
l?]?rcicio Ej'ercicio
Nota 2016 2015
lingresos financieros 1.206.439,67 1.141.964,27
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 12 1.206.439,67 1.141.964,27
|Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financleras {neto} 202.017,19 (2-959-070,54l|
Deterioros y pérdidas 12 202.017,19 {2.9592.070,54)
Ofros resultados de explotacién (844.887,00) {896.543,04)
Comisiones satisfechas 11 (844.887,00) (896.543,04)
MARGEN BRUTC 563.569,86 {2.713.649,31
Otros gasios de explotacién 12 {9.715,57} {12.343,20)
RESULTADO DE EXPLOTACION 553.854,2% (2.725.992,51
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 553.854,29 {2.725.992,51
Impuesto sobre beneficios 10 80.808,80 143.190,03
RESULTADO DEL EJERCICIO $34.663,09 (2.582.802,48)|

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria v 1os Anexos | y Il adjuntos forman parte integranie de la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.
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CLASE 82

EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCI

_E]enclclo Ejercicio
2016 2015
|Resultade de la cuenta de pérdidas y ganancias 634.663,09 {2.582.802,48)|
Total ingresos y gastos imputados directarnente en el patrimonio atribuido a los participes -
Total fransferencias a la cuenla de pérdidas vy ganancias - -
Total de Ingresos y gastos reconocidos £34.663,09 (2.582.802,48)

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria agjuntos ¥ kos Anexos | y Il adjuntos forran parle integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2016.



CLASE 82

EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4}

{Euros}

B) ESTADOS TOTALES DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

OM8636038

Resultados de Resultado
Ejercicios del
Participes Reservas Anteriores Ejercicio Total
Saldos al 1 de enero de 2015 66.093.289.54 11.073,59|  {21.313.280,31) 36.070,04 44.827.152,96
Distribuckén del resultado del ejercicio 2014 - - 368.070,04 (36.070 04)
Total ingresos y gastos reconocidos - = - (2.502.002,48
Saldos al 31 de diclembra de 2015 £6.093.289.64 11.073,59| (21.277.210,27) {2.582 802 48)
Saldos al 1 de enero de 2016 $6.093.289,64 11.073.59] (21.277.210,27)  12.582.802.48)
Distribucién del resultado del ejercicio 2015 - - (2.582.802,48) 2.582.802,48 .
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 634.663.00 634.663,00
Saldos al 31 dae diciembre de 2016 £6.093.289.64 11.073,58| {23.960.012,75}| 634.663,09 43‘_379‘013.57I

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria v los Anexos | y Il adjunios forman parte integrante del estade total
de cambios en el patrimonio neto correzpondiente al ejercicio anual terminado 31 de diclembre de 2016,



CLASE 8: [T

OM8636039

EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2016 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4.608,68 1 07.567,70 |
Resultado del ejercicio antes de impuestos 553.854,29 {2.725.992,51)
Ajustes del resultado- {1.408.456,86) 1.817.106,27
Correcciones valorativas por deterioro 12 {202.017,19) 2.959.070,54
Ingresos financieros 12 {1.206.439,67) {1.141.964.,27)
|Cambios en el capital corriente {66.041,01) 423.325,85
Deudores y ofras cuentas a cobrar (93.127,00) 383.178.20
Oftros pasivos comrientes (12.914,01) 40.147,65
[Otros flujos de efective de las actividades de explotacién 925.252,26 593.128,09

Cobro de intereses 720.766,52 583.128,00

Cobro por impuesto sobre beneficios 204.485,74 -

FLU.IOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {3.878.423,55) 4.252.567,33
Pago por inversiones {5.607.000,00} {3.948.356,75)

Empresas del grupo y asociadas 7 (400.000,00) (998.356,75)

Otros activos financieros 8 {5.207.000,00) {2.950.000,00)

rCohro por desinversiones 1.728.576,45 8.200.924,08

Empresas del grupo y asociadas 836.201,06 §.154.124,08

GCtros activos financieras 892.375,39 46.800,00

|FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION - -
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonic - -

Emision de instrumentos de patrimonio - -
AUMENTO /DISMINUGCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {3.873.814,87) 4.260.135,03
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio 20.662.581,58 16.302.4486,55
Efective o equivalentes al final del ¢jercicic 16.788.766,71 20.662.581,58

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria y los Anexos | y Il adjuntos forman parte integrante

del estado de flujos de efectiva correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.



CLASE 87

Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Resefia del Fondo

Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme (anteriormente denominado Emprende, Fondo de Capital Riesgo) -en
adelante “el Fondo™ se conslituyd como fondo de capital-riesgo el 4 de diciembre de 1988. Con fecha 11 de marza
de 2015 el Consejo de Administracién de su Sociedad Gestora adopid el acuerdo de inscribir al Fondo en el
registro de la Comision Nacional de Valores, como Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme, para adaptarse a
las exigencias establecidas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital -
Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y de sus scciedades gestoras. La inscripcion en el
mencionado registro se predujo el 22 de mayo de 2015. Dicho Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo
dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y a la Circular 112008, de 30 de diciembre asi como a las
modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada da las Entidades de
Capital - Riesgo.

En virtud de la resolucién de la Presidente de la Comision Nacional del Mercado de Valores de fecha 22 de mayo
de 2015, el Fondo fue inscrite en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo Pyme de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) con el nimero 1.

El objeto social principal del Fondo es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmabiliaria que, en &l momento de toma de la participacion, no coticen en el primer
mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercade regulado equivalents de la Unidn Europea del resto
de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrolle Econdmico (OCDE). Asimismo se
consideran inversiones propias del objeto del Fondo la inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo
esta constituido en mas de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen
el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempoe de tenencia de los valores, al desamollo de una actividad econémica en los
términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonic. No obstante, el Fonde podra igualmente tomar participaciones en empresas no financieras
que coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercade regulado equivalente de la
Unidn Europea o de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los
doce meses siguientes a la toma de la participacion. Por otra parte, el Fondo podra también invertir a su vez en
otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Para el desarrolio de su ohjeto principal, el Fondo podra facilitar también préstamos participativos asi como otras
formas de financiacién, en este Ultimo caso Gnicamente a las sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversidn y siguiendo la normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo pyme.

Con fecha 21 de diciembre de 2018, ol Consejo de Administracion de la Scciedad Gestora aprobé el traslado del
domicilio social a la ria Ourense, 8, Santiago de Compostela, con efecios 1 de febrero de 2017 (previamente el
domicilio social estaba ubicade en Santiago de Compostela, San Lazaro s/n).
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a)

b)

¢

CLASE 8°

El Fondo se constituye con una duracién ilimitada. La direccion y administracion del Fondo estan encomendadas
a Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.U. {en adelante, “la Sociedad
Gestora™}, domiciliada en Santiago de Compostela, gue figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversién de Tipo Cerrado de la C.N.M.V. con el nimero 12,

Bases de presentacidén de las cuentas anuales

Marco normative de informacidn financiera aplicable al Fondo-

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administraderes de la Scociedad Gestora de acuerde con el marco
normativo de informacian financiera aplicable al Fondo, que es establecido en:

- Cdédigo de Comercic y la restante legislacién mercantil.

- Circular 11/2008, de 30 de dicismbre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién de las entidades de Capital - Riesgo asi comao las
modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre.

- Plan General de Contabilidad aprobado por €l Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en dasarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de los registros contables del Fonde y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion v en particular con fos principios y
criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran laimagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
del Fondo al 31 de diciembre de 2016 vy de los resultados de sus operacicnes, de los cambios en el patrimenio
neto y de fos flujos de efectivo que se han generada durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora sl 29
de marzo de 2017, se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada
Sociedad Gestora (véase Nota 1). No cbstants, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios.

Principios contables-

En |a preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion descritos
en la Nota 3. Ne existe ningln principio contable ¢ norma de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacidn del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestera del Fondo para la elaboracion
de las cuentas anuales.

OM8636041



CLASE 82

d) Aspeclos criticos de Ia valoracion y estimacion de la incertidumbre-

g)

h)

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizade estimaciones realizadas por los Administradores de su Sociedad
Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compramisos gue figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar de que
estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor infonmacion disponible al cierre del sjercicio 20186,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen a modificarlas (& alza o a la baja) en
los proximos ejercicios, o que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.

En todo caso, las inversicnes del Fonde estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes
a la inversién en inversiones financieras {véase Notas 5}, lo que puede provocar que el valor liquidativo de la
participacion fluctle tanto al alza como a la baja.

Comparacion de fa informacién-

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2015 se prasenta, Unica y exclusivamente,
a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2016.

Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes Nolas de la Memoria.
Cambios de criterios contables-

Durante el sjsrcicio 2016 no se han producide cambios de critetios contables significativos respecito a los criterios
aplicades en el gjercicio 2015.

Correccion de errores-

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2015.

Normas de registre v valoracién

a)

Las principales normas de registro y valoracidn utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo
comrespondientes a los ejercicios 2016 y 2015 han sido las siguientes:

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas-

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo plazo, en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Se consideran “entidades dependientes” o "empresas de! giupa” aquelias scbre las que el Fondo tiene capacidad
para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general aunque no Unicaments, por la propiedad, directa o
indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo
este porcentaje si, como en el case de acuerdos con otros accionistas, se otorga al Fondo dicho control. Se
entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obiener
beneficios de sus actividades.
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CLASE 8-

Se consideran “negocios conjuntos” 0 "empresas multigrupo” los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos o més entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos
contractuales en virtud de los cudles dos o mas entidades (“participes”™) participan en entidades ("multigrupo”),
realizan operaciones ¢ mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u
operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Las “"empresas asociadas” son aquellas sobre las que el Fondo tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunte. En este sentido, se entiende que existe influencia significativa
en la gestién de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

1) El Fondo participa en la empresa, y

2} Setenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de la participada,
sin llegar a tener el conlrol.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a fravés de cualquiera de las siguientes
vias:
- Representacion en el consejo de administracién u érgano equivalente de direccion de la empresa
participada;

- Participacién en los procesos de fijacion de politicas;
- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambic de personal directivo; o

- Suministro de informacion técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion {directs o indirecta) igual o supericr al 20% de
los derechos de voio de la entidad participada.

Clasificacion de las empresas del grupo, multigripo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso que comespenda,
como capital inicio. Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas participaciones en compafifas no
cotizadas con menos de tres afos de existencia. Adicionalmente, también se consideran aguellas inversiones
correspoendientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido resultados positivos
durante un periodo de dos afios consecutivos en los Ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por
un experto independiente. Esta ultima definicién no podra aplicarse franscumidos tres anos desde la inversién
inicial en el valor,

Valoracion de las empresas def grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se vaioran iniciaimente a su coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean atribuibles y, en
$u caso, ¢l importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares gque hubieran adquirido. Posteriorments,
se valoran por su cosle menos, en su ¢aso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. El
importe de la correccion valorativa serd calculado como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable al menos al cierre de cada ejercicio. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta
clase de activos se toma en consideracitn el valor razenable de la inversion. Su valor razonable es el valor de las
transacciones recientes del propic valor en condiciones de independencia muiua entre parles inferesadas vy
debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones recientes
representativas y salvo mejor evidencia, el valor razonahble se determina utilizando &l criterio de patrimonio neto o
valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio neto de la entidad {o del grupo
consofidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el
momento de la valoracion,
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En relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable,
gue sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con periodicidad
anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion
de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Cicial del Banco de Espaia, y siempre
que subsistan en el momento de la valoracion.

- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimeniales concretos de la entidad participada,
0 sU grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo podran considerarse
como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en
el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracion posterior y siempre que no se puedan
albergar dudas razonables scobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucidn de apertaciones por reduccion de capital social y otras
distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcion o
la segregacidn de los mismos para ejercitarlos, cuye valor se calcula aplicando alguna formula valorativa de
general aceptacion, disminuyen €l valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas,
en el momento en gue se declare el corespondiente dereche o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que (as cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas,
los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Ultimo ejercicio cerrade, que no
se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico
contable.

El valor razonable de las inversiones también pedra ser determinado mediante la aplicacion de oiros modelos y
técnicas de valoracién generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de valoracion a utilizar
se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros actives que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacion
de métodos y técnicas reconocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

- Modelos generalmente utilizados para valorar opcicnes.

Los modelos y técnicas de valoracién empleados deberan ser aprobados por el 6rgano de administracion de la
sociedad gestora y deberan estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de dates
observables de mercado y ofros factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio,
limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, deberan tenerse en cuenta los hechos ¢ circunstancias de caracter contingente
que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de la entidad de capital-riesgo, desde el mismo
momento en que se originen ¢ se tenga conocimiante de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzean a
una disminucién ¢ apreciacién permanente del valor.

- La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas del
grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.
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- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan con
postericridad a la fecha en gue se realizé la inversién y que determinen fehacientemente una valoracion
inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad Gestora debera evaluar la efectividad de los modelos v téenicas de valoracion que utilice de manera
periddica, empleando come referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los precios basados
en datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguneo de los modeles y técnicas de valoracion permitan determinar el valor razonable de la
inversién con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su ¢aso, el importe acumulado de las comecciones
valorativas por deterioro,

No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste de la
inversion con su valor razanable, se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las
cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por detefioro y, en su ¢aso, su reversion se contabilizardn como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacion del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto} — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversidn que estaria en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el detericro del valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean clasificadas como capital
inicio, tal y como se define en el apartado i anterior, cuando existe dictamen del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora cerlificando que se esta cumpliendo con el plan de negocio de la empresa, las correcciones
valorativas por detericro, en su caso, se registrardn en el epigrafe “Deterioro capital inicio grupo” de las cuentas
de orden.

Los préstamos y créditos concedidos por el Fondo a empresas del grupo, multigrupo y asociadas, como son los
préstamos participativos o cualquier otra financiacién que forme parte de su cbjeto social principal, se clasifican a
efectos de su valoracion como “Préstamos vy partidas a cobrar” y se valoran en los términos que se establecen en
el apartado b} siguiente.

Inversiones financieras: préstamos y créditos a empresas-

La totalidad de las inversiones financieras de esta categoria que tiene el Fondo corresponden a préstamos
concedidos a empresas que se clasifican en el balance como “Préstamos y créditos a empresas”.

Estos activos se valoran como “Préstamos y parlidas a cobrar”, es decir, inicialmente por su valor razonable, que
salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amorlizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe "ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efaectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su vator
nominal. Al menos al cierre de cada ejercicio el Fondo evalta la existencia de deterioros de las partidas a cobrar
que se calcula teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en &l momento del reconocimiento. Las correccicnes valoralivas por deterioro asi como su reversidn se reconocen,
en su ¢aso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultades y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Se clasifican a efectos de su valoracion como "Préastamos y partidas a cobrar” tal y como se establece
en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, asi como las modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015,
de 28 de octubre.
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¢} Resto de activos financieros y pasivos financleros-
i. Resto de aclivos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
batance:

- Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas comrientes
bancarias o los depésitos a la vista con vencimienta no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de la tesereria de
la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar”,

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente &l Fondo frente a lerceros, incluidas las cuentas con fas
Administraciones Plblicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye
los desembolsos exigidos a los participes, desde la fecha que sean exigidos por el Fondo y hasta el
momento en que dichos desembolsos se hagan exigibles. Por Gitimo, incluye también los deudores que
han sido clasificados como dudosos, bien sea porgue su reembolso sea problematico o bien porque han
transcurrido mas de novenia dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad a dicho plazo,
cuando sus emisores se hayan declarado en concurse de acreedores o se encuentren en situacion
ireversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar”
(véase apartado 3.b.). El potencial deterioro de los saldos deudores se evalla, al menos, al cierre de
cada ejercicio.

il. Pasivos financieros

El resto de pasivos financieros s& desglosan a efectos de presentacién y valoracitn en los siguientss epigrafes
del balance:

- Débitos y partidas a pagar: Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salve evidencia en
contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante &l método del tipo de interés efectivo.

- Periodificaciones: recoge las canfidades que el Fondo percibe a cuenta de ventas futuras en virlud de
determinados pactos de recompra y que, atendiendo a un criteric de prudencia, los Administradores de
la Scciedad Gestora consideran adecuado diferir hasta que la venta de la participacién sea efectivamente
realizada.

d) Baja del balance de los activos y pasivos financieros-

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los actives que se transfieren:

1. Si los riesgos vy beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -caso de fas ventas enh firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenide menos cualquier pasivo asumido, y €l valor en libros del activo financiero, deferminara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.
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Se daran de baja fos activos en 10s que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 8i ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacién que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja del balance cuando
axpiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacién se haya extinguide. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero, ¢ de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion
pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualgufer activo
cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas vy ganancias del ejercicio en
que tenga lugar,

Fondos reemboisables-

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Participes” del balance. Incluye los importes desembolsados por los
participes asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometides y no exigidos en el epigrafe
“Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalmente, las aportacicnes exigidas y no
desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.

Reconoclmiento de ingresos y fjastos-

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos ufilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

- Ingresos por intersses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieras devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen, en su caso, como ingresos en el eplgrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando &l
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuande se declare el derecho a recibirlo. En el ¢caso de
operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima revisidén del tipo de
referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

- Comisionas y conceplos asimilados

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo del Fondo se
registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe *Ofros resuttados de explotacion — Comisiones satisfechas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidas para negociar, no realizado o realizado, se registra en los epigrafes "Resultados y variaciones
del valor razenable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto} — Variacion del valor razonable en
instrumentos financieres” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras {neto) — Resultados por enajenaciones (neto)’, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo.
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- Ingresos y gasfos no financieros

Se recohocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
g} Impuesto sobre beneficios-

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto comiente sé corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
ligquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, ofras ventajas
fiscales no ulilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias originadas
por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos par impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles v los
créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos
por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones
de valor imputadas en patrimanio.

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibles generadas en un gjercicio pueden compensarse a
efectos impositives con los beneficios de los ejercicios siguientes, con ciertas limitaciones, si bien, el imports final
a compensar por dichas bases impenibles negativas pudiera ser medificade como consecuencia de la inspeccion
fiscal de los ejercicios en que se produjeron,

En cada cierre se evallan los derechos a compensar en ejercicios postericres por pérdidas fiscales no registrados
en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién ¢on
beneficios fiscales futuros. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, 8n su caso, se registran en la cuenta
“Pardidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

El Fondo se encuenira acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la fransmision de acciones y participaciones, segun el
afo de transmisién computado desde el momento de la adquisicion. Dicha exencion sera del 99% desde
el inicio del segundo afo y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer aiio y a partir del decimoquinto no
se aplicaré exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que
la entidad participada acceda a cotizacion en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacion de la exencidn quedara
condicionada a que la Sociedad proceda a transmitir su participacion en el capital de la empresa participada
en un plazo no superior a tres afios, contades desde la vigente fecha en que se hubiera producido la
admisién a cotizacién de esta Ultima.

2. Deduccion del 100% de los dividendos v, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que |la Entidad de Capital - Riesgo promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de
participacidn y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la excepcitn de las sociedades
participadas radicadas en paraisos fiscales,

3. Deduccion de las rentas integradas en la base impoenible del sujete pasivo originadas por la transmision de
valores representativos del capital. El importe de la deduccion se coresponde con el incremento neto de
los beneficios no distribuidos durante el tiempo de tenencia de la participacién transmitida con el limite de
las rentas computadas.
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La ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la
reduccién en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto de Sociedades, de forma que dicha tipo ha
quedado establecido, para el periodo impositive que cemenzoé el 1 de enero de 2016 en el 25%.

h) Estado de camblos en el patrimonio nefo-
El estado de cambios en el patrimonio neto gue se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas an el patrimonio neto durante el ejercicic. Esta informacién se presenta desglosada a su vez
en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambics en el patrimenio neto se presentan los ingresos y gastos generados por el
Fendo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aguellos registrados como resultados
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, én su caso;

a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

¢} Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segin lo dispuesto en las nomas de
valoracion adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢} anteriores.

e} Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado fofal de cambios en el patrimonio nefo

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimeonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
comecciones de errores. Este estade muestra, por tanto, una cenciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimisntos habidos en funcién
de su naturaleza en las siguientes partidas:

a} Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, sl tolal de las partidas registradas en
8l estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b} Operaciones con participes: recoge los cambios en el patimonio neto derivados de las suscripciones ¥
reembolsos realizados durante el ejercicio.

¢} Otras variaciones del patrimeonio; recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resuliados, fraspasos entre parlidas del palrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.
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i} Estado de flujos de efectivo-
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:
®  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos

equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

= Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

=  Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por ofros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patfrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4. Distribucién/Aplicacién del resultado
La propuesta de distribucién del resultado del Fondo comespondiente al ejercicio 2016, gque el Consejo de

Administracion de su Sociedad Gestora aprobara, asi como la aplicacidn aprobada por el mismo en relacién con
el ejercicic 2015, son las siguientes:

Euros
2016 2015

Base de reparto:
Resultado del ejercicio 634.663,09 | (2.582.802,48)

Distribucidén/Aplicacién:
Resultados de ejercicios anteriores 634.663,09 | {2.582.802,48)

634.663,09 | (2.582.802,48)
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5. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

OM8636051

La composicidn de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion, a su naturaleza, a su moneda de
contratacion v a su cotizacién (sélo aplicable a instrumentos de patrimonio), para los ejercicios 2016 y 2015 es [a

siguiente:
Euros
2016 2015
Activo No Activo Activo No Activo
Corrienie Cormriente Corriente Corriente

Clasificacién:
Instrumentos de patrimonic 4.038.277,66 10,00 4.217.514,42 12.565,00
Préstamos y partidas a cobrar 5.513.695,95 716.349,83 6.066.482.55 814.468.43

9.551.973,61 716.359,8) | 10.283.996,97 827.033.43
Por naturaleza:
Entidades del grupo y asociadas 4.038.277.66 10,00 4.217.514,42 12.565,00
De las que capital inicio - - 50.000,00 -
Préstamos y partidas a cobrar 5.513.695,95 716.349,83 6.066.482,55 814.468,43

9,551.973,61 716.359.83 | 10.283.996,97 £27.033,43
Por moneda:
En euros 9.551.973,61 716.359,83 | 10.283.996,97 82703343
En moneda extranjera - - - -

9,551.973,61 716.359.83 | 10.283.996,97 827.033,43
Por cotizacion:
No cotizados 4.038.277.66 10,00 4.217.514,42 12.565,00
Cotizados - - - -

4.038.277,66 10,00 4,217.514,42 12.565,00
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Instrumentos de patrimonio:

OM8636052

El movimiento que se ha producide en este eplgrafe del balance durante los ejercicios 2016 y 2015 os ¢l siguiente:

Ejercicio 2016-
Euros
Saldo Adiciones o Retiros o Salde Corto Largo
Inicial Dotaciones Reversiones Traspasos Final Plazo Plazo
Capital inicio-
Ferrol Container Terminal, S.A. 50,000,048 - - {50.000,00) - - -
Total instrumentos de patrimonio 50.000,00 - - (50.000,00) - - -
Total capital inicio 50.000,00 - - -
Capital desarrollo-
Compost Galicia, S.A. 270.000,00 - - - 270.000,00 70.600,00 200.000,00
Cross Road Biotech, S.A,, S.CR. 1.634.303,06 - 1.634.303,06 - 1.634.303,06
Xes-Impulsa Ferral 10, FC.R. 2.168.000,00 - - . 2.168,000,00 2.168.000,00
Suan Biotech, F.C.R. £51.345,33 - - - 85134533 85£.345,33
Bluguia, S.L. 60.0600,00 - - (60.000.00) . - -
Balneario A. M. M. Guitiriz, 3.A. 1.645.358,84 - - - 1.648.358.84 | 1.648.358,84 -
Grupa Continental Producciones, 5.L. 589.000,00 - - 5$89.000,00 589.000,00 -
Cuarzos Granulados, S.L. 680.000,00 680.000,00 480.000,00 -
Elaborados Gallegos, $.A. 680.031,50 - B - 630.031,50 680.031,50 -
Asma - Yect, 5.L. 1.043.653,00 - - {1.043.653,00) - -
Calizas Marnas, 5.A. 1.120.600, 00 - - - 1.120.606,00 1.120.600,00 -
Eurogrificas Pichel, S.L. 899.965,92 - - - 899.965,92 §99.965,92 -
Const. Técn. Radioterapia, S.L. 6040.000,00 - . 600,000,00 600.0600,00 -
Adegas Valmifior, S.L. 444,999 50 (20.000,00}% 189,999 .50 - 389.999,50
Bren Entertainment, S.A. 266.840,00 - - - 266.840,00 £6.540,00 180.300,00
Chan do Mato, S.L. 30.425,00 - (12.000,00) - 18.425,00 18.425,00 -
Confortlastic, S.L. 349980100 - - - 349.980,00 349.980,00 -
I + D Unifondo, F.C.R. 1.350.000,00 - - - 1.350.000,00 - 1.350.000,00
Tecnolegia Marina Ximeo, S.L. 10,08 - - - 10,00 10,00 -
Ibisa Televisién, S.L. 9994831 99,948 31 99,948 31 -
Aldea Films, 5.L. 162.997,52 - 162.997,52 - 162.997,52
Auxiliar de Comercio Pesquero, S A, 173,000,003 - - 173 000,00 173.000,00
Dygra Films, S.L. 390.658,00 - - - 390.658,00 390.658,00
Dynanmic Soft, S.L. 18.030,36 - - - 12.030,36 - 18.030,36
Impel Telecom, S.A. 240.404,84 - - - 240.404.84 - 240.404,34
Lentigal Espaiia, S.L. 42.070,85 - 420,85 - 42.070,85
Representaciones Montenegro, S.L. 2458,14 - 2458,14 2.458,14
Sistemas Biométricos, S.L. 271,00 - - B 77.271,00 T1.271,060
Ferrol Container Terminal, S.A. - - - 50.000,00 50.000,00 - 50,000,060
Xaraleira, S.L. - 150.000,00 - - 150.0KK),00 - 150.000,00
Total instrumentos de patnmonio 15.859.3581,17 150.000,00 (32.000,00)| (1.053.653,000| 14.923.698,17| 6.842.859,57| 8.080.838,60
Deterioro de valor {11.679.271,75)|  (309.236,76) 12000,0¢|  1.091.098,00 | (10.885.410,51)| {6.842.849.57| {4.042.560.94)
Total capital desarrolle 4.180.079,42 4.038.287,66 0,00  4.038.277,66
Total instrumentos de patritnonie 4.230.079,42 4.038.287,66 10,00| 4.038.277.66
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Ejarcicio 2015-

OM8636053

Euros

Saldo Adiciones o Retiros o Saldo Corto Larga

Inicial Dotaciones Reversiones Traspasos Fina) Plazo Plazo
Capital inicio-
Ferrol Container Terminal, 8.A. 50,000,048 - - - 50.000,00 - 50.000,00
Total instrumentos de patrimonio 50.000,00 - . . 50.000,00 - 50.000,00
Total capital inicio S1.000,00 50.000,00 - 50.000,00
Capital desarrollo-
Compost Galicia, S.A. 270,000,040 - - 270,000,060 F0.000,00 260.000,00
Cross Road Biotech, S.A., S.C.R. 1.535.931,06 98.372,00 - 1.634.303,06 B 1.634.303,06
Xes-Impulsa Ferrol i, F.CR. 2.168.000,04 - - 2.168.000,00 - 2.168.000,00
Suan Biotech, FC.R. 990.687,40 - (139.342,07) - §51.345,33 - 851.345,33
Bluguia, S.L. 60.000,00 - - - 60.000,60 60.000,00 -
Balneario A. M. M. Guitinz, 5.A. 1.648.358,84 - - 1.648.358,84} 1.648.358,84
Grupo Continenial Producciones, 5.L. 589.000,00 - - 589.000,00 589.000,00 -
Cuarzos Granulados, 5.L. 680.000,00 - - 680.000,00 GRO.O00,00 -
Elaborados Gallegos, 5.A, 680.031,50 - - 680.031,50 480.031,50 -
Asma - Yect, S.L. 1.043.653,00 - - 1.043.653,00| 1.043.653,00 -
Calizas Marinas, S.A. 1.120.600,00 - - - 1.120.600,0) 1. 120, 600,00
Ewrogrificas Pichel, S.L. £099.965,92 - - - §949.965,92 899.965,92
Const. Técn. Radioterapia, S.L. 600.000,00 - - - 600.000,00 600.000,00 -
Adegas Vahniiiot, 5.1 499,999,50 - (90.000,00) 409.999,50 - 409.999,50
Bren Entertainment, 5.A. 266.840,00 - - 266.840,00 $6.540,00 180.300,00
Chan do Mato, S.L. 4242500 - (12.000,00} 30.425,00 30.425,00 -
Confortlastic, 5.L. 349.980,00 - - - 349.980,00 349.980,00 -
Nak Electronics, S.L. 94.231,80 - - (94.831,80) - - -
I + D Unifonde, F.CR. 1.350.000,00 - - 1.350.000,00 1.350.000,00
Techoambiente Galicia, 5.L. 313.591,00 - (313,591,000 - - -
Teenologia Marina Xime, S.L. 10,00 - - 10,00 10,00 -
Thisa Television, S.L. 99.948,31 - - 5004831 99,943 31 -
Aldea Films, S.L. 162,997,52 - - - 162.997,52 . 162.997,52
Augxiliar de Comercio Pesquero, §.A. 173.000,00 - - - 173.000,00 - 173.000,00
Drygra Films, S.L. 390.658,00 - - - 390.658,00 - 390.658,00
Dynamic Soft, S.L. 18.030,36 - - 18.030,36 - 18.030,36
Impel Telecorn, 5.4, 240.404,84 - B 240.404,84 - 240.404,84
1+ D Barros Rojos, S.L. 267.446,85 - {267 446,85) - - -
Lentigal Espaiia, S.L. 42,070,835 - - - 42.070.85 - 42 070,85
Representaciones Montenegro, 5.1. 2.458,14 - - - 2.458,14 2.458,14
Sistemas Biométricos, S.L. 77.271,00 - - 77.271,00 - 77.271,00
Galega de Economia Social, S.L. 200.004,00 - (200,004,00) - - - -
Galicign Marine Aquaculture, S.L. - 729.250,00]  (729.250,00) - - - -
Total instrumentos de patritnonio 16.878.194.80 827.622,00| (1.438.042,92) (408 422 80)| 15.859.351,17 7.958.512,57 7.500,838,60
Deterioro de valor {11.663.861,17) (703.280,23) 279.446,85 408,422 80| {11.679.271,75)| (7.945.947,57} (3.733.324,18)
Total capital desarrollo 521433372 4,180.079,42 12.565,00| 4.167.514,42
Total lustrumentos de patrimonio 5£.264.330,72 4.230.079,42 12.565,00| 4.217.514,42
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CLASE 87

En los Anexos | v Il de esta memoria se incluye informacion de dichas sociedades, indicandose el porcentaje de
participacion, directa e indirecta, y ofra informacién relevante.

El Fondo tiene formalizados contratos de recompra con todas las sociedades en las qgue tiene participacion excepto
sobre [+D Unifondo, F.C.R., Suan Biotech, F.C.R., Representaciones Montenegro, S.L., Xes-Impulsa Ferrol 10,
F.C.R. y Cross Road Biotech, 5.A., S.C.R. El precio de recompra se establecera como €l mayor entre un importe
minimo garantizado v otros parametros que dependeran de la evolucién patrimonial de cada inversion hasta la
fecha de vencimiento establecida en cada compromiso. La mayor parte de los compromisos de recompra
establecen que las sociedades participadas deberan pagar una cantidad anual al Fondo a cuenta de las plusvalias
que se producirian en las fechas de vencimiento de los compromisos, Las cantidades percibidas por el Fondo por
este concepto se registran en e epigrafe "Periodificaciones™ del Pasivo no corriente del balance {véase Nota 3.¢).
Las sociedades que, al 31 de diciembre de 2016 habian efectuado pagos a cuenta por este concepto sen Compost
Galicia, $.A., Cuarzos Granulados, S.L., Eurogréficas Pichel, S.L. y Ferrol Container Terminal, S.A. {Asma — Yect,
8.1, Bluguia, S.L., Compaost Galicia, 8.A., Cuarzes Granulados, S.L., Eurograficas Pichel, S.L. y Ferral Container
Terminal, 5.A. al 31 de diciembre de 2015)

Con fecha 18 de octubre de 2016, la Sociedad formalizd la adquisicion de 150.000 participaciones de Xaraleira,
S.L. por importe de 150.000,00 euros alcanzando asi un 22,98% de participacidn en el capital social de la
mencionada sociedad. Asimismo, v en la misma fecha, se formalizé el compromiso de recompra de la totalidad de
las participaciones propiedad de la Sociedad estableciéndose la fecha de recompra el 21 de diciembre de 2023.

Durante el ejercicio 20186, y una vez concluida la liquidacion y posterior extincidn de las sociedades Asma — Yect,
S.L. y Bluguia, S.L., el Fondo ha procedido a dar de baja las participaciones que tenia en el capital de estas
sociedades, que habian side deterioradas en su totalidad en ejercicios anteriores, por lo que no se ha generado
resultado alguno para el Fondo come consecuencia de estas bajas. Los saldos de capital y deterioro asociados a
dichas participaciones han sido reclasificados al epigrafe “Deudores de dudoso cobro” del batance (véase Nota 7)
debido a que, en el momento de la inversion en esta sociedades, el Fondo habia formalizado sendos acuerdos de
recompra con los socios de estas sociedades si bien estos se encuentran vencidos al 31 de diciembre de 2016.

Con fecha 7 de mayo de 2015, el Fondo suscribié y desembolsé 98.372 acciones de Cross Road Biotech, 8.A,,
S.C.R. por importe de 98.372,00 euros, al amparo de la ampliacién de capital aprobada por la Junta General
Extraordinaria de dicha sociedad al 15 de enero de 2015. Como resultado de esta suscripcion, el Fondo aumenté
su porcentaje de participacion hasta el 6,21% en la sociedad participada.

Con fecha 13 de abril de 2015, ¢l Consejo de Administracién de la entidad gestora de Suan Biotech F.C.R., aprobd
devolver a sus participes 1.200.000,00 euros correspondientes a la amortizacion de 12.000 participaciones de
100,00 euros de valor nominal cada una de ellas, a distrilbuir entre los participes en proporcion a su participacion
enh la mencionada entidad, La participacion del Fondo en esta entidad asciende a un 11,61%, siendo por tanto el
importe devuelte de 139.342,07 euros.

Con fecha 13 de noviembre de 2015, el Fondo formalizé la venta de la totalidad de las participaciones que poseia
en Galega de Economia Social, S.L. a la sociedad Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, 5.A. cuyos activos
son gestionados por 1a Sociedad Gestora del Fondo, por importe de 200.004,00 euros, por lo que esta operacidn
no ha generado resultado alguno para €l Fondo. La participacion del Fondo en esta sociedad habia sido adquirida
con fecha 9 de junio de 2014, mediante |a suscripcion de 33.334 participaciones por importe de 200.004,00 suros,
que representaban el 3,47% de participacion en el capital social de la mencionada sociedad.
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Con fecha 28 de septiembre de 2015, se elevo a pliblico el acuerdo de la Junta General de Socios de la sociedad
Galician Marine Aquaculture, $.L., mediante el que se ampli6 el capital social de la mencionada sociedad. El Fondo
suscribié 729.250 participaciones mediante la aportacion dineraria de 500.000,00 auros y la compensacion parcial
del préstamo participativo que el Fondo ostenta frente a la sociedad, por importe de 229.250,00 euros, alcanzando
un porcentaje de participacion en el capital social de esta sociedad del 25%. Posteriormente, con fecha 4 de
diciembre de 2015, se formalizd la desinversion total en Galician Marine Aquaculture, S.L. mediante la enajenacion
de la totalidad de las participaciones sociales a Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A., cuyos activos
son gestionados por la Sociedad Gestora del Fondo, por importe de 729.250 euros, no habiéndose generado
resultado alguno como consecuencia de esta venta.

Con fecha 7 de maye de 2015, el Fondo y los socios de Adegas Valmifor, S.L. formalizaron la compraventa de la
totalidad de las participaciones que el Fondo posee de esta sociedad, por un precio total de 500.000,00 eurds y
pageo aplazado, con vencimiento final en el gjercicio 2022. En garantia del pago aplazade se ha constituido una
hipoteca inmobiliaria asf como una prenda sobre una parte de las participaciones de la sociedad. Asimismo, en la
misma fecha, se formalizé un acuerdo que otorga reserva de dominio al Fondo sobre las participaciones objeto de
venta en tanto no se verifique el pago tofal de la venta. Como consecuencia de esta operacion no s ha generado
resultade alguno para el Fondo.

Durante el ejercicio 2015, y una vez concluida la liquidacion y posterior extincién de las sociedades Nak
Electronics, S.L., Tecnoambiente Galicia, S.L. e 1+D Bamros Rojos, S.L., el Fondo procedio a dar de baja las
participaciones que tenia en el capital de estas sociedades, que habian sido deterioradas en su totalidad en
gjercicios anteriores, por lo que no se ha generado resultado alguno para el Fondo come consecuencia de estas
bajas. Los saldos de capital y deterioro asociados a las participaciones en Nak Electronics, S.L. y Tecnoambiente
Galicia, S.L. fueron reclasificados al epigrafe "Deudores de dudoso cobro” del balance {véase Nota 7) debido a
que, en el momento de la inversidn en esta sociedades, el Fondo habia formalizado sendos acuerdos de recompra
con los socios de estas sociedades si bien estos se enconfraban vencidos al 31 de diciembre de 2015.

Los ingresos registrados por el Fonde durante el gfercicic 2016 por el devengo de intereses asotiados a las
desinversiones de determinadas participaciones han ascendido a 21.169,17 euros (15.615,87 euros durante el
ejercicio 2015) (véase Nota 12}, que figuran registrados en el epigrafe "Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Del importe total devengado,
al 31 de diciembre de 2016 quedaban pendientes de cobro intereses por impaorte de 10.222,86 euros.

Préstamos y partldas a cobrar:

A continuacién, se presentan los datos mas relevantes de los préstamos participativos concedides per el Fondo a
31 de diciembre de 2016 y 2015:

Al 31 de diciembre de 2016-

Euros
Largo Plazo Corto Plazo
Ao
Moneda | Vencimienio Capital Capital Intereses Total
Chan do Mato, S.1.. Euros 2016 - - 676,97 676,97
Adegas Valmiiier, 5.L. ¢ Euros 2019 176.500,60 90.000,00 2.586,26 269.086,26
Ferrol Container Terminal, 8. A. Buros 2024 4.483.155,73 640.450,82 - 5.123.606,55
Galega de Economia Social, S.L. Euros 2020 128.568.,00 42.858,00 - 171.426,00
Galician Marine Aquaculture, L. P1 | Buros 2020 650.750,00 120.000,60 - 770.750,00
Galician Marine Aquaculture, S.I.. P2 | Euros 2021 22222222 27.777,78 - 250.000,00
Total préstamos concedidos 5.661.195,95 921.086,60 3.263,23 6.585.545,78
Deteriora valor (147.500,00% | (208.000,00) - (355.500,00)
Taotal 5.513.695,95 713.086,60 3.263,23 6.230.045,78

{*) Préstamo con garantia hipotecaria.
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Al 31 de diciembre de 2015-

Euros
Largo Plazo Corto Plaze
Afio
Moneda | Vencimiento Capital Capital Intereses Total
Confortlastic, S.L. Eures 2012 - - 2.547.02 2.547,02
Compuost Galicia, S.L. Euros 2016 - 61.285,70 746,11 62.031,81
Adegas Valmiiior, S.L. Euros 2016 - 204,000,00 2.580,78 206.580,78
ABCR Laboratorios, 5.L. Euros 2021 423.200,00 25.,000,00 - 443.200,060
Asma - Yect, S.L. Euros 2017 20.000,00 96.000,00 - 116.000,00
Const. Técnicas Radioterapia, S.L. Euros 2016 - 144.000,00 - 144.000,00
Ferrol Container Terminal, $.4. Euros 2024 5.123.606,55 640.450,82 - 5.764.057,37
Galega de Economia Social, S.L. Euros 2020 171.426,00 42,858,040 - 214.284,00
Galician Marine Aquaculture, S.L. Euros 2020 770.750,00 - - 7H.750,00
Total préstamos concedidos 6.508.982,55 | 1.213.594,52 5.873,91 7.728.450,98
Deterioro valor (442.500,00}1 |  {405.000,00) - (847.500,00)
Total 6.066.482,55 808.594,52 5.873,91 6.880.950,98

Con fecha 21 de marzo de 2016, se formalizé una novacion del préstame participativo concedido a Adegas
Valmifor, S.L. mediante la cual se amplié el vencimiento hasta el 31 de mayo de 2019. En virtud de esta novacién,
el ¢itado préstamo devenga un interés correspondiente al Euribor més un diferencial del 4,75%, asi como un
interés variable en funcion del beneficio que obtenga la prestataria por su actividad en sl ejercicio inmediato
anterior,

Con fecha 29 de marzo de 2016, el Fondo otorgd un préstamo participativo a Galician Marine Aquaculiure, S.L.
por importe de 250.000,00 euros, con carencia hasta el 31 de diciembre de 2017 y amottizacién semestral cuyo
vencimiento esta establecido en el 31 de diciembre de 2021. El préstamo devenga un interés fijo correspondiente
al Euribor méas un diferencial del 5,00%, asi como un interés variable en funcion del resultado después de
impuestos que resulte de los estados financieros anuales obtenidos en el gjercicio anterior.

Durante el ejercicio 2016, y una vez concluida la liquidacion y posterior extincidn de la sociedad Asma - Yect, S.L.,
la Sociedad ha procedido a dar de baja los saldos asociados al préstamo participativo concedido a esta sociedad
en ejercicios anteriores al considerarlos definitivamente irrecuperables. Los saldos dados de baja habian sido
deteriorados en su fotalidad en ejercicios anteriores.

Con fecha 7 de mayo de 2015 se formalizé una novacion del préstamo participative concedide a Adegas Valmifior,
S.L. mediante la cual se amplié el vencimiento hasta el 29 de septiembre de 2016. En virtud de esta novacion, el
citado préstamo devengaba un interés correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00%, asi como un
interés variable en funcién del beneficic que obtuviera la prestataria por su actividad en el gjercicio inmediato
anterior.

Con fecha 28 de septiembre de 2015, se elevd a publico el acuerdo de la Junta General de Socios de la sociedad
Galician Marine Aquaculture, S.L., para la ampliacién del capital social de la mencionada sociedad. El Fondo
suscribié 729.250 participaciones de la sociedad, mediante la aportacién dineraria de 500.000,00 euros y la
compensacion parcial del préstamo participativo que el Fondo ostenta frente a la sociedad por importe de
229.250,00 euros. En la misma fecha se formalizé la novacion de las condiciones préstamo participativo, cuyo
capital pendiente de amortizar ascendia a 770.750,00 euros tras la mencionada ampliacion de capital. En viriud
de esta novacion se establece un periodo de carencia hasta el 31 de diciembre de 2017 y se amplia el vencimiento
hasta e] 8 de octubre de 2020. El citado préstamo devenga un interés comrespondiente al Euribor mas un diferencial
del 5,00%, asi como un interés variable en funcién del resultado después de impuestos que obtenga la prestataria
por su actividad en el ejercicio inmediato anterior.
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Los movimientos de las correcciones de valor asociadas a los préstamos participativos durante los ejercicios 2016
y 20115 han sido los siguientes:

Euros
2016 2015
Saldo al inicio: 847.500,00 895.500,00
Dotacion (Nota 12) - 25.000,00
Reversion (Nota 12} (25.000,00) -
Bajas (68.000,00) -
Traspasos (Nota 7} (399.000,00) (73.000,00)
Saldo al cierre: 355.500,00 847.500,00

Las cuotas de los préstamos que el Fondo clasifica como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta “Deudores
de dudoso cobro”, incluida en el epigrafe “Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor que habian
sido registradas. Los traspasos indicados en el detalle anterior corresponden a reclasificaciones de este tipo.

El detalle de los vencimientos a largo plazo de los préstamos participativos mantenidos por el Fondo al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
Vencimientos: 2016 2015
2017 - 836.308,82
2018 1.068.864,38 960.308,82
2019 1.065.364,38 1.015.308,82
2020 909.603,38 1.135.252,82
2021 y siguientes 2.617.358,81 2.561.803,27
Total 5.661.195,95 6.508.982,55

Los ingresos registrados por el Fendo durante el ejercicic 2016 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos participativos han ascendido a 190.431,99 euras (279.631,10 eurcs durante el ejercicio
2015) (véase Nota 12), que figuran registrados en el epigrafe "Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Del importe total devengado, al 31 de
diciembre de 2016 quedaban pendientes de cohro intereses por importe de 3.263,23 euros (5.873,91 euros al 31
de diciembre de 2015).

Coeficlente obligatorio de inversién y diversificacién:

Segln el articulo 21 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 75% del activo computable del Fondo
{entendido como el importe del patrimonio neto, mas los préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes
nelas del efecto impositivo) se debera mantener en:

a) acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcién o
adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital.

b} préstamos participativos.
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¢} instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion del principal en caso de concurso no esté
plenamente asegurada.

d)} instrumentos de deuda con o sin garantfa de empresas en las que el Fondo ya tenga una participacion a
través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores,

e} Acciones o participaciones en ofras Entidades de Capital Riesgo-Pyme constituidas conforme a la Ley
2212014, de 12 de noviembre.

Asimismo, y de acuerdo con el articulo 21 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, las empresas objeto de la
actividad de las Entidades de Capital Riesgo-Pyme deberan cumplir los siguientes requisitos:

a) Que, en el momento de la inversion, no estén admitidas a cotizacién en un mercado secundario regulado
o sistema multilateral de negociacién.

b) Que, en el momento de la inversién, tengan menos de 250 empleados.

¢) Que, en el momento de la inversién, o bien su activo anual no supere los 43 millones de euros, o bien su
volumen de negocios anual no supere los 50 millones de euros.

d) Que no se trate de una institucion de inversién colectiva.
e} Que no se trate de empresas financieras o de naturaleza inmobiliaria.

fI Que estén establecidas en Estados miembros de la Unidn Eurcpea o en lerceros paises, siempre que
dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de
Accion Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espaia un convenio
para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio
de informacién en materia tributaria.

De acuerdo con lo establacido en el articulo 17.1 de la mencionada Ley, €l Fondo dispone de tres afios para
alcanzar el mencionado limite, a contar desde que se produzca la inscripcién del Fonde en el correspondiente
registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, hecho gue se produjo con fecha 22 de mayo de 2015,
tras su transformacion en Fondo de Capital Riesgo - Pyme. Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo ne cumplia con
el coeficiente obligatorio de inversién, sin embargo, se encontraba en el periodo de dispensa mencionado
anteriormente. Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo tampoco cumplia con el referido coeficiente.

Segun ¢l articuto 22 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo Pyme,
el Fondo podra invertir el resto de su activo, entre otros instrumentos, en participaciones en el capital de empresas
distintas de las que son cbjeto de su actividad, incluidas las participaciones de instituciones de inversién colectiva.
El Fondo cumplia con este coeficiente de libre disposicién al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Segun el articulo 23 de la Ley 222014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo Pyme,
el Fonde no podra invartir mas del 40% de su activo computable en &l momento de la inversién en una misma
empresa, nj mas del 40% en emprasas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, El Fondo cumplia con este
coeficiente de libre disposicion al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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La composicién de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion, a su naturaleza y a su moneda de
contratacién para los ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Euros
2016 2015
Activo No Activo Active No Activo
Corriente Corriente Corriente Cormriente
Clasificacién:
Préstamos y partidas a cobrar 8.809.845,16 528826387 6.741.940,73| 2.496.804,20
8.809.84516| 5.288.263.87) 6.741.940,73| 2.496.804,20
MNaturaleza:
Préstamos y créditos a empresas 8.809.845.16] 5.288.263,87| 6.741.940,73| 2.496.804,20
8.809.845,16! 5.288.263,87| 6.741.940,73|  2.496.804.20
Moneda:
En euros 8.809.845,16| 5.288.263,87| 6.741.940,73|  2.496.804,2¢
8.809.845,16| 5.288.263,87| 6.741.940,73 2.496.804,20
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Préstamos y partidas a cobrar:
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A continuacion, se presentan los datos méas relevantes de los préstamos y partidas a cobrar concedidos por &l
Fondo al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Al 31 de diciembre de 2016-

Euros
Afio Largo Plazo Corto Plaza
Moneda | Vencimiento Capital Capital Tntereses Total

Posada Marron Glacé, S.L. Euros 2021 247.000,00 28.000,00 2.360,86 277.860,86
Norte Sur, S.A.U. Euros 2017 - 3.020.496,33 - 3.020.496,33
GT Motive, S.L. " Euros 2018 1.930.000,00 | 1.000.000,0:) 26,725,12 | 2.956.725,12
Tekplus Aerospace, S.L. Euros 2021 444.014,25 73.813,75 - 517.828,00
Metaliirgica del Deza, S.A. N°2 Euros 2018 128.376,00 - - 128.376,00
Metalirgica del Deza, $.A. N° 3 Euros 2018 123,188,44 16.799,90 - 149 988,34
Metalirgica del Deza, $.A. W° 4 Euros 2023 14.177,67 - - 14.177,67
José Luis Docampo, S.L. Euros 2019 545.520,00 46.080,00 8.26R,66 599 868,66
Fresheut, S.L. Euros 2018 10.000,00 38.000,00 239,38 48.239.38
GOC,8A Euros 2020 774.090,91 90.000,00 7.692,93 871.783,84
Costifia Organica, S.L. Euros 2018 40.000,00 60.000,00 1.693,28 101.493,28
Marsan Transformaciones Superficiales, S.L. Euros 2019 120.040,00 60.000,00 - 180.000,00
Arteixa Telecom, S.A. Euros 2020 350.002,00 116.666,00 - 466.668,00
Mecanizados Rodriguez Femandez, S.L. Euros 2021 1.050.000,00 300.000,00 1148424 | 1.361.484,24
Pérez Queimiga ¢ Hijos, S.L. Euros 2021 315.060,00 90.000,00 - 405, 0010,00
Aceites Abril, 5.L. Euros 2021 1.050.000,00 150,000,060 1.20:4.000,00
Viriato, S.A.™ Euros 2021 1.000.000,00 - - 1.006.000,00
ABCR Laboratorios, 5.L. Euros 2021 410.200,00 13.000,00 - 423, 20H1,00
Naffta Sport, S.L. Euros 2021 500.000,00 - - 500.000,00
Fandicosta, 8.A. Euros 2017 - 3.000.000,00 - 3.000.000,00
Encapsulantes de Valor Afiadido, S.A. Euros 2022 540.000,00 60.000,00 - 600.000,00
Factorias Vulcano, 5.A. P1 Euros 2018 150.0040,00 - 852,16 150.852,16
Factorias Vulcano, S.A. P2 Euros 2017 - 377.000,00 772,27 377.772,27
Elaborados Metalicos Emesa, S.1.1J. Euros 2022 580.000,00 - 2.677,22 582.677,22
Total préstamos concedidos 10.331.569,27 i £.539.85598 63.266,12 | 18.934.691,37
Deterioro valor (1.521.724,11) | (3.314.858,23) - {4.836.582,34)

Total 8.809.845,16 | 5.224.997.75 63.266,12 | 14.098.109,03

{*} Préstamos con garaniia hipotecaria.
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Al 31 de diciembre de 2015-
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Euros
Afio Largo Plazo Corto Plazo
Moneda | Vencimiento Capital Capital Intereses Total

Cenbimo, S.L. Euros 2016 43.000,00 2.007,73 45,007,73
Eurolatén Espafia, 5.A. Euros 2016 - 240.000,60 - 240.000,00
Posada Marron Glacé, S.L. Euros 2018 105,000,060 70.000,00 - 175.000,00
Norte Sur, S.A.U, Euros 2016 - 2.994.290,19 - 2.994.290,1%
GT Motive Einsa, S.L. Euros 2017 920.000,00 | 1.540.000,00 28931,09 | 2.488.931,09%
Tekplus Aerospace, S.L. Euros 2018 517.828,00 73.816,00 - 591.644,00
Metalirgica del Deza, S.A. N° 2 Euros 2018 128.376,00 - - 128.376,00
Metalirgica del Deza, S.A. N°3 Euros 2018 149.938.44 16.799,90 166.788,34
Metalirgica del Deza, 5.A. N" 4 Euros 2023 14.177,67 - - 14.177,67
José Luis Docampo, S.L. Euros 2016 - 300.000,00 6.087,12 306.087,12
Fresheut, S.L. Euros 2018 48.000,00 38.000,00 426,10 £86.426,10
G.O.C,5.A, Euros 2020 727.272,73 181.818,18 8.116,16 917.207,07
Coldn 12, S.L. Euros 2020 240.000,00 60.000,00 17.611,28 317.611,28
Costifia Organica, S.L. Euros 2018 100.000,00 60.0{H0,00 225467 162.254,67
Marsan Transformaciones Superficiales, S.L. Euros 2019 180.000,00 60.000,00 - 240.000,00
Pértico, S.A. Euros 2016 - 350.000,00 - 350.060,00
Arteixo Telecom, S.A. Euros 2020 466.663,00 116.666,00 5.275,51 588.009,51
Mecanizados Rodriguez Fernandez, S.L. Euros 2021 1.350.000,00 150.000,00 12.174,25 | 1.512.174,25
Pérez Queiruga e Hijos, S.L. Euros 2021 405.000,00 45,000 ) 3.686,11 453.686,11
Aceites Abril, S.L. Euros 2021 1.200.000,00 - - 1.200.000,00
Viriato, 8.A.™ Euros 2021 1.000.000,00 - - 1.000.000,00
Total préstamos concedidos 7.552310,84 | 6.339.390,27 86.570,02 | 13.978.271,13
Deterioro valor (R10.370,11) | (3.929.156,09) - (4.739.526,20)

Total 6.741.940,73 | 2.410.234,18 86.570,02 | 9.238.744,93

{*} Préstamos con garantia hipotecaria.

Con fecha 2 de marzo de 2016, el Fondo otorgd un préstamo participative a Naffta Sport, S.L. por importe de
500.000,00 euros, con carencia hasta el 30 de junio de 2018 y amortizacion semestral cuyo vencimiento esta
establecido en el 31 de diciembre de 2021, El citado préstamo devengd un tipo de interés fijo del 4,25% hasta el
31 de marzo de 2016, Con postericridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo correspondiente al
Euribor mas un diferencial del 4,00% asi como un interés variable en funcion del importe neto de la cifra de
negocios que obtenga la prestataria por su actividad en &l gjercicio inmediato anterior.

Con fecha 20 de julio de 2016, el Fondo otorgé un préstamo participativo a Encapsulantes de Valor Afiadido, S.A.
por importe de 600.000,00 euros, con carencia hasta &l 31 de diciembre de 2017 y amortizacién semestral cuyo
vencimiento estd establecido en el 30 de junio de 2022. El citado préstamo devengd un tipo de interés fijo del
4,25% hasta el 30 de septiembre de 2016. Con posterioridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo
correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00% asi como un interés variable en funcion del EBITDA que
obtenga la prestataria por su actividad en el ejercicio inmediato anterior.

Con fecha 20 de junio de 2016, el Fondo otorgd un préstamo participativo a Fandicosta, S.A. per importe de
3.000.000,00 euros, con amortizacién Unica al vencimiento que esta establecido en el 30 de junio de 2017. El
citado préstamo devengo un tipo de interés fijo de! 4,25% hasta el 30 de junio de 2018. Con posterioridad a dicha
fecha el préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor méds un diferencial del 4,00% asi como un
interés variable en funcion del importe neto de la cifra de negocios que obtenga la prestataria por su actividad en
el ejercicio inmediato anterior.
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Con fecha 28 de octubre de 2016, el Fondo otorgd un préstamo participativo a Factorias Vulcano, S.A. por importe
de 150.000,00 euros, con amortizacién Unica al vencimiento que esta establecido en el 28 de febrero de 2018. El
citado préstamo devengd un tipo de interés fijo del 4,00% hasta el 31 de diciembre de 2016. Con posterioridad a
dicha fecha el présiame devenga un interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00% asi como
un interés variable en funcion del importe neto de la cifra de negocios que obtenga la prestataria por su actividad
en el ejercicio inmediato anterior.

Con fecha 2 de diciembre de 2016, el Fondo ¢oncedié un préstamo ordinario por importe méximo de hasta
500.000,00 euros a Factorias Vulcano, S.A, con amortizacion Gnica al vencimiento que esta establecido en el 30
de junio de 2017, El citado préstamo devengd un tipo de interés fijo del 8,00% hasta el 31 de diciembre de 20185,
Con postetioridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial
del 8,00%. El deseambolso de este préstamo se realizé mediante la formalizacion de tres entregas, la primera de
ellas, con fecha 2 de diciembre de 2016, por importe de 150.000,00 euros. Adicionalmente, con fecha 27 de
diciembre de 2016, se formalizé la ampliacién de dicho préstamo en 227.000,00 eurcs, y posteriormente, el 26 de
enero de 2017, hasta los 500.000,00 euros.

Con fecha 9 de noviembre de 2016, el Fondo otorgd un préstamo participative Elaborados Metélicos Emesa,
S.L.U. por importe de 580.000,00 euros, con carencia hasta el 31 de marzo de 2019 y amortizacion semestral
cuyo vencimiento est4 establecido en el 30 de septiembre de 2022. El citado préstamo devengd un tipo de interés
fijo del 4,00% hasta el 31 de diciembre de 2016. Con posterioridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés
fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00% asi como un interés variable en funcién del importe
neto de la cifra de negocios que obtenga la prestataria por su actividad en el ejercicio inmediato anterior.

Con fecha 3 de marze de 20186, se formalizé una novacion del préstamo participativo concedido a GT Motive,
$.A.. en gjercicios anteriores, mediante la que se amplié la fecha de vencimiento al 31 de diciembre de 2018. En
virtud de esta novacion, el citado préstamo devengé un interés fijo del 4,25% hasta el 31 de marzo de 2016. Con
postericridad a dicha fecha el préstame devenga un interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del
4,50%, asi como un interés variable en funcién del importe neto de la cifra de negocios que obtenga la prestataria
por su actividad en el ejercicio inmediato anterior. Con fecha 20 de enero de 2017, el Fondo recibié el cobro de la
totalidad de los saldos adeudados, produciéndose la cancelacién anticipada del citado préstamo.

Con fecha 27 de julio de 2018, se formalizé una novacion del préstamo participativo concedide a Pasada Marrdn
Glacé, 8.L., mediante la que se amplié |la facha de vencimiento al 31 de diciembre de 2021. En virtud de esta
novacion, el citado préstame devengd un interés fijo del 4,75% hasta el 30 de septiembre de 2016. Con
posterioridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor més un diferencial del
4,75%, asi como un interés variable en funcion de los resultados gue obtenga la prestataria por su actividad en el
gjercicio inmediato anterior.

Con fecha 29 de diciembre de 2016, se formalizé una novacién del préstamo participative concedido a José Luis
Docampo, S.L. en ejercicios anteriores, mediante la que se amplié la fecha de vencimiento al 31 de diciembre de
2019. El citado préstamo devenga un interss fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,75%, esi
como un interés variable en funcién del importe neto de la cifra de negocios que obtenga la prestataria por su
actividad en el ejercicio inmediato antetior.

Durante el ejercicio 2018, y una vez concluida la liquidacin y posterior extincion de la sociedad Eurolatén Espafia,
S.A., la Sociedad ha procedido a dar de baja los saldos asociados al préstamo participativo concedido a esta
sociedad en ejercicios anteriores al considerarios definitivamente irrecuperables. Los saldos dados de baja habian
sido deteriorados en su totalidad en ejercicios anteriores.

Con facha 11 de junio de 2015, el Fondo otorgd un préstamo participative a Aceites Abril, S.L. por importe de
1.200.000,00 euros, con carencia hasta el 31 de diciembre de 2017 y amortizacian semestral cuye vencimiento
esta establecido en el 30 de junio de 2021. El citado préstamo devengé un tipo de interés fijo del 4,26% hasta el
30 de junio de 2015, Con posterioridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor
mas un diferencial del 4,00% asi come un interés variable en funcién del EBITDA que obtenga ka prestataria por
su actividad en el gjercicio inmediato anterior,

23



OM8636063

CLASE 87

Con fecha 6 de marzo de 2015, el Fondo otorgd un préstamo participativo a Pérez Queiruga e Hijos, S.L. por
importe de 450,000,00 euros, con carencia hasta el 31 de diciembre de 2016 y amoriizacion semestral cuyo
vencimientc esta esiablecido en el 30 de junio de 2021. El citado préstamo devengé un tipo de interés fijo del
4,25% hasta el 31 de marzo de 2015. Con posterioridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo
comrespondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00% asi como un interés variable en funcién del EBITDA que
obtenga la prestataria por su actividad en el gjercicio inmediato anterior.

Con fecha 8 de sepliembre de 2015, el Fondo otorgd un préstamo participativo a Viriato, S.A. por importe de
1.000.000,00 euros, con carencia hasta el 31 de marzo de 2018 y amortizacion semestral cuyo vencimiento esta
establecido en &l 30 de septiembre de 2021. El citado préstamo devengé un tipo de interés fijo del 4,25% hasta el
30 de septiembre de 2015, Con posterioridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo correspondiente
al Euribor méas un diferencial del 4,00% asi como un interés variable en funcion del importe neto de la cifra de
negocios que obtenga la prestataria por su actividad en el ejercicio inmediato anterior.

Los movimientos de las correcciones de valor durante los ejercicios 2016 y 2015 asociadas a los préstamos
concedidos por el Fondo han sido los siguientes:

Euros
2016 2015
Saldo al inicio: 4,739.526,20 4.369.446,64
Dotaciones (Nota 12) 642.872,14 863.674,76
Bajas (50.000,00} -
Reversiones (Nota 12} (1.175.100,00} (16.800,00)
Traspasos {Nota 7) $79.284 00 (476.795,20)
Saldo al cierre: 4.836.582,34 4.739.526,20

Las cuotas de los préstames que el Fonde clasifica como de dudose cobro se reclasifican a la cuenta "Deudores
de dudoso cobro”, incluida en el epigrafe “Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor gue habian
sido registradas. Los traspasos indicados en el detalle anterior correspenden a reclasificaciones de este tipo.

El detalle de los vencimientos a largo plazo de los préstamos concedides por el Fondo a 31 de diciembre de 2016
¥ 2015 es el siguiente:

Euros
Vencimientos: 2016 2015
2017 - 2.137.097,83
2013 4.152.070,44 1.705.048,72
2019 2.259.346,00 1.361.319,71
2020 2.047.760,91 1.298.488.19
2021 y siguientes 1.872.391,92 1.050.356,39
Total 10.331.569,27 7.552.310,84

Los ingresos registrados por el Fondo durante el gjercicic 2016 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamas han ascendido a 714.376,46 euros (571.761,74 euros durante el gjercicio 2015} {véase
Nota 12), que figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Del importe total devengado, al 31 de diciembre de
2016 quedaban pendientss de cobro intereses por importe de 63.266,12 suros (86.570,02 euros al 31 de diciembre
de 2015).
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. __Deudores varios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicién del saldo de este epigrafe dal balance era la siguiente:

Euros
2016 2015
Deudores por amortizaciones vencidas
empresas asociadas 15.000,00 30.654 48
Deudores por intereses de desinversiones 10.222,86 -
Deudores dudoso cobro, empresas asociadas 412077554 5.311.159,33
Deudares dudoso cobre plusvalias pendientes
empresas asociadas 359.685,00 -
Otros deudores, empresas asociadas (Nota 11) 218.775,71 -
Dreudores amortizaciones vencidas 357.400,00 206.575,39
Dreudores dudoso cobro 4.273.787,02| 4.287.809,32
Deterioro de valor (8.754.247,56)| (9.598.968,62)
601.398,57 237.229.90

El movimiente de la correccién de valor de las inversiones financieras de los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el
siguiente:

Euros
2016 2015
Saldo al inicio: 9.598.968,62| 7.244.835,07
Dotaciones (Nota 12) 546.195,15 1.632.374,24
Reversiones (Nota 12) (488.221,24) (236.458,69)
Cancelacién de saldos (1.713.508,97) -
Traspasos (Notas 5 y 6) 810.814,00 958.218,00
Saldo al cierre; 8.754.247,56| 9.598.968,62
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8. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicidn del saldo de este epigrafe del balance sra la siguiente:

Euros
2016 2015

Cuentas corrientes:

Banco Popular Espafiol, S.A. 18.394,91 300.399,37
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, §.A. 11.564,58 12.578.94
Novo Banco, S.A. - 2.670,77
Caixabank, S.A. 56.110,32 56.202,89
Abanca Corporacién Bancaria, S.A. 601.035,78 550.851,04

16.101.661,12| 19.739.878,57
16.788.766,71| 20.662.581,58

Inversiones a corte plazo de gran liquidez

Moneda:
En euros
En moneda extranjera

16.788.766,71| 20.662.581,58

16.788.766,71| 20.662.581,58

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en los gjercicios 2016 y 2015 un tipo de interes
de mercado. Los intereses devengados por este concepto han ascendido a 428,54 y 2.364,04 euros en los
ejercicios 2016 y 2015, respectivamente, y figuran registrados en &l epigrafe “Ingresos financieras — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 12).

El Fondo realiza inversiones a corto plazo de gran liquidez, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ascendia
a 16.101.661,12 y 19.739.878,57 euros, respectivamente, Los intereses devengados por estas inversiones
durante el ejercicio 2016 han ascendido a 70.769,12 eurcs {141.609,24 euros durante el ejercicio 2015) que se
incluyen en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de |a cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 12). Al 31 de diciembre de 2016 los intereses devengadoes por estas inversiones
no han sido cobrados en un importe de 31.661,12 euros por lo que la mencionada cantidad figura registrada en el
epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Otros activos liquidos equivalentes” del balance.

9. Participes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las aportaciones de los participes del Fondo ascienden a 66.093.289,64 euros,
dividido en 10.997 participaciones nominativas, de 6.010,12 euros cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Al cierre de los sjercicios 2016 y 2015 las entidades que poseen una participacion en el patrimonio del Fondo son
las siguientes:

OM8636065

Porcentaje de

Participacion
Instituto Galego de Promocion Econémica (IGAPE) $1.,40%
Abanca Corporacién Industrial y Empresarial S.L. 18,60%
Total 100,00%
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CLASE 8’ DE EURC

10. Situacién fiscal
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en el epigrafe “Deudores”™ del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de cuenta a cobrar por la devolucion de impuesto sobre Sociedades por
importe de 402.729,35 y 420.223 67 suros, respectivamente.
Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal-

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades al ciefre de los
ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Euros
2016 2015

Resultado contable antes de impuestos 553.854,29 | (2.725.992,51)
Diferencias permanentes

Aumentos 932.768,33 892.537,47

Disminuciones (1.615.294,61) | (1.684.568,05)
Diferencias temporales

Aumentos 1.122.728,02 1.471.919,29

Disminuciones (799.492,31) (540.233,27
Base imponible fiscal previa 194.563,22 | (2.586.337.07)
Compensacidn bases imponibles negativas (194.563 22) -
Base imponible fiscal - (2.586.337,07)

(%) La informacion corvespondiente al efercicio 2015 del cuadro amterior ha sido actualizada en
consideracion a la presentacion final del hupwesto sobre Sociedades del efercicio 2015,

Las diferencias permanentes positivas corresponden, basicamente, a los detencros registrados sobre
participaciones financieras en emprasas vinculadas y las diferencias permanentes negativas corresponden,
basicamente, a deterioros sobre participaciones financieras y préstamos concedidos a smpresas vinculadas que
habian sido ajustados en ejercicios anteriores como diferencias permanentss positivas por no cumplir los
requisitos de deducibilidad fiscal que si se cumplen en el ejercicio actual.

Par su parte, las diferencias temporales positivas corresponden, basicamente, a los deterioros registrados schre
préstamos concedidos a entidades no vinculadas que, al 31 de diciembre de 2016 no cumplian con los requisitos
temporales de deducibilidad fiscal y las diferencias temporales negativas corresponden a los deterioros registrados
en ejercicios anteriores gue no cumplian ios requisitos temporales de deducibilidad fiscal en el ejercicio en que se
ariginaron y si que los cumplen en el ejercicio actual.

27



TNy
s

CLASE 8’

Célculo del gasto por Impuesto sobre beneficios-

OMB8636067

A continuacion se presenta la conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre beneficios

correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015:

Eures
2016 2015
Resultado contable antes de impuestos 553.854,29 | {2.725.992,51)
Diferencias permanentes (682.526,28) (792.030,58)
(128.671,99) | {3.518.023,09)

Cuota al 25% (28% en 2015) - -
Impacto diferencias temporales 80.808,80 216.714,51
Regularizacion por cambio de tipos impositivos - (73.524.48)
Total ingreso/(gasto) por impuesto reconocido en la

cuenta de pérdidas y ganancias 80.808,80 143.190,03

(%) La informacion corvespondiente al efercicio 2013 del cundro anterior ha side acmalizada en

consideracion a la presentacion final del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2015.

La Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto schre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislative 5/2004, de 5 de marzo, y ofras normas tributarias, establece, entre ctros
aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Seciedades que,
hasta 31 de diciembre de 2015, se sit(ia en el 28%, de forma que dicho tipo queda establecido en el 25% para el

ejercicio 2016 y siguientes.

Como consecuencia de lo anterior, durante el ejercicio 2015 la Sociedad procedié a resstimar el saldo del epigrafe
"Activo por impuesto diferido” teniendo en cuenta el ejercicio en el que previsiblemente se producira la reversion
correspondiente. Como resultado de esta reestimacion, la Sociedad registrd un ajuste negativo poer importe de
73.524,48 euros en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de las respectivas cuentas de pérdidas y ganancias.
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Activos por impuesto diferido registrados-

OM8636068

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 s ¢l siguiente:

Euros
2016 2015
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) 1,061.492 63 980.683,83
Total actives por impuesto diferido 1.061.492,63 980.683,83

Los actives por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad Gestora que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros del
Fondo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean

recuperados.

El movimiento de este epigrafe del balance durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2016-
Euros
Saldo Saldo
Inigial Adiciones Retires Final
Diferencias temporarias {Impuestos anticipados) 980.683,83 280.682,01] (199.873,21)| 1.061.452,63
Total activos por impuesto diferido 980.683,83 280.682,01| (199.873,21)| 1.061.492,63
Ejercicio 2015-
Eures
Saldo Regularizacién Saldo
Inicial Adiciones Retiros | Tipos Impositivos Final
Diferenciag temporarias (Impuestos anticipados) |837.493,80( 367.979,83[(151.265,32) {73.524,48) 980.683,83
Total actives por impuesto diferido 837.493,80| 367.979,83[(151.265,32) (73.524,48) 980.683.83
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Bases imponibles negativas-

OM8636069

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son las siguienies:

Euros
Afio
de Origen Ejercicio 2016 Ejercicio 2015

2004 - 0.604,28
2005 1.008.650,99 1.196.609,93
2006 1.010.277.67 1.016.277.67
2007 589.137.03 589.137,03
2009 445.858,91 445 858,91
2010 830.906,35 830.906,35
2012 1.947.996,01 1.947.996,01
2013 79.966,98 79.966,98
2014 663.962,31 663.902,31
2015 2.586.337,07 2.586.337.07

9.163.033,32 9.357.596,54

Sociedades del gjercicia 2015.

) La informacion correspondiente al ejercicio 2015 del cuadro anterior ha sido
aclualizada en consideracion a la presentacién final de! Impuesio sobre

Los créditos fiscales correspondientes a las bases imponibles negativas anteriores no se encontraban registrados
en los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades elimina la limitacién temporal para la
aplicacion de bases imponibles negativas para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero del 2015,
introduciendo una Yimitacion cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose,
en todo caso, hasta un millén de euros. Asimismo, el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, establecié
nuevos limites a la compensacién de bases imponibles negativas, para el ejercicio 2016 y con caricter indefinido.

Ejercicios abiertos a inspecclon-

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pusden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn de cuatro afies, Son susceplibles de actuacion inspectora por las autoridades fiscales para
el Fondo los sjercicios, desde su presentacion, en relacién con el impuesto sobre beneficios y con el resto de los
principales impuestos desde la presentacion de los mismos. Los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo
que, aln en caso de que surgieran discrepancias de liquidacion en la interpretacién nommativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en case de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales del Fondo.

11. _Operaciones con paries vinculadas

Las principales transacciones realizadas por el Fondo durante los ejercicios 2016 y 2015 y los saldos mantenidos
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 con las sociedades vinculadas, son 1os siguientes:
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CLASE 8.

Saldos y operaciones con entidades vinculadas-

El detalle de los saldos y las operaciones con entidades vinculadas, excepto aquellos detallados en la Nota 5
sobre inversiones en empresas del grupo y asociadas, al 31 de diciembre de 2016 y 20115 es el siguiente:

Euros
2016 2015
Sociedad Otras Partes Sociedad Otras Partes
Gestora Vinculadas Gestora Vinculadas
Activo-
Deudores {Nota 7) 218.775,71 - - -
Efectivo v otros medios liquidos equivalentes - 4.171.035,78 7.750.851,04
218.775,71 | 4.171.035,78 - 7.750.851,04
Pasivo-
Deudas con entidades vinculadas (Nota 12} 211.221,75 - 224.135,76 -
211.221,75 - 224.135.76 -
Ingresos-
Intereses financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados (Nota 12) - 20.140,65 - 46.799,91
- 20.140,65 - 46.799,91
Gastos-
Otros resultados de explotacién — Comisiones
satisfechas (Nota 12) 844.887,00 - 896.543,04 -
844.887,00 - 896.543,04 -

El Fondo realiza todas sus operaciones significativas con empresas vinculadas a precios de mercado.

12. Ingresos y gastos

Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados-

A continuacion se desglosa el origen de los ingresos financieros mas significativos devengados par el Fondo en
los ejercicios 2016 y 2015:

Euros
2016 2015

Cuentas corrientes (Nota §) 428,54 2.364,04
Inversiones a corto plazo de gran liquidez (Nota §) 70.769,12 141.609,24
Intereses de deuda por desinversiones (Nota 5) 21.169,17 15.615,87
Intereses por préstamos a terceros (Nota 5) 714.376,46 571.761,74
Intereses por préstamos a empresas asociadas (Nota 5) 190.431,9% 279.631,10
Ingresos por anticipos de desinversion 207.960,52 130.864,10
Otros ingresos financieros 1.303,87 118,18

1.206.439,67 | 1.141.964,27
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CLASE 87

Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras — Deterioros y pérdidas-

A continuacién se desglosa el origen de los resultados y variaciones del valer razonable de la Carlera de
Inversiones Financieras mas significativos del Fondo registrados durante los gjercicios 2016 y 2015:

Euros
2016 2015

Pérdidas por deterioro
Participaciones de empresas asociadas (Nota 5) (309.236,76) (703.280,23)
Préstamos participativos empresas asociadas no vencidos (Nota 5) - {25.000,00)
Préstamos participativos empresas asociadas vencidos (Nota 7} (45.536,38) (24.801.43)
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota 6) (642.872,14) (863.674,76)
Préstamos pariicipativos terceros vencidos (Nota 7) (335.830,25) | (1.452.844,58)
Anticipos de desinversion (Nota 7) (164.828,52) (130.864,10)
Otras pérdidas - (23.864,13)
Reversion del deterioro
Participaciones empresas asociadas (Nota 3) 12.000,00 12.000,00
Préstamos participativos empresas asociadas no vencidas (Nota 5) 25.000,00 -
Préstamos participativos empresas asociadas vencidos (Nota 7) 246.262 49 150.537,44
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota 6) 1.175.100,00 16.800,00
Préstamos participativos terceros vencidos (MNota 7) 241.958,75 85.921,25

202.017,19 | (2.959.070,54)

Otros resultados de explotacién-

Segin se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a Xesgalicia, Sociedad
Gestora de Entidades de Inversién Colectiva, S.A.U. Por este servicio, ¢l Fondo satisface una comision de gestion
y administraciéon que asciende a un 2,00% sobre el valor patrimonial neto del Fondo correspondiente al dltimo
balance auditado y aprobado.

El importe devengado por la Sociedad Gestora durante el ejercicio 2016 en concepto de comisién de gestidn ha
ascendido a 844.887,00 euros {896.543,04 euros en el gjercicio 2015), que se recoge en el saldo del epigrafe
“Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La comision de gestion se pagara por trimestres vencidos por lo que al 31 de diciembre de 20186, se encontraban
pendientes de page por este concepto 211.221,75 euros (224.135,76 euros al 31 de diciembre de 2015}, que se
encontraban registrados en el epigrafe "Deudas con entidades vinculadas a corto plazo® del pasivo del balance
{véase Nota 11}.

Oftros gastos de explotacion-

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales comespondientes a los ejercicios 2016 y 2015
del Fondo ascienden a 7.000,00 euros. Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han facturado servicios
adicionales por parte del auditor del Fonde o por empresas vinculadas al mismo por control, propiedad comin o
gestion,
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CLASE 82 LT

13. Gestion del riesgo

Exposicién al riesgo:

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de interés an el valor razonable y riesgo de precios), riesge de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion
del riesgo global del Fonde se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fondo.

La gestion de los riesgos financieros del Fondo esta centralizada en la Sociedad Gestora, la cual tiene establecidos
los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variacienes en los tipos de interés, asi como a los
riesgos de crédito y liquidez.

a) Riesgo de mercado-

El rlesge de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades cotizadas y
no cotizadas. E! objetivo principal de la politica de inversiones del Fonde es maximizar la rentabilidad de las
inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad Gestora controla la
composicién de la cartera con el objete de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

b) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo.

Con caracter general, el Fondo mantiene su tesoreria y activos liguidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, no hay concentraciones significativas de riesgo de crédito en el
Fondo,

¢) Riesgo de liquidez-

Este riesgo refleja |la posible dificultad de que el Fondo no disponga de fondos liquidos, 0 que no pudiese
acceder a eflos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, de foorma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Los principales instrumentos financieros del Fondo comprenden efective y depositos. Ademas, el Fondo tiene
otros activos y pasivos financieros fales como cuentas a cobrar y a pagar por operaciones de trafico.

El Fondo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negogiables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad
suficiente para liquidar posiciones en el mercado.
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CLASE 82

14. Oftra informacibén y acontecimientos posteriores

Informaclién sobre los aplazamientos de page efectuados a proveedores-

La Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que establecen medidas de lucha contra la morosidad de las operaciones comerciales,
modificada por disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, establece el deber de informacion
a las sociedades mercantiles de incluir de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales su periodo medic
de pago a proveedores y que el Instituto de Confabilidad y Auditoria de Cuentas (*ICAC"), mediante resolucion,
indicara las adaptaciones gue resulten necesarias, de acuerde con lo previstc en esta Ley, para que las
sociedades mercantiles no encuadradas en el articulo 2.1 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abyil, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, apliquen adecuadamente la metodologia de calculo del periodo medio
de pago a proveedores determinada por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

La resolucién del ICAC indicada en &} parrafo anterior (Resolucion del 29 de enero de 2016, sobre la informacion
a incorperar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales), que ha sido publicada en el Boletin Oficial del Estado del pasado 4 de febrero de 2016,
desarrolla, entre otros aspectos, la metodologia que debe aplicarse para el célculo del periodo medio de pago a
proveadores.

A efectos de la adecuada comprension de la informacion contenida en esta nota, de acuerdo a lo dispuesto en la
normativa aplicable antes indicada, sefialar que se entienden por “proveedores” aquellos que por su naturaleza
son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes vy servicios.

Se presenta a conlinuacién para los ejercicios 2016 y 2015 la informacién requerida por la rmativa anteriormente
indicada, en el formato requerido por la resolucién del ICAC a la que se ha hecho mencion en los parrafos

anteriores:
2016 | 2018

Dias
Pertode medie de pago a proveedores 43 43
Ratio de operaciones pagadas 46 46
Ratio de operaciones pendientes de pago 31 31

Euros
Total pagos realizados 866.434 23 865.092,67
Total pagos pendientes 211.221,75 22413576

De acuerda con lo establecido la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo
del crecimiento y de la creacion de empleo, que medificd Ja Ley 3/2004, el plaze maximo legal de pago es de 30
dias, ampliable por pacto entre las partes con un limite de 60 dias naturales. Esta modificacion es aplicable a los
contratos celebrados con anterioridad a su entrada en vigor a partir de un ano desde su publicacidn en el Boletin
Oficial del Estado.



CLASE 8.

Qtra informacion-

OM8636074

El Fando considera que cumple sustanciaimente con las leyes relativas a la proteccion del medio ambiente (feyes
medioambientales). Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no ha realizado inversiones significativas de
caracter medioambiental, ni ha considerado necesario registrar ninguna provisién para riesgos y gastos de
caracter medioambiental, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con la proteccion y

mejora del medio ambiente.

Acontecimientos posteriores al cierre-

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion ne se han producide acontecimientos

postela, 29 de marzo de 2017,

os adicionales a los mencionados en esta memeria.

Presidente
Conselleiro de Economia, Emprego e Industria
D. Francisco Conde Lépez

Corporacién Empresarial y Financiera de Galicia, S.L.U.

D. Marcos Qubifa Moure

D. Juai Manuel Cividanes Roger

V|

D. Francisco Dominguéz Martinez

\
\E

'Fn?ﬁutF Galego de Promocién Econdmica

D. José Manuel de Bartolomé Palomo

D. Alidhge @abaleiro Duran

D.Borja Verea Frai

Dfia. Patricia Argerey Vitar
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GLASE 8

Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme

Informe de gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucion de jos negocios-

Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme -en adelants “ef Fondo™ se constituyé como fondo de capital-riesgo el
4 de diciembre de 1999. Su objeto social consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas ne financieras que no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores. Las sociedades en las
que el Fondo invierte son prioritariamente las promovidas por nuevos emprendedores, las de nueva creacidn con
posibilidades de desarrollo y aquellas gue acometan actividades y/o apliguen nuevas tecnologias.

Para el desarrollo de su objeto principal, ¢l Fondo podra facilitar también préstamos participativos asi como otras
formas de financiacion, en este Olimo caso Unicamente a las sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversién y siguiendo la normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo pyme.

El resultado del ejercicio muestra un beneficio de 634.663,09 euros.

Con fecha 18 de octubre de 2018, la Sociedad formalizé 1a adquisicion de 150.000 participaciones de Xaraleira,
S.L. por importe de 150.000,00 euros alcanzando asi un 22,98% de participacion en el capital social de la
mencionada sociedad. Asimismo, v en la misma fecha, se formalizé el compromiso de recompra de la totalidad de
las participaciones propiedad de la Sociedad estableciéndose la fecha de recompra el 21 de septiembre de 2023.

Durante e} sjercicio 2016, y una vez concluida la liquidacion y postetior extincién de las sociedades Asma - Yect,
S.L. y Bluguia, S.L.. ¢l Fondo ha procedido a dar de baja las participaciones gue lenia en el capital de estas
sociedades, que habian sido deterioradas en su totalidad en ejercicios anteriores, por o que no se ha generado
resultado alguno para e Fondo como consecuencia de estas bajas. Los saldos de capital y deterioro asociados a
dichas participaciones han sido reclasificados al eplgrafe “Deudores de dudoso cobro” del balance debido a que,
en el momento de la inversion en esta sociedades, el Fondo habia formalizado sendos acuerdos de recompra con
los socios de estas sociedades si bien estos se encuentran vencidos al 31 de diciernbre de 2016,

Asimismo, en relacion a la sociedad Asma - Yect, 8.L., la Sociedad ha procedido también a dar de baja los saldos
asociados al préstamo participative concedido a esta sociedad en ejercicios anteriores al considerarlos
definitivamente irrecuperables. Los saldos dados de baja habian sido deteriorados en su totalidad en ejercicios
anteriores.

Durante el gjercicio 2016, y una vez concluida la liquidacion y posterior extincion de fa sociedad Eurolaton Espana,
S.A., Ia Sociedad ha procedido a dar de baja los saldos asociados al préstamo participative concedido a esta
sociedad en ejercicios anteriores al considerarios definitivamente irrecuperables. Los saldos dados de baja habfan
sido deteriorados en su totalidad en ejercicios anteriores.

Con fecha 29 de marzo de 2016, el Fondo otorgé un préstamo participativo a Galician Marine Aquaculture, S.L.
por importe de 250,000,00 euros, con carencia hasta el 31 de diciembre de 2017 y amortizacidn semestral cuyo
vencimiento esta establecido en el 31 de diciembre de 2021. El préstamo devenga un interés fijo comespondiente
al Euribor mas un diferencial del 5,00%, asi como un interés variable en funcién del resultado después de
impuestos que resulte de los estados financieros anuales obtenidos en el ejercicio anterior.
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Con fecha 2 de marzo de 20186, el Fondo olorgé un préstamo participative a Naffta Sport, S.L. por importe de
500.000,00 euros, con carencia hasta el 30 de junic de 2018 y amortizacion semestral cuyo vencimiento esta
establecido en el 31 de diciembre de 2021, El citado préstamo devengo un tipo de interés fijo del 4,25% hasta el
31 de marzo de 2016. Can postericridad a dicha fecha ef préstamo devenga un interés fijo correspondiente al
Euribor mas un diferencial del 4,00% asi como un interés variable en funcion del importe neto de la cifra de
negocios que obtenga la prestataria por su actividad en el ejercicio inmediato anterior.

Con fecha 20 de abril de 2018, el Fondo otorgé un préstamo participativo a Encapsulantes de Valor Afadido, 5.A.
por importe de 600.000,00 euros, con carencia hasta el 31 de diciembre de 2017 y amortizacion semesiral cuyo
vencimiento esta establecido en el 30 de junio de 2022. El citado préstamo devengd un tipo de interés fijo del
4,25% hasta el 30 de septiembre de 2016. Con posterioridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo
correspondiente al Euribor méas un diferencial del 4,00% asi como un interés variable en funcidn del EBITDA que
obtenga ta prestataria por su actividad en el ejercicio inmediato anterior,

Con fecha 20 de junio de 2016, el Fondo otorgéd un préstamo participativo a Fandicesta, S.A. por importe de
3.000.000,00 euros, con amortizacion Unica al vencimiento que esta establecide en el 30 de junio de 2017. El
citado préstamo devengd un tipo de interés fijo del 4,25% hasta el 30 de junio de 2016. Con posterioridad a dicha
fecha el préstamo devenga un interés fijo corespendiente al Euribor mds un diferencial det 4,00% asi como un
interés variable en funcién del importe neto de la cifra de negacios que obtenga la prestataria por su actividad en
el gjercicio inmediato anterior.

Con fecha 28 de octubre de 2016, el Fondo otorgd un préstamo pardicipativo a Factorias Vulcane, S.A. por importe
de 150.000,00 euros, con amortizacién Onica al vencimiento que esta establecido en el 28 de febrero de 2018. El
citado préstamo devengé un tipo de interés fijo del 4,00% hasta el 31 de diciembre de 2016. Con posterioridad a
dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00% asi como
un interés variable en funcién del importe neto de la cifra de negocios gue obtenga la prestataria por su actividad
en el ejercicio inmediato anterior,

Con fecha 2 de diciembre de 2016, el Fondo concedié un présiamo ordinaric por importe maximo de hasta
500.000,00 euros a Factorias Vulcano, S.A, con amortizacion unica al vencimiento que estd establecido en el 30
de junic de 2017. El citado préstamo devengd un tipo de interés fijo del 8,00% hasta el 31 de diciembre de 2016,
Con posterioridad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor méas un diferencial
del 8,00%. El desembolso de este préstamo se realizé mediante la formalizacidn de tres entregas, la primera de
ellas, con fecha 2 de diciembre de 2016, por importe de 150.000,00 euros. Adicionalmente, con fecha 27 de
diciembre de 2016, se formalizé la ampliacidn de dicho préstamo en 227.000,00 euros, y posteriormente, el 26 de
enero de 2017, hasta los 500.000,00 euros.

Con fecha 9 de noviembre de 2016, el Fondo otorgd un préstamo participativo Elaborados Metélicos Emesa, S.L.U.
por importe de 580.000,00 euros, con carencia hasta el 31 de marzo de 2019 y amortizacién semestral cuyo
vencimiento esta establecide en ol 30 de septiembre de 2022. El citado préstamo devengd un tipo de interds fijo
del 4,00% hasta el 31 de diciembre de 2016. Con posterioridad a dicha fecha &l préstamo devenga un interés fijo
correspondients al Euribor mas un diferencial del 4,00% asi como un interés variable en funcién del importe neto
de la cifra de negocios que cbtenga la prestataria por su actividad en el ejercicio inmediato anterior.

Evolucién previsible de la Entidad-

Se espera que en el ejercicio 2017 la actividad inversora sea similar a la de ejercicios anteriores. Asimismo, se
gestionarén las desinversiones en las empresas cuya recompra venza o esté vencida y se ejercera control sobre
las inversiones vivas.

Uso de instrumentos de cobertura-

La Sociedad no ha realizade ninguna operacion con detivados durante el ejercicio 2016.
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Factores de riesgo-
No se han detectado factores de riesgo que afecten al negocio de la Sociedad.
Acontecimientos posteriores al cierre-

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion no se han producide acontecimientos
significativos adicionales a los mencionados en la memoria.

Actividades de Investigacion y Desarrollo-

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicién de acclones proplas-

No aplicable en funcién de su naturaleza juridica.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores-

El periodo medio de page del Fondo fus de 43 dias en el ejercicio 2016,
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Santiago de Compostela, 29 de marze de 2017.

Presidente
Conselleiro de Econamia, Emprego e Industria
D. Francisco Conde Lépez
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D. José Manuel de Bartolomé Palomo D. Ah‘onsWﬁo Durén
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D.Borja Verea Fraiz Dna. Patricia Argerey Vilar




OM8636081

CLASE 87

Emprende,
Fondo de Capital Riesgo Pyme

Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion

En Santiago de Compostela, con fecha 29 de marzo de 2017, reunidos los Administradores de Xesgalicia,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cemrado, $.A. {Sociedad Unipersonal} formulan las presentes
Cuentas Anuales de Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme que comprenden el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Ingresos y Gastos reconocidos, el Estado Total de cambios en ei Patrimonio
Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, el Anexo |, el Anexe Il y la Memoria asi como el Informe de Gestidn del
ajercicio 20186, presentes en este docurnento que consta de 47 paginas de papel timbrado, impresas por una cara,
referidas con numeracion OMB636035 a OMB636081, ambas inclusive.

Los Administradores de la Sociedad Gestora, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas
Anuales que se presentan correspondientes al ejercicio 2016, han sido elaboradas con arreglo a los principios de

/’/—R‘mabi%léad aplicables, ofrecen la imagen fiel de! patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme. Asimismo ¢l Informe de Gestion incluye un andlisis fiel de la evolucion

de los resultades v posicién del Fondo.
k%é—/ Santiago de Compostela, a 29 de marzo de 2017.

lsge-de Promocion Econdmica

Presidente Instituto J‘}‘
Conselleiro de Economia, Emprago e Industria D. Juan Manuel Cividanes Roger

D. Francisco Conde Lépez

Corporacién Empresarial y Financiera de Galicia, 5.L.U. D. Franciscg Do uez Martin
D. Marcos Oubifia Moure

D. José Manuel de Bartolomé Palomo D. Alfonsg aleigd Duran
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D. Borja Verea F7iz Dfia. Palricia Argerey Vilar




