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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALE

A los Participes de Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital Riesgo-Pyme,
por encargo del Consejo de Administracidn de
Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, $.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital
Riesgo-Pyme -en adelante, “la entidad” o “el Fondo”-, que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabifidad de fos Administradores en relacion con las cuentas anuales

tos Administradores de su Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital Riesgo-Pyme, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la
Nota 2.a)} de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y {a informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el control interno relevante para la formulacion por parte de los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fonde de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por fa
Direccidn, asi como la evaluacion de 1a presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Qpinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de
Capital Riesgo-Pyme al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco nermativo
de informacion financiera que resuita de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo,
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicic 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de
su Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contabte que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2Q16. Nuestro trabajo como auditores se limita a ta verificacidén del informe de
gestiéon con el alcance ignado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacién
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Las Notas 1 a 14 descritas an Ja Mamoria y el Anexo I forman parle inftegrante del balance al 31 de diciembrs de 2016.

CLASE 82
GALICIA INICIATIVAS EMPRENDEDORAS,
FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME
BALANCE 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 20115 (NOTAS 1A 4
(Euros}
ACTIVO Nota 31.12.2018 31.12.2015 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2016 31.42.2015
ACTIVO CORRIENTE 3.004.989,19 4.134.825,90| PASINO CORRIENTE 24.723.?51 10.362,99
Efective y otros actives liquides squivalent 7 2.865.340,54 4.096.594,01
Tesareria 265.3208,17, #2.825.51| Owos acreedores 109,47 -
Ctros aclivos liquidos equivalsntes 2.600.011,37 4.003.768,50
Inversiones financisras a corto plazo 6 119.261,52 29.922,56| Deudas ¢on entidades vineuladas Myt2 24.614.31 10,362,995
Préslamos y crédiles a empresas 119.261,52 29,922 56
Dewdores 20.367 13 B.304,33
Deudores varlos 8 7.250,00 -
Aclivos por impuesto corriente 10 1313713 B.309,33
ACTIVO NO CORRIENTE 1.685.156,78 798.396 00|
PATRIMONKD NETO 4.648.422,18 4322.850,91'
Actives por impuesto diferide 10 82 500,00 12.500,00| Fondos resmbolsables ] 4.645.422,19 4.922.5860,81
Capilal escriturado 5.000.000,00 5.040.000,00
Invarsionas inancieras a largo plaze & 1.422.656,78 785.898.040| Resultados da ejercicios anteriores (7?.139,09)k (27.402,08)
Préslampe y créditos a empresas 1.422 856,78 78580800 Resullados del efercici {277.438,72} (49.737.01)
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas alarge plaze 5 150.000,00 -
Instrumentos de patrimania 150.000,00/ -
TOTAL ACTIVO 2.670.145.57| 4.933.22300| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ 4.670.145,97 4.933.223,90
CLENTAS DE ORDEN:
UTRAS CUENTAS DE ORDEN: $.077.077.81 5.039.639,00
Patrimonio total comprometida -] 5.000.008,00 5. 000,003,006
Pérdidas fiscales a P 10 77077 81 39.635,08
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 8.077.077.81 5.0:39.639,09




CLASE 87

OM9029363

GALICIA INICIATIVAS EMPRENDEDORAS,
FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4}

{Euros)
_Ejercicio Ejefclcio
Nota 206 2015
|ingresocs financieros 65.384,65 39.706,83
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 11 65.384,65 39.706,83
|Resultados y varlaciones del valor razonahie de la Cartera
de Inversiones Financieras {neto) {320.000,00) {50.000,00)
Deterioros v pérdidas de inversiones financieras {320.000,00) (50.000,00)
|Otros resultados de explotacion (98.457,24) {41.451,96)
Comisiones satisfechas " {98.457.24) {41.451,96)
[MARGEN BRUTO (353.072,59) {51.745,13)|
Otros gastos de explotacién 1 (4.366,13) (10.491,88)
RESULTADO DE EXPLOTACION {357.438,72) (62.237.011'
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {357.438,72) (62.237,01)]
Impuesto sobre beneficios 10 §0.000,00 12.500,00]
RESULTADO DEL EJERCICIO {277.438,72) {49.737,01})

Las Notas 1 & 14 descritas en la Memoria y el Anexo | forman parte integrante de la

cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016,
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CLASE 82

GALICIA INICIATIVAS EMPRENDEDORAS,
FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4)

{Euros}
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Ejercicio Ejercicio
2016 20145
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas (277.438,72) (49.737,01)|
Total ingresos y gastos imputados direclamentg en el patrimonic atribuido a accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: - -
Total de ingresos ¥ gastos reconocidos {277.438,72) {49.737,01)]

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria y el Anexo | forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2016.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4)

{Euros)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ

Resuliados de Resultado
Ejercicios del
Participes Anteriores Ejarcicio Total
Saldos al 1 de enero de 2015 2.100.000,00 - (27.402,08) 2.072.597,52
Distribucién del resultado del gjercicio 2014 - {27.402,08} 27.402,08 -
Operaciones con participes:

Suscripciones (Nota 7) 2.900.000,00 - - 2.900.000,00
Total ingresos y gastos reconocidos - - {49.737,01} (49.737,01)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 5.000.000,00 {27.402,08) {49.737,01) 4,922.860,91
1Saldos al 1 de enero de 2016 5.000.000,00 (27.402,08) {49.737,1 4.922.860,91
Distribucién del resultado del ejercicio 2015 - (49.737,01) 49.737,.01 -

Total ingresos y gastos reconocidos - - {277.438,72) {277.438,72
Saldos al 31 de diciembre de 2016 5.000.000,00 {77.138,09) ‘277.438‘72! 4.645,422,19

Las Notas 1 a 14 descritas en [a Memoria ¥ el Anexo | forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto

correspendiente al ejercicic anual terminado 31 de diciembre de 2016.
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GALICIA INICIATIVAS EMPRENDEDORAS,

FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4)

{Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (41003,717] {(15.811,14
Resultade del ejercicic antes de Impuestos {357.438,72} (62.237,.1
Ajustes dal resultado- 254.615,35 10.293,17
Corvecciones valorativas por deterioro 1 320.000,00 50.000,00
Ingresos financieros 11 {65.384,85) (39,706,83)
ACamblos en el capital carriente 2.110,79 363,00
Deudores y otras cuentas a cobrar {12.250,00) -
Acreedores y otras cuentas a pagar 109,47 -
Otros pasivos corrientes 14.251,32 363,00
Ofros flujos de efective de las actividades de explotacién 56.709,11 35.769,70
Cobro de intereses 48.390.78 34.862,08
Cobros {pagos) por impuesta sobre beneficios §.308,33 90764
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {1.187.250,00) {701.158,00)
Page por Inversiones {1.269.500,00) {701.158,00)
Inversiones financieras ] {1.202.500,00) {701.158,00)
Cobre por desinversiones 22.250,00 -
Inversiones financlieras 22.250,00 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - 2.900.H4,00
Cobros y pagos por instrumentes de pasive financiero - 2.900.000,00
Aportaciones de participes 9 - 2.900.000,00
AUMENTOQ /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {1.231.253,47) 2.183.030,86
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.096.594,01 1.913.563,15
Efectlve o equivalentes al final del ejercicio 2.565.340,54 4.096.594,01

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria y el Anexo | forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
comespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.
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CLASE 82

Galicia Iniciativas Emprendedoras,
Fondo de Capital Riesgo Pyme

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

. Reseiia del Fondo

Gallicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital Riesgo Pyme -en adefante “ef Fondo™ se constituyd como
fondo de capital-riesgo el 20 de enero de 2014. Con fecha 11 de marzo de 2015 el Consejo de Administracion de
su Sociedad Gestora adopté el acuerdo de inscribir al Fondo en el registro de la Comisién Nacional de Valores,
como Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital Riesgo Pyme, para adaptarse a las exigencias
establecidas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital - Riesgo, otras
Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y de sus sociedades gestoras. La inscripcién en el mencionado
registro se produjo ¢l 22 de mayo de 2015. Dicho Fendo se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y a la Circular 11/2008, de 30 de diciembre asi como a las modificaciones a
gsta introducidas en ta Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las Entidades de Capital - Riesgo.

En virtud de la resolucion de la Presidente de la Comision Macional del Mercado de Valores de fecha 22 de mayo
de 2015, ol Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital - Riesgo - Pyme de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) con el nimerc 4.

El objeto social principal del Fondo es la toma de participaciones temporales en et capital de empresas no
financieras y de naturaleza ne inmobiliaria que, en &l momento de toma de |a participacién, no coticen en el primer
mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea del resto
de paises miembros de la Organizacién para fa Cooperacion y el Desarrollo Econdmico {OCDE). Asimismo se
consideran inversiones propias del objeto del Fondo la inversién en valores emitidos por empresas cuyo active
esta constituido en més de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen
el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
inintercumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los
términos previstos en la Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Parsonas Fisicas
y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes v
sobre el Patrimenio. No obstante, el Fondo podrd iguaimente tomar participaciones en empresas no financieras
que coticen en ¢l primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unidn Europea o de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los
doce meses siguientes a la toma de 1a participacion. Por otra parte, el Fondo podra también invertir a su vez en
otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar también préstamos participativos asi comg otras
formas de financiacidn, en este Gltimo casc Unicamente a las sociedades parlicipadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversién y siguiendo la normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo-pyme.

El Fondo se constituye con una duracion indefinida. La direccidn y administracidn del Fondo estan encomendadas
a Xesgalicia, Sociedad Gestora de Enlidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.U. (en adelants, “la Sociedad
Gestora”), domiciliada en Santiago de Compostela, gue figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversién de Tipo Cerrado de la C.N.M.V. con el nimero 12,
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Con fecha 21 de diciembre de 20186, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora aprobé el fraslado del
domicilio social a la ria Ourense, 6, Santiago de Compostela, con efectos 1 de febrero de 2017 (previamente el
domicilio social estaba ubicade en Santiago de Compostela, San Lazaro sin).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo-

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de la Sociedad Gestora de acuerdo con el
marce normativo de informacién financiera aplicable al Fondo, que es el establecido en:

- Codigo de Comercio v la restante legislacion mercantil.

- Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de Capital - Riesgo asi como las
madificaciones a ésta introducidas en la Circular 472015, de 28 de octubre.

- Pfan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectofiales.

- Las nomas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espaiiola que results de aplicacién.
b) Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de
acuerdo con el marco nermativo de informacidn financiera gue le resulta de aplicacién y en particular con los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio nelo y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado
an &sa fecha.

Las cuentas anuales del Fonde, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora el
29 de marzo de 2017, se encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la
mencionada Sociedad Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios.

¢) Principios contables-

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y fa determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracidn y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.



OM9029369

CLASE 82 DE EURG

o) Aspectos criticos de fa valoracién y estimacion de la incertidumbre-

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su ¢aso, a la evaluacion de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros.
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |a base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2016, es posible qua acontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con |a normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y olros riesgos
inherentes a la inversidn en inversiones financieras (véanse Notas 5 y 6), lo que puede provocar que el valor
liquidativo de la participacién flucte tanto af alza como a la baja.

e) Comparacion de la informacidn-

La informaci6n contenida en asta memoria referida al ejercicio 2015 se presenta, a efectos comparativos con
la informacion del ejercicio 2016.

f) Agrupacion de partidas-
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y gananciag, del estade de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes nofas de la memoria.

@) Cambios de criterios contables-

Durante &l sjercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2015.

h} Correccién de errores-

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015.

Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registre v valeracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo
correspondientes al ejercicio 2016 han sido las siguientes:

a) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asaciadas-

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo plazo, en
emprasas del grupo, multigrupo vy asociadas.

Se consideran “entidades dependienfes” v “empresas del grupo' aguellas sobre las que el Fondo,
directamente, o de forma indirecta a través de su Sociedad Geslora, tiene capacidad para gjercer control,
capacidad que se manifiesta, en general aunque no Gnicamente, por la propiedad, directa o indirecta, de al
menos & 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este
percentaje si, como en &l case de acuerdos con otros accionistas, se otorga al Fondo dicho contral, Se
entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de
obtener beneficios de sus actividades.
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Se consideran “negocios conjuntos™ o “empresas multigrupa” los que, ne siendo entidades dependientes,
estan controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas antre si. Ello se evidencia mediante
acuerdos contractuales en virtud de los cudles dos o mas entidades (“participes”™) participan en entidades
("muttigrupo™), realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisién estratégica de
caracter financiero u operative que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Las “empresas asociadas” son aquellas sobre las que el Fondo, directamente, o de forma indirecta a través
de su Sociedad Gestora, tiene capacidad para ejercer influencia significativa, aunque no control o control
conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia significativa en la gestién de una empresa, cuando
se cumplan los siguientes requisitos:;

1} Participacion en la empresa, v

2) Setenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a fravés de cualquiera de las siguientes
vias:

- Representacion en el consejo de administracion u érgano equivalente de direccion de la empresa
participada;

- Participacién en los procesos de fljacion de politicas;
- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o

Suministro de informacién técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa ¢ indirecta) igual o superior al 20%
de los derechos de voto de |a entidad participada.

i Clasfficacion de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso que
corresponda, como capital inicio. Se entiende por inversiones en capital inicio aguellas participaciones en
compaiiias no cotizadas con menos de tres aios de existencia. Adicionalments, también se consideran
aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de fres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periode de dos afos consecutivos en los ditimos cinco y dichos
resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta dltima definicion no podra aplicarse
transcurridos tres afos desde la inversion inicial en el valor.

i Valoracién de fas empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacidn eniregada mas los costes de transaccion que les sean
atribuibles y, en su caso, o importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que hubieran
adquirido. Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, &l importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Elimporte de la comaccion valorativa serd calculado come la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable al menos al cierre de cada ejercicio. Salvo mejor evidencia,
en la estimacion del deterioro de esta c¢lase de activos se toma en consideracidn el valor razonable de la
inversion, Su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se
hubiesen producido transacciones recientes representativas y salvo mejor evidencia, el valor razonable se
determina utilizando el criterio de patrimenic nete o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones
en el patrimonic neto de [a entidad (o def/ grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y
minusvalias técitas, netas de impuestos, existentes en &l momento de la valoracion.
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En relacidn a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

a} Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas
con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de
inmuebles, mediante tasacién de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espaiia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracién,

b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sblo
pedran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaceidn, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracion posterior
y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccién de capital social y otras
distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcién
o la segregacion de los mismes para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna férmula valorativa
de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no
colizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho ¢ se hagan efectivas dichas
cperaciones,

También se tienen en cuenta, en &l caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de ranifiesto en el informe de auditoria correspondientes af Gltimo ejercicio
cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el
valor tedrico contable.

El valor razonable de las inversiones también podra ser determinado mediante la aplicacién de otros modelos
y técnicas de valoracién generalmente aceptados en la préctica. Entre los modelos y técnicas de valoracién
a utilizar se incfuyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacion
de métodos y técnicas reconocidos,

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generalmente utilizados para valorar opcicnes.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deberdn ser aprobades por el érgane de administracion de
la sociedad gestora y deberdan estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos
ohservables de mercado y ofros factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio,
limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no cbservables o
conirastables,

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o téenica de valoracion utilizado, para determinar f valor
razonable de estas inversiones, deberan tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de la entidad de capital-riesgo, desde
el mismo momento en que se originen ¢ se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente infericres o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan a
una disminucién ¢ apreciacion pemmanente del valor.

- La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacion adicional ¢ llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas
del grupo.

La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.
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- Ofros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan ¢ se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizé |a inversion y que determinen fehacientemente una valoracidn
inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad Gestora deberd evaluar la efectividad de los modelos vy técnicas de valoracién que wutilice de
manera periddica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los
precios basados en datos ¢ indices observables de mercado.

En case de qus ninguno de los modelos vy técnicas de valoracion permitan determinar el valor razonable de
la inversién con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste de la
inversion con su valor razonable, se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositiva)” de
las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se contabilizaran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacién del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién gue estarfa en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean clasificadas como
capital inicio, tal y come se define en el apartado i anterior, cuando existe dictamen del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora certificando que se esta cumpliendo con el plan de negocio de la
empresa, las comrecciones valorativas por deterioro, en su caso, se registraran en el epigrafe “Deterioro capital
inicio grupo” de las cuentas de orden.

Los préstamos y créditos concedidos por el Fondo a empresas del grupo, multigrupo y asociadas, como son
los préstamos participativos o cualquier ofra financiacién que forme parte de su objeto social principal, se
clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” y se valoran en los términos que
sa establecen en el apartado b) siguiente.

Inversiones financieras: préstamos y créditos a empresas-

La totalidad de las inversiones financieras de esta categoria que tiene el Fondo comesponden a préstamos
participativos concedidos a empresas que se clasifican en el balance como “Préstamos y créditos a
empresas’.

Estos activos se valoran como "Préstamos y partidas a cobrar®, es decir, inicialmente por su valor razonable,
que salvo evidencia en contrario, agquivalte al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de |a cuenta de pérdidas y ganancias mediante
el métado del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su
vator nominal. Al menos al cierre de cada ejercicio el Fondo evalla la existencia de deteriores de las partidas
a cobrar que se calcula teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momentao del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversidn
se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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¢) Resto de activos financieros y pasivos financleros-
i Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquides equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depdsitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre gue no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de
la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar” {véase Nota
7).

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente ¢l Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Pablicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye
los desembolsos exigidos a los participes, desde la fecha que sean exigidos por el Fondo v hasta el
momento en que dichos desembolscs se hagan exigibles. Por (iltimo, incluye también los deudores que
han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problematico o bien porque han
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total ¢ parcial, ¢ con anterioridad a dicho plazo,
cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en situacion
ireversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracidn como “Préstamos y partidas a cobrar”
{véase apartado 3.b.}. El potencial detericro de los saldos deudores se evalia, al menos, al defre de
cada gjercicio.

if. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracidén como "Débitos y partidas a pagar”, excepto
cuando se trate de instrumentos derivados, que se tratan de manera andloga a los instrumentos derivados
que sean activos financieros, o pasivos financieros mantenidos para negeciar que se valoran como “Pasivos
financieros mantenidos para negociar”.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidn directamente atribuibles.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados
en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective
no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazg inferior a un afo se valoran a
su valor nominal,

d) Baja del balance de los activos y pasivos financieros-

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos v beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -caso de fas ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre
la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia ¢ pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.
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Se daran de baja los activos en los que concurma un deterioro notofio e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismao,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo,

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja del balance
cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efsctivo del activo financiere,
siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Agimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacion se haya extinguido. La diferencia entre
el valor en libros del pasive financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, yla contraprestacién
pagada {incluido los costes de transaccién atribuibles y en |a que se debe recoger asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo y pasivo asumido}, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
eh que tenga lugar.

Fondos reembolsables-

Los instrumentos de patrimenic propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Participes” del balance. Incluye los importes desembolsados por los
participes asi como los importes exigides, recogiéndose los importes comprometidos y no exigidos en el
epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalments, las aportaciones
exigidas y no desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.

Reconocimienfo de ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

- Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se reconocen, en suU caso, como ingresos en €l epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el métedo del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el dereche a recibirlo.
En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a |a tasa de rendimiento basta la préxima revisién
del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

- Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestidn, asl como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo del Fondo se
registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacion - Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Variacion def valor razonablfe en Instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actives y pasivos financieres
mantenidos para negociar, no realizado ¢ realizado, se registra en los epigrafes “Resultados vy
variaciones del valor razenable de la Cartera de Inversiones Financieras {neto) — Variacién del valor
razonhable en instrumentos financieros” y “Resulftados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras {nete} — Resultados por enajenaciones {neto)”, respectivamente, de la cuenta
de pérdidas y ganancias del Fondo.

O0M9029374



O0M9029375

CLASE 82

- Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemante de acuerdo con el criterio de devengo.,

g Impuesto sobre Beneficios-

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingresa por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales de! impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecha a compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las refenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferancias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientas de aplicar fiscalmente,
dan lugar a aclives por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibles generadas en un gjercicio pueden compensarse
a efectos impositivos con los beneficios de los ejercicios siguientes, con ciertas limitaciones, si bien, el importe
final a compensar por dichas bases imponibles negativas pudiera ser modificade como consecuencia de la
inspeccion fiscal de los ejercicios en que se produjeron.

En cada cierre se evalian los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y #stos son objeto de reconocimiento en fa medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se
registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden de! Fondo.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de naviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencidn parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y participaciones, segiin el
ano de transmision computado desde ol momento de la adquisicion. Dicha exencién sera del 99% desde
ol inicio de! segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no
se aplicara exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el case de que
fa entidad participada acceda a cotizacion en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacion de la exencién quedara
condicionada a que el Fondo proceda a transmitir su participacién en e capital de la empresa participada
en un plazo no superior a tres afios, contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la
admision a cotizacion de esta Oltima.

2. Deduccion del 100% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que ¢l Fonda de Capital - Riesgo promueva o fomente, cualguiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la excepcion de las sociedades
patticipadas radicadas en paraisos fiscales.

3. Deduccidn de las rentas integradas en Ia base imponible del sujeto pasivo originadas por la transmision de
valores representativos del capital. El importe de la deduccion se corresponde con el incremento neto de
los beneficios no distribuidos durante el tiempo de tenencia de la participacién transmitida con e limite de
las rentas computadas.
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La ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre ofros aspectos, la
reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del Impueste de Sociedades, de forma que dicho tipo ha
quedado establecido, para el periodo impositivo que comenzé €l 1 de enero de 2016 en el 25%.

h} Estado de cambios en el patrimonio neto-

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado tatal de cambios en el patrimenio
neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la inforracion contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos v gastos reconocidos
En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
¢l Fondo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como

resultados en la cuenta de pérdidas v ganancias del sjercicio y los ofros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispussto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto,

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

c} Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las nonmas de
valoracion adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢} anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de (as letras anteriores.

Estado fotal de cambios en ef patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidas en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado musstra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los mavimientos habidos en
funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las suscripciones ¥
reembolsos realizados durante el ejercicio.

c) Ofras varlaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, coma
pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto v cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto,
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i} Estado de flyjos de efectivo-

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

OM9028377

*  Flujos de efectivo: enfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

* Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesge, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion,

= Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafioc y composicién del
patrimenio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion,

4. Aplicacién de resullados

La propuesta de aplicacién de la pérdida del Fonde correspondiente al ejercicio 2016, que el Consejo de
Administracién de su Seciedad Gestora aprebard, asi como la aplicacién de la pérdida aprobada por el mismo en

relacion con el ejercicio 2015, son las siguientes:

Euros
2016 2015
Base de reparto:
Resultado del gjercicio (277.438,72)|  {49.737,01)
Aplicacién:
Resultados de ejercicios anteriores (277.438,72)|  (49.737.01)
(277.438,72) (49.737,01)

11



OM3029378

CLASE 82

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

La composicién de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion, a su naturaleza, a su moneda de
confratacion y a su cotizacién, al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente (al 31 de diciembre de 2015 este epigrafe
no mostraba saldo alguno):

Euros
Activo No Activo
Cormente Cortriente
Clasificacion:
Instrumentos de patrimonio 150.000,00 -
150.000,00 -
Por naturaleza;
Entidades del grupo y asociadas 150.000,00 -
De las gque capital inicio 130.000,00 -
150.000,00 -
Por moneda:
En euros 150.000,60 -
En moneda extranjera - -
150.000,00 -
Por cotizacién:
No cotizados 150.000,00 -
Cotizados - -
150.000,00 -

Instrumentos de patrimenio:

El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance durante el ejercicio 2016 es el siguiente {durante
el gjercicio 2015, no hubo movimiento alguno):

Euros

Saldo Traspasos Saldo Corto Largo

Inicial {Nota 6) Final Plazo Plazo
Capital inicio-
Hazlo Contemporaneo, S.L. - 100.000,00]  100.000,00 - 100.000,00
Sila Software, $.L. - 50.000,00{  50.000,00 - 50.000,00
Total capital inicio - 150.000,00| 150.000,00 - 150.000,00
Total instrumentos de patrimonio - 15¢.000,00 - 150.000,00

En el Anexoc | de esta memoria se incluys informacién de dichas sociedades, indicandose el porcentaje de
participacion, directa e indirecta, y otra informacién relevante,
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CLASE 8°

Hazlo Contemporaneos, S.L.

Con fecha 30 de noviembre de 2016, el Fondo suscribio 12.025 participaciones de la sociedad Hazlo
Contemporaneo, 8.L. por importe de 100.000,00 euros, al amparo de la ampliacién de capital por compensacion
de créditos aprobada por la Junta General de dicha sociedad el 30 de noviembre de 2016. El desembolso se
realizé mediante |la compensacion del préstamo participative concedido en ejercicios anteriores a la mencionada
sociedad. Como resultado de esta suscripcion, e Fondo adquirié un porcentaje de participacion del 7,14% en el
capital social de Hazlo Contemporaneo, S.L. Asimismo, y en la misma fecha, se formalizé el compromiso de
recompra de la totalidad de las participaciones propiedad de la Sociedad estableciéndose la fecha de recompra a
partir del 1 de julio de 2020 y fecha limite el 30 de junio de 2022,

Sila Software, S.L.

Con fecha 7 de octubre de 2016, el Fondo suscribié 375 participaciones de [a sociedad Sila Software, S.L. por
importe de 50.000,00 euros, al amparo de la ampliacion de capital por compensacién de créditos aprobada por la
Junta General de dicha sociedad el 7 de octubre de 2016. El desembolso se realizé mediante Ia compensacion
del préstamo participativo concedido en ejercicios anteriores a la mencionada sociedad. Como resultado de esta
suscripcién, el Fondo adquirié un porcentaje de participacién del 6,67% en el capital social de Sila Software, S.L.
Asimismo, y en la misma fecha, se formalizé el compromiso de recompra de la totalidad de las participaciones
propiedad de la Seciedad estableciéndose la fecha de recompra en el 31 de julio de 2021

6. Inversiones financieras: Préstamos y créditos a empresas

La composicion de este epigrafe del balance atendiendo a su dasificacion, a su naturaleza y a su moneda de
confratacion, para los gjercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Euros
2016 2015
Activo No Activo Activo No Activo
Corriente Corriente Corriente Cortiente
Clasificacién:
Préstamos y partidas a cobrar 1.422.656,78 | 119.261,52 | 785.898,00 29.922 56
1.422.656,78 | 119.261,52 785.898,00 219.922 56
Naturaleza:
Préstamos y créditos a empresas 1.422.656,78 | 119.261,52 785.898,00 29.922 56
1.422.656,78 | 119.261,52 785.898,00 29.922.56
Moneda:
En euros 1.422.656,78 | 119.261,52 785.898,00 2992256
1.422.656,78 | 119.261,52 785.898,00 29.922.56
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CLASE 82 DE EURO

Del total de préstamos concedidos por parte del Fondo, al 31 de diciembre de 2016 un total de 23 préstamos por
importe nominal conjunto de 1.023.250 euros se integran en Programas de financiacion al emprendimiento (8
préstamos por importe conjunito de 285.000 euros al 31 de diciembre de 2015).

En este sentido, a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales se encuentra en proceso de ejecucian
la primera edicion del Programa Business Factory Auto, promovido por ka Xunta de Galicia, el Consorcio de |a
Zona Franca de Vigo, CEAGA y PSA, con el objetivo de acelerar y consolidar proyectos especializados del sector
de la automocion. El Programa contempla dos fases, aceleracion y consolidacion, dependiendo del grado de
maduracion de los proyectos. Para cada una de las fases se seleccionaran hasta un maximo, con unos importes
méaximos de financiacion, por parte del Fondo, de 50.000 euros a cada uno de los proyectos en la fase de
aceleracién y de 250.000 euros adicionales en la fase de consolidacion. Al 31 de diciembre de 2016 se hablan
seleccionado las empresas para su participacion en la fase de aceleracion de la primera edicién, si bien el Fondo
todavia no habfa concedido operaciones asociadas a dicho programa.

Asimismo, durante el ejercicio 2016 el Fondo ha otorgado un total de 15 préstamos participativos por importe
nominal conjunto de 888.000 euros en el marco de la tercera edicion del Programa VIAGALICIA. Dichas
operaciones cuentan con una carencia inicial de dos ejercicios, devengan un tipo interés fijo correspondiente al
Euribor trimestral mas un diferencial del 4,00%, asi como un interés variable en funcién del EBITDA gue obtenga
la prestataria por su actividad en el ejercicio inmediato anterior,

Por su parte, durante el ejercicio 2015 el Fondo otorgd 8 préstamos participativos por importe nominal conjunto
de 295.000 euros en el marco de la segunda edicion del Programa VIAGALICIA, Dichas operacionas cuentan con
Una carencia inicial de dos ejercicios, devengan un tipo interés fijo correspondiente al Euribor trimestral mas un
diferencial del 4,00%, asi come un interés variable en funcién del EBITDA que obtenga la prestataria por su
actividad en el ejercicio inmediato anterior. Asimismo, a lo largo del ejercicio 2016 el Fondo ha desembolsado
77.500 euros adicionales vinculados a los préstamos participativos anteriommente mencienados.

A continuacidn, se presentan los datos més relevantes de los préstamos participativos concedidas por €l Fondo
a 31 de diciembre de 2016 y 2015, tedos ellos concedidos en euros:
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Al 31 de diciembre de 2016-

O0M90239381

Euros
Afio No Cotriente Corriente
Programa ! Vencimiento Capital Capital Intereses Total
Galicianberries, S.L. - 2021 80.031,78 22.866,22 787,80 103.6%5,30
Domotecnologia y Seguridad, S.L. - 2020 93.750,00 31.250,00 - 125.000,0H
Fiablone, S.L. {a) 2021 35.000,00 10.000,00 382,80 45.382,80
Horticultura Hidropdnica, S.L. (a) 2021 35.000,00 10.600,00 362,00 45,362,00
Inercial Performance, S.L. (a) 2021 35.000,00 10.0006,00 - 45.000,00
Vidahora, S.L. (a) 2021 35.040,00 10.000,00 382,80 45.382,80
Citious Team, S.L. (a) 2021 35.000,00 10.060,00 382,80 45.382,80
Servicios Paramétricos Vigo, S.L. (a) 2021 35.000,00 10.000,00 - 45.000,00
Brookesia Design & Technologies, 8.L. (a} 2021 35.000,00 10.004,00 - 45.0006,00
Councilbox Technology, S.L. (a) 2021 15.750,00 4.500,00 172,26 20.422.26
Detection and Radiation Tech, S.L. - 2021 65.625,00 $.375,00 574,21 75.574,21
Appentra Solutions, S.L. - 2020 60.000,00 20.000,00 - 30.000,00
Software 4 Science Developments, 5.L. - 2021 76.000,00 24.000,00 765,61 100.765,61
Parkapp, S.L. - 2021 54.250,00 7.750,00 - 62.000,00
Humanas Salud Organizacional, S.L. - 2021 32.000,00 245,00 32.245,00
Aeromedia UAV, S.L. - 2021 70,000,00 - - 70.000.00
E-Monte Soluciéns Forestais, S.L. - 2020 26.000,00 4.000,00 - 30.000,00
Monet Tecnologia e lnnovacidn, S.L. - 2022 25.000,00 204,14 25.204,16
Alfapilot, S.L. {t) 2022 40.000,00 - 40.000,00
Bendita Cocina, S.L. (b) 2022 50.000,00 - - 50.000,00
Grupo Tecnoldgico Arbinova, S.L. by 2022 50.000,00 - - 50.000,00
H. Inven Grup XX, S.L. (b} 2022 25.000,00 - 204,16 25.204,16
Domesting, S.L. (b} 2022 59.000,00 - - 50.000,00
La Despensa del Campo, S.L. (b) 2022 50.000,00 - 330.66 50.330,66
Efismant-Soluciones de Eficiencia
Energética y Domética, S.L. (b 1022 45.500,00 - 371,38 45.871,58
Opositatest, S.L. L)) 2022 50.000,00 - 50.000,00
Launsbarna Core Technologies, S.L. (b) 2022 50.600,00 - = 50.000,00
Phote Memory, S.L. (b} 2022 50.000,00 - 50.000,00
Resetea Gestion Responsable, S.L. (b} 2022 50.000,00 - - 50.000,00
Txstockdata, S.L. (b) 2022 42.500,00 - - 42.500,00
Castaiiam, S.L.U. (b) 2022 35.000,00 - 184,63 35.184,63
Tul & Yum, S.L. (b) 2022 50.000,00 - 397,23 50.397,23
VMS Automotive, 5.L. (b) 2022 5(1.000,00 - 390,58 50.390,58
Imagames Gamification Services, S.L. - 2022 60.000,00 - 439,99 60.485,9%
Soluciones Globales de LA., S.L. - 2022 100.004,00 - 142,03 100.142,03
Total préstamos concedidos 1.691.406,78 193.741,22 6.770,30 1.891.918,30
Deteriorn de valor (268.750,00) (81.250,00) - (350.000,00)
Total 1.422.656,78 112.491,22 6.770,30 1.541.918,30

(&) Operacién vinculada a {a segunda ediclén det Programa VIAGALICIA, primera an la que ha participado el Fondp.
(b) Operacién vinculada a la tercera edicién del Pragrama VIAGALICIA, segunda en la que ha participado el Fondo.
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Al 31 de diciembre de 2015-

OM3029382

Euros
Afo No Corriente Corriente
Programa | Vencimiento Capital Capital Intereses Total

Hazlo Contemporineo, S.L.

{anteriormente denominada
La Estacion Eco Fashion Hub, $.L.} - 2020 100.000,00 - 817,53 100.817,53
Galicianberries, S.L. - 2021 102.898,00 - 835,13 103.733,13
Domotecnologia y Seguridad, S.L. - 2020 125.000,00 - - 125.000,00
Fiablone, S.L. {a} 2021 31.500,00 3.500,00 - 35.000,00
Horticultura Hidropénica, S.L. {(a) 2021 33.750,00 3.750,00 200,08 37.709,08
Inercial Performance, S.L. (a) 2021 36,000,040 4.000,00 - 40,040,00
Sila Software, S.L.U. - 2021 22.500,00 2.500,00 202,50 25.202,90
Vidahora, S.L. (a) 2021 45.000,00 5.000,00 - 50.000,00
Citious Team, S.L. () 2021 22.500,00 2.500,00 202,90 25.202,90
Servicios Paramétricos Vigo, S.L. (a) 2021 45.000,00 5.000,00 - 50.000,00
Brookesia Design & Technologies, S.L. {a) 2021 31.500,00 3.500,00 - 35.000,00
Councilbox Technology, S.L. (a) 2021 20.250,00 2.250,00 182,61 22.682,61
Detection and Radiation Tech, S.L. - 2021 75.000,00 - - 75.000,00
Appentra Solutions, S.L. - 2020 80.000,00 - - £0.000,00
Software 4 Science Developments, S.L. - 2021 60.000,00 - 472,41 £#0.472,41
Total préstamos concedidos £30.598,00 32.000,00 2.922.56 865.820,56
Deterioro de valor {45.000,00) (5.000,00) - {50.000,00)
Total 785.898,00 27.000,00 292256 815.820,56

(a) Operaclon vinculada a la segunda edicién del Programa VIAGALICIA, primera en la que ha pariicipado e Fondo.

Los movimientos de las correcciones de valor asociadas a los préstamos participativos durante los ejercicios 2016

y 2015 han sido los siguientes:

Euros
2016 2015
Saldo al inicio: 50.000,00 -
Dotacion (Nota 11) 305.000,00 50.000,00
Traspasos (Nota 8) (5.000,00)
Saldo al cierre: 350.000,00 50.000,00
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CLASE 8.

Ef detalle de los vencimientos a largo plazo de los préstamos mantenides por el Fondo al 31 de diciembre de 2016
y 20115 es ol siguiente:

Euros
Vencimientos; 2016 2015
2017 - 186.891,22
2018 388.591,22 196.266,22
2019 424.216,22 196.266,22
2020 426.216,22 196.266,22
2021 y siguientes 452 383,12 65.208,12
Total 1.691.406,78 §30.898,00

Los ingreses registrades por el Fonde durante el ejercicio 2016 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos parlicipatives han ascendido a 58.557,61 euros (22.314,57 euros durante el gjercicio
2015) (véase Nota 11}, que figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos v
rendimientos asimilados” de la cusnta de pérdidas y ganancias. Del importe total devengado, al 31 de diciembre
de 2016 guedaban pendientes de cobro intereses por importe de 6.770,30 euros (2.922,56 euros durante el
gjercicio 2015).

Coeflclents obligatorio de inversion y diversificacidn:

Segun el articule 21 dela Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 75% del activo computable del Fondo
(entendido como el importe del patrimonia neto, mas los préstamos participativos recibidos v las plusvalias latentes
netas del efecto impositivo} se debera mantener en:

a) acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion o
adquisicidn de aquéllas y participaciones en el capital.

b) préstamos participativos.
¢) instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacién del principal en caso de concurso no esté

plenamente asegurada.

d) instrumentes de deuda con o sin garantia de empresas en las que el Fondo ya tenga una participacion a
través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores,

€} Acciones o participaciones en otras Entidades de Capital - Riesgo - Pyme constituidas conforme a la Ley
222014, de 12 de noviembre.

Asimismo, y de acuerdo con el articulo 21 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, las empresas objeto de la
actividad de las Entidades de Capital — Riesgo - Pyme deberan cumplir los siguientes requisitos:

a} Que, en ol momento de [a inversion, no estén admitidas a cotizacién en un mercado secundatio regulado
o sistema multilateral de negociacién.

b} Que, en el momento de la inversion, tengan menos de 250 empleados.

¢) Que, en el momento de la inversion, o bien su activo anual no supere los 43 millones de euros, o bien su
volumen de negocios anual no supers los 50 millones de euros.
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d) Que no se trate de una institucion de inversion colectiva.
€} Que ne se trate de empresas financieras o de naturaleza inmobiliara.

f)  Que estén establacidas en Estados miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que
dicho tercer pafs no figure en fa lista de pafses y temitorios no cooperantes establecida por el Grupo de
Accion Financiera Internacional sobre el Blangueo de Capitales y haya firnado con Espaia un convenio
para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de informacidn ¢ un acuerdo de intercambio
de informacion en materia tributaria.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 17.1 de la mencionada Ley, el Fondo dispone de tres afios para
alcanzar el mencionado limite, a contar desde que se produzca la inscripcion del Fondo en el correspondients
registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, hecho que se produjo con fecha 22 de mayo de 2015,
tras su transformacién en Fondo de Capital - Riesgo - Pyme. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fondo no
cumplia con el coeficiente obligatorio de inversién, sin embargo, se encontraba en el periodo de dispensa
mencionado anteriormente.

Segun el articulo 22 de |a Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo Pyme,
el Fondo podra invertir ¢l resto de su activo, entre otros instrumentos, en participaciones en el capital de empresas
distintas de las que son objeto de su actividad, incluidas las participaciones de instituciones de inversién colectiva.
El Fondo cumplia con este coeficiente de libre disposicion al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Segun el articulo 23 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo Pyme,
el Fonda no podra invertir mas del 40% de su activo computable {40% en el gjercicio 2015 de acuerdo con la
normativa vigente en el mencionado ejercicio) en el momenio de la inversidn en una misma empresa, ni mas del
40% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades (40% en el gjercicio 2015 de acuerdo con la
nommativa vigente en el mencionado ejercicio). E! Fondo cumplia con este limite al 31 de diciembre de 2016 vy
2015,

7.___Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicidn del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
2016 2015

Bancos, cuentas corrientes 265.329,17 92.825,51
Inversiones a corte plaze de gran liquidez | 2.600.011,37 | 4.003.768,50

2.865.340,54 | 4.096.594,01

El Fondo mantiene dos cuentas corrientes en una entidad financieras, cuyos saldos al 31 de dicismbre de 2016 ¥
2015, ascienden a 265.329,17 y 92.825,51 euros. Los intereses devengados por la cuenta comiente del Fondo
durante el ejercicic 2016 han ascendido a 161,77 euros (4.174,75 durante @) gjercicic 2015) que se incluyen en el
epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilades” de la cusnta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 11).
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El Fondo realiza inversicnes a corto plazo de gran liquidez, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2016y 2015 ascendia
a 2.600.000,00 vy 4.000.000,00 euros, respectivamente. Los intereses devengados por estas inversiones durante
¢l ejercicio 2016 han ascendido a 6.665,27 euros (13.217,51 euros durante ef ejercicic 2015) que se incluyen en
el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 11). Al 31 de diciembre de 2016 los intereses devengados por estas inversiones no han
side cobrados en un importe de 11,37 euros (3.768,50 euros al 31 de diciembre de 2015) por lo que la mencionada
cantidad figura registrada en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquides equivalentes — Otros activos liquidos
equivalentes” del balance.

8.  Deudores varios

Al 31 de diciembre de 2016, la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguients (al 31 de
diciembre de 2015 este epigrafe no mostraba saldo alguno):

Euros

2016
Deudores amortizaciones vencidas 7.250,00
Dendores dudose cobro 20.000,00
Deterioro de valor {20.000,00)
7.250,00

El movimiento de la correccion de valor de este epigrafe del balance del gjercicio 2016 ha sida el siguiente {durante
el gjercicio 2015, no ha habide movimiento alguno}:

Euros
Saldo al inicio: B
Dotaciones {Nota 11) 15.170,3%
Reversiones (Nota 11) (170,3%)
Traspasos (Nota 6) 5.000,00
Saldo al cierre: 20.000,00

8. Parlicipes

El Fondo se constituy6 con fecha 20 de enero de 2014 con un patrimonio de 2.000.000,00 suros mediante la
emision de 200 participaciones nominativas de 10.000,00 euros cada una de ellas, que confieren a su propietario
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio, La fotalidad de dichas participaciones fueron suscritas y
desembolsadas por la Axencia Galega de Innovacién.

Durante el ejercicio 2014 el Fondo llevé a cabo una ampliacion de su patrimonio por importe de 3.000.000,00
euros mediante la emision de 300 nuevas participaciones nominativas de 10.000,00 euros cada una. La totalidad
de dichas participaciones estan suscritas y fueron desembolsadas durante el ejercicio 2014 en 100.000,00 euros
{un 3,33% del imports total de la ampliacidn) por parte del Instituto Galego de Promocién Econdmica (IGAPE).
Durante el mes de febrere de 2015, el Instituto Galego de Promocién Econdmica {IGAPE} desembolsé el importe
pendiente asociado a la mencionada ampliacidn de patrimonic del Fondo.

El patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ascendia a 5.000.000,00 euros, dividido en 500
participaciones nominativas, de 10.000,00 euros cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.
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Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 las entidades que poseen una participacion en el patrimonio del Fondo son
las siguientes:

Porcentaje de participacion
2016 2015
Axencia Galega de limovacion 40,00%% 40,00%
Instituto Galege de Promocién Econémica 60,00% 60,00%
Total 100,00% 100,00%

10. Situacién fiscal

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracidn Publica en concepic de cuenta a cobrar por la devolucién de Impuesto sobre Sociedades por
importe de 13.137.13 y 8.309,33 euros, respectivaments.

Conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal-

La conciliacién entre los ingresos y gastos del sjercicio y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:
Euros
2016 2015
Resultado contable antes de inpuestos (357.438,72) (62.237,01)
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporales 320.000,00 50.000,00
Base imponible fiscal previa (37.438,72) (12.237,01)
Compensacién bases imponibles negativas - -
Base imponible fiscal (37.438,72) (12.237,01)

Las diferencias temporales de los gjercicio 2016 y 2015 tienen

su origen en el diferente tratamiento contable y

fiscal de las pérdidas por deterioro sobre préstamos y créditos a empresas.
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TRES CENTI |

Calculo del ingreso / (gasto) per Impuesto sobre heneficios-

O0M9029387

A continuacidn se presenta el céleulo del ingreso / (gasto) por impuesto sobre beneficios correspondiente a los

gjercicios 2016 y 2015;

Euros
2016 2015
Resultado contable antes de impuestos (357.438,72) (62.237,01)
Diferencias permanentes - -
(357.438,72) (62.237,01)
Cuota al 25% (28% en 2015): - -
Impacto diferencias temporarias 80.000,00 12.500,00
Total ingreso / (gasto) por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas v ganancias 80.000,00 12.500,00

La Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se modifican la Ley 35/20086, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley def Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias, establece, entre otros
aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipe de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que,
hasta 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30% de forma que dicheo tipo queda establecido en el 28% para
el gjercicio 2015 y en el 25% para el gjercicio 2016 y siguientes.

Activos por impuesto diferido registrados-

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los gjercicios 2016 y 2015 es el siguients:

Buros
2016 2015
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) 92.500,00 12.500,00
Total activos por impuesto diferide 92.500,00 12.500,00

Los activos por impueste diferido indicados anteriermente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad Gestora que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros del
Fondo, incluysndo determinadas acluaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean

recuperados.

El movimiento de este epigrafe del balance durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Efercicio 2016-

Euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Final
Diferencias temporarias {(Iimpuestos anticipados) 12.500,00{ 80.0060,00 92.500,00
Total activos por impuesto diferido 12.500,00)  80.000,00 92 500,00
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Ejercicio 2015-
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Euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Final
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) - 12.500,00 12.500,00
Total activos por impuesto diferido - 12.500,00 12.500,00

Bases imponibles negativas-

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son las siguientes:

Afio Euros
de origen 2016 2015
2014 27.402.08 27.402,08
2015 12.237,01 12.237,01
2016(*) 37.438,72 -
77.077,81 39.639,09

(") Prevista a la fecha de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2016.

Los creditos fiscales correspondientes a las bases imponibles negativas anteriores no se encontraban registrados
en los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliminé la limitacion temporal para la
aplicacién de bases imponibles negativas para los ejercicios iniclados a parfir del 1 de enero del 2015,
introduciendo una limitacion cuantitativa del 70% de |a base imponible previa a su compensacion, admitiéndose,
en tode caso, hasta un millén de euros. Asimismo, el Real Decreto-Ley 3/2018, de 2 de diciembre, establecié
nuevos limites a la compensacion de bases imponibles negativas, para el gjercicio 2016 y con cardcter indefinido.

Ejercicios abiertos a inspecclén-

Segun establece la legislacion vigents, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales ¢ haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Son susceptibles de actuacién inspectora por las autoridades fiscales para
el Fondo los ejercicios desde la fecha de su constitucion (véase Nota 1) en relacién con el impuesto sobre
beneficios y con el resto de los principales impuestos desde la presentacién de los mismos. Los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por o que, aln en caso de que surgieran discrepancias de liquidacion en la interpretacién
nermativa vigente por el tratamiento fiscal otorgade a las operacicnes, los eventuales pasivos resultantes, en caso
de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales del Fondo.
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11. Ingresos y gastos

Ingresos financieros - Interesas, dividendos y rendimientos asimilados-

A continuacion se desglosa el origen de los ingresos financieros mas significativos devengados por el Fondo en

los ejercicios 2016 y 2015:
Euros
2016 2015
Cuentas corrientes (Nota 7) 161,77 4.174,75
Inversiones a corto plazo de gran liquidez (Nota 7) 6.665,27 13.217,51
Intereses por préstamos a terceros (Nota 6) 58.557,61 22.314,57
65.384,65 39.706,83

Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras — Deterioros y pérdidas-

A continuacién se desglosa el origen de los resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras mas significativos del Fondo registrados durante los ejercicios 2016 y 2015

Euros
2016 2015

Pérdidas por deterioro
Dendores (Nota 8) {170,39) -
Préstamos participativos terceros no vencidos (Neta 6) (305.000,00} [  (50.000,00)
Préstamos participativos terceros vencidos (Nota 8) (15.000,00) -
Reversién del deterioro
Deudores (Nota 8} 170,39 -

Total (320.000,00) | (50.000,00)

Otros resultados de explotacién-

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a Xesgalicia, Sociedad
Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.U. Por este servicio, el Fondo satisface una comision de
gestion y administracion que ascendié a un 2,00% calculada sobre el vaior patrimonial neto del Fondo
correspondiente al balance auditado del gjercicio inmediatarente anterior.

El importe devengado por la Sociedad Gestora durante el ejercicio 2016 en concepto de comisién de gestion ha
ascendido a 98.457,24 euros (41.451,96 euros en &l ejercicio 2015}, que se recoge en ¢l saldo dal epigrafe “Otros
resultados de explotacion — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La comisién de gestion se paga por trimestres vencidos por lo que, al 31 de diciembre de 2018, se encontraban
pendientes de page por este concepto 24.614,31 euros (10.362,99 euros at 31 de diciembre de 2015}, que se
encontraban registrados en el epigrate "Deudas con entidades vinculadas” del pasivo corriente del balance {véase
Nota 12), A fecha de formulacién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2016 este importe ya habia
sido satisfecho.
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Otros gastos de explotacién-
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Los honerarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2016 del Fondo
ascienden a 2.699,00 eures (2.699,00 euros durante el ejercicio 2015). Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se
han facturade servicios adicionales por parte del auditor del Fondo o por empresas vinculadas al mismo por

control, propiedad comin o gestidn.

12. Operaciones con partes vinculadas

Las principales transacciones realizadas por el Fondo durante los gjercicios 2016 y 2015 y los saldos mantenidos
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 con sus entidades vinculadas, son los siguientes:

Operaciones con entidades vinculadas-

El detalle de las operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
Sociedad Gestora
2016 2015
Pasivo-
Deudas con entidades vinculadas
a corto plazo (Nota 11) 24.61431( 10.362,99
24.614,31 10.362,99
Gastos-
Otros resultados de explotacién —
Comisiones satisfechas (Nota 11) 98.457,24]  41.451,96
98.457,24| 41.451,96

El Fondo realiza todas sus operaciones significativas con empresas vinculadas a precios de mercado.

13. Gestién del riesgo

Exposicién al riesgo:

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {incluyendo riesgo
de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa de gestion
del riesgo global del Fondo se centra en la incertidumbre de los mercades financieros y trata de minimizar tos
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fondo.

La gestion de los riesgos financieros del Fondo esta centralizada en la Sociedad Gestora, la cual tiehe establecidos
los mecanismos necesarios para controlar |a exposicidn a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los

riesgos de crédito y liquidez,
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a) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercade se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades cotizadas y
no colizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones del Fondo es maximizar la rentabilidad de las
inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad Gestora controla la
composicion de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

b} Riesgo de crédifo-

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo.

Con caracter general, el Fondo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, no hay concentraciones significativas de riesgo de crédito en el
Fondo.

¢) Riesgo de liguidez-

Este riesgoe refieja fa posible dificultad de que el Fondo no disponga de fondos liguidos, o que no pudiese
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que puseda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Los principales instrumentos financieros det Fondo comprenden efectivo y depdsitos. Ademas, el Fondo tiene
otros activos y pasivos financieros tales como cuentas a cobrar y a pagar por operaciones de trafico.

El Fondo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacidn mediante un importe suficients de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad
suficiente para liquidar posiciones en el mercado.

14. Otra informacién y acontecimientos posteriores
informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a provesdores-

La Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que establecen medidas de lucha contra la morosidad de las operaciones comerciales,
modificada por disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, establece el deber de informacion
a las sociedades mercantiles de incluir de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales su periodo medio
de pago a proveedores y que el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (“ICAC"), mediante resolucion,
indicara las adaptaciones que resulten necesarias, de acuerdo con lo previsto en esta Ley, para que las
sociedades mercantiles no encuadradas en el articulo 2.1 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, apliquen adecuadamente fa metodologla de célculo del pericdo medio
de pago a proveedores determinada por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas,

La resolucion del ICAC indicada en el parrafo anterior (Resolucion def 29 de enero de 20186, sobre la informacion
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales), que ha sido publicada en el Boletin Oficial del Estado def pasado 4 de febrero de 20186,
desarrolla, entre otros aspectos, la metedologia que debe aplicarse para el célculo del periodo medio de pagoe a
proveedores.

A efectos de la adecuada comprension de la informacién contenida en esta Nota, de acuerdo a lo dispuesto en la
normativa aplicable antes indicada, sefialar que se entienden por “proveedores” aquellos que por su naturaleza
son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios,
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Se presenta a continuacion para los ejercicios 2016 y 2015 la informacién requerida por la normativa anteriormente
indicada, en el fonmato requerido por 1a resolucion del ICAC a la que se ha hecho mencion en los parrafos
anteriores:

2016 | 2015

Dias
Periode medio de pago a proveedores 46 38
Ratio de operaciones pagadas 50 40
Ratio de operaciones pendientes de pago 31 31

Euros
Total pagos realizados 87.512,01 51.068,74
Total pagos pendientes 24.614,31 10.362,99

De acuerdo con lo establecido [a Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo
del crecimiento y de la creacién de empleo, que modifico la Ley 3/2004, el plazo méaximo legal de pago es de 30
dias, ampliable por pacto entre las partes con un limite de 60 dias naturales. Esta modificacidn es aplicable a los
contratos celebrados con anterioridad a su enfrada en vigor a partir de un afio desde su publicacion en el Boletin
Oficial del Estado,

Otra informacién-

El Fondo considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccion del medio ambiente (feyes
medioambientales}. Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no ha realizado inversiones significativas de
caracter medioambiental, ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y gastos de
caracter medicambiental, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con la proteccion ¥
mejora del medioc ambiente.

Acontecimientos posteriores al clerre-

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion no se han producido acontecimientos
adicionales significativos.
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Santiago de Composteia, 29 dem e 2017, ,

el >
Presidente v Institifo Galegt de Promocién Econdmica
Conselleiro de Economia, Emprego e Indusiria D. Juan Manuel Cividanes Roger

D. Francisco Conde Lopez

Empresarial y Financiera d€ Galicia, S.L.U. D, Frandidco Dominguez Martinez

Corpo ciof’r'ij
/,D. arcos Oubifia Moure
D. José Manuel de Bartolomé Palomo D. Alwfeim Durén
Q
D. Borja Verea Fraiz Dfia. Patricia Argerey Vilar
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Galicia Iniciativas Emprendedoras,
Fondo de Capital Riesgo Pyme

Informe de Gestion correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Evolucién de los negocios-

El Fondo Galicia Iniciativas Emprendedoras, F.C.R. Pyme se constituys en enero de 2014 y centra su actividad
en la promocion mediante la toma de parlicipaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria. Asimismo, el Fondo podra facilitar también préstamos participativos asi como ofras
formas de financiacién,

El resultado del ejercicio muestra una pardida de 277.438,72 eurocs.

Con fecha 30 de noviembre de 2016, el Fondo suscribic 12.025 participaciones de la scciedad Hazlo
Contemporaneo, S.L. par importe de 100.000,00 euros, al amparo de la ampliacion de capital por compensacion
de créditos aprobada por la Junta General de dicha sociedad el 30 de noviembre de 2016. El desembolso se
realizd mediante la compensacion del préstamo participativo concedido en ejercicios anteriores a la mencionada
sociedad. Como resultado de esta suscripcion, el Fondo adquirié un porcentaje de participacién del 7,14% en el
capital social de Hazlo Contemporaneo, S.L. Asimismo, y en fa misma fecha, se formalizé el compromiso de
recompra de la totalidad de las participaciones propiedad de la Sociedad estableciéndose la fecha de recompra a
partir del 1 de julio de 2020 y fecha limite el 30 de junio de 2022,

Con fecha 7 de octubre de 2018, el Fondo suscribié 375 participaciones de la sociedad Sila Software, 8L, por
importe de 50.000,00 euros, al amparo de la ampliacion de capital por compensacion de créditos aprobada porla
Junta General de dicha sociedad el 7 de octubre de 2016. El desembolso se realizé mediante la compensacion
del préstamo participativo concedido en ejercicios anteriores a la mencionada sociedad. Como resultado de esta
suscripcion, el Fondo adquirid un porcentaje de participacion del 6,67% en el capital social de Sila Software, S.L.
Asimismo, y en la misma facha, se formalizé el compromiso de recompra de la totalidad de las participaciones
propiedad de la Sociedad estableciéndose la fecha de recompra en el 31 de julio de 2021

Del total de préstamos concedidos por parte del Fondo, al 31 de diciembre de 2016 un total de 23 préstamos por
importe nominal conjunto de 1.023.250 euros se integran en Programas de financiacion al emprendimiento (8
préstamos por importe conjunte de 295.000 euros al 31 de diciembre de 2015).

Evolucién previslble de la Entidad-

Se encuentra en proceso de ejecucion la primera edicién del Programa Business Factory Auto, promovido por la
Xunta de Galicia, el Consorcio de la Zona Franca de Vigo, CEAGA y PSA, con el objetivo de acelerar y consolidar
prayectos especializados del sector de la automocién. El Programa contempla dos fases, aceleracién y
consolidacién, dependiendo del grado de maduracidn de los proyeclos, Para cada una de las fases se
seleccionaran hasta un méximo, con unos importes maximos de financiacion, por parte del Fondo, de 50.000
euros a cada uno de los proyectos en la fase de aceleracion v de 250.000 euros adicionales en la fase de
consolidacion. Al 31 de diciembre de 2016 se habian seleccionado las empresas para su participacion en la fase
de aceleracion de la primera edicion, si bien el Fondo todavia no habia concedide operaciones asotiadas a dicho
programa.
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Uso de instrumentos de cobertura-

El Fonde no ha realizado ninguna operacion con derivados durante el ejercicio 2016.

Acontecimientos posteriores al clerre-

Con posterioridad al cierre del sjercicio 2016 no se han producido hechos relevantes.

Actividades de Investigacién y Desarrollo-

Dado su objeto social, el Fondo no ha desamollade ninguna actividad en materia de investigacién y desarroflo.
Adquisicién de acciones propias-

Ne aplicable en funcién de su naturaleza juridica.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores-

El periodom de pago del Fondo fue de 46 dias en el ejercicio 2016.

N Santiago de Com siZde marzo.ge 2017.
\ y _
Presidente A i Galego de Promocién Econdmica

Conselleiro de Economia, Emprego e Industria i Manuel Cividanes Roger

D. Francisco Conde Lopez

~ . F s ’

Coréoracién Empresarial y Financiera’de Galicia, S.LU. D.Fra 6 Dominguez,Martinez
— D. Marcos Oubina Moure '

D. José Manuel de Bartolomé Palomo D. Alf Cabaleiro Duran
f‘,/\/\

D. Baorja Verea Fraiz Dfia. Patrﬁcia Argerey Vilar
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Galicia iIniciativas Emprendedoras,
Fondo de Capital Riesgo Pyme

Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién

En Santiago de Compostela, con fecha 29 de marzo de 2017, reunidos los Administradores de Xesgalicia,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal) formulan las presentes
Cuentas Anuales de Galicia Iniciativas Emprendedoras, Fondo de Capital Riesgo Pyme que comprenden el
Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Ingresos y Gastos reconocidos, el Estado Total de
cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, el Anexo |, y la Memoria asi como el Informe de
Gestién del ejercicio 2016, presentes en este documento que consta de 36 paginas de papel timbrado, impresas
por una cara, referidas con numeracion OM3029362 a 0M9029397, ambas inclusive,

Los Administradores de la Sociedad Gestora, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas
Anuales que se presentan correspondientes al gjercicio 2016, han sido elaboradas con arreglo a los principios de

contabili licables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Galicia Iniciativas~Emprendedoras, Fondo de Capital Riesgo Pyme. Asimismo el Informe de Gestion incluye un
andlisis fiel de la evblucion de los resultados y posicién del Fondo.

b

ola, a 29 de marzo de 2017.

Conselleiro de Economia, Emprego & Industria D. Juan Manuel Cividanes Roger

Présidente Instituto GF@ de Promocién Econémica
D. Francisco Conde Lopez |

Corporacién Empresarial y Financiera de Galicia, $.L.U. D, Fra
D. Marcos Oubifia Moure

D. José Manuel de Bariolomé Palomo D.

D. Borja Verea Fraiz Ddia. Patricia Argerey Vilar



