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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, 5.A. (en
adelante, “la entidad” o “la Sociedad"}, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2016, la
cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, et estado de flujos de
efectivo y la memaria correspendientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabifidad de los Administradores en refacidn con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de 105 resultados de Sodiga Galicia,
Saciedad de Capital Riesgo, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incarreccién
material, debida a fraude o error.

Responsabifidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn scbre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafa, Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiguemos y ejecutermos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las
importes vy la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccidn material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoracianes del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el control interno relevante para la formulacion por parte de los Administradores de la Sociedad de las
cuentas anuales, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno
de ia entidad. Una auditoria también incluye Ja evaluacién de la adecuacién de las peliticas contables
aplicadas y de la razenabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccidn, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Qpinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, §a
imagen fiel del patrimanio y de la situacidn financiera de Sodiga Galicia, Scciedad de Capital Riesgo,
S.A, al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacidn
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con 105 principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Delaitte, 5L Inscrita 2n el Registro Mercandl de Madrid toms ~3 550, seccidn 8, folic 188, hoja M-54414, inscripciér 96°. €. F. B-79104469.
Comicila 2a0al: Plazs Pablo Ruiz Picaisg, 1. Torre Jicaseo, 23020, Madrid,
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

€l informe de gestidn adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Seciedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que fa informacion
contable que contiene el citade informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2016, M y trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance men ismo parrafo vy no incluye fa revisién de informacion distinta de Ia

AUDITORZS

INST*TUTO OF CENSORES JuRanns
OF CUENYAS B ESPoRs

Jaime Del Olmoe Casalderiey DELOITTE, 5.,

de mayo de 2017

aio 2097 0 BAMTIOLOSE
SELLO CORPORATIVE: 96,00 EUR

Informe de aud¥torfa de cuentas sujely
4 la normativa dit auditoria de cuentas
espafiala o internacional
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CLASE 87

SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A

BALANCES AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2015 (NOTAS 1 A 4}

OM8635946

(Euros)
ACTIVO Mots 31.12.2016 3.12.201% PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nola HA22018 39.12.201%
ACTIVG CORRIENTE 15.076. 647, 9% 11.766.378,63] PASHO CORRIENTE 169.8:38,20 184.704,0
Efectivo ¥ otros actives liquides equ [ 8.830.590,19 4.273.705,97
Tosoneiy 42457824 1.873.785,97| Acroodores y tuontas a pagar 5.846,72 11.353,1
Qlras acthas liguldos sguvakenles B.406.41195) 2,300,000,  Acreedores varios 584672 £.732,84
Ctres deudae con administraciones piblicas 13 ; 2.619.3
Pericdificacionas 5630, T4 5.0615,4%
Imvarsiones financieras a corto plazo & 3,264, 746,80 1.219.642,92| Deudas con entldadas vinculadas 1 163.791,48 133.350,80)
Préciamos y créditos 2 empresas 3.264. 745,80/ 2.219.542.92|
Inversionas en empregas del grupo v
azociadas a corto plaze T BT 604,04 2 80d 049 48
Insirumentas de patimanio E17. 282,40 1. 220.3H4,10| PASKC NO CORRIENTE 655.082,04] 739303, 74]
Préglamos y arsditos 3 emprasas 360.321,61 1,384.604,26
Peliodificaciones ¥ 655.002,04 38.303,74
Daudores 1.657.536,13 2.664.462,80
Coudodes vailos ] §72.871.26 1.884.680.85
Aclivos por impuests cortents 13 T84 BEd AT Tretraas
Otros aetives coriantes 150.332,04 -
Aglivos ne comentes mantenides pare ka venta 11 0, 35206 -
AGTIVD NO CORRIENTE 1885049706 20.989.920,11
Acthvn por impuesto diferidn 13 +.843.504, 4 1.50:4.130,68
Inveraicnes inoncleras a largs plaze [} 5.2AT.827,28 8.797.884,36)
Ingslrurmenios de patrimonio 228346 22 8389,45
Préstamas y créditos a @mesas 5.265.068,82 B.775.045,90| PATREIMONIO NETO 33,702.614,77 21.824.367,95)
Fondos reambolsables 1z FA0ZE1ATT 21.824.287,95
Inversiones an smpresas del arupo v Caplial escriiuada ATAMLEZ2,00 A7AT0.E22.00
asocladay a largo plazo 7 11.539.298.53 10.060.783,34| Reearvas 265233015 2.545.580,19
Instrumanios de paldmonk T.654,24452 BO60.783.34| Rezulados de alerccios anteronss (7998, 34 3,62) 18.950.613,832)
Pri ¥ oréditos a 3.505.051,06 1.000.000,00|  Resultades del ejercizic 1.277.506,24 1.067 488 55
Inmovilizado ntangile 1w 284,25 57 .62
Palantes, iGencias, Marcas y similares 392,25 457,62
Invarsionas Inmobiliarias 5 104.377.24 621.664,11
TOTAL ACTVD 33.327.345,01 32.750.295 .7 4| TOTAL PASKND Y PATRIMONE NETH 23.927.345,01 3175829574
CLUEMTAS DE ORDEN:
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: $06.513.981,65 50.062.076,37
P bokad & 12 ITATCAZ2.00 AT IT0.822.00
Pérdulas fiscales a compensar 13 13.442 55965 12.691.254,37)
TQTAL CUENTAS DE ORDEN $0.413.301,65

Lay Nelaa 1 3 16 deseritas on la Memeria y los Ansxoa |y Il adjunioa ferman parta Inlegrante del balanes at 39 de dichambra de 2046,
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CLASE 82

SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

OM8635947

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4)

(Euros}
Ejercicio Ejercicio
Nota 2186 2015
ilngrasos financigros 15 1.312.297,85 34786.370,57
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 1.312.297,85 3.475.370,57
Gastos financieres 14 - {23.300,00))
Intereses y cargas asimiladas - {23.300,00)
Resultades y varlaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversionas Financieras {neta) 480.649.48 {1.581.931,45)
Resultados por enajenaciones 7 697.226,01 155.519,81
Deterioros y pérdidas 15 {216.576,53) {1.737.451,26)
Otros resultadas de axplotacién (648.850,60) (683.511,60)
Gomisiones y olros ingresos percibidos 14 8.315,32 49.891,92
Comisiones satisfechas 14 {665.165.92) (733.403.52)
MARGEN BRUTO 1.146.096,73 1.186.627,52
Otros gastos de explotacion 15 {25.413,34)| {30.790,09)
Amortizacion del inmovllizado 3.e)y§ {6.813,13) (6.813,13)
RESULTADO DE EXFLOTACION 1.113.870,26 1.149.024,35)
Deterioro de resto de activos 1" {141.233,52) -
Otros resultades 5 79547 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 973.432,21 1.149.024,35)
|
Impuesto sobre beneficios 304.374.03 {81 .sza,ﬁll
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.277.806,24 1.067.49%,53]

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria y los Anexos | y Il adjuntos forman parte integrants de la

cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016,



OM86353948

CLASE 87

SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETC CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 {(NOTAS 1A 4}
(Euros)

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio "Ejercicio
2016 2015
IResultade de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.277.806,24| 1.067.499,58]
Total ingresos ¥ gastos imputados directamente en el patrimonio atribuide a accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
rl'otal de Ingresos y gastos reconocidos 1.277.806,24]  1.087.499,58]

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria y 105 Anexos | v Il adjuntes forman parte integrante del esiado
de ingrescs y gastos reconocides correspondiente al ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de 2016.



CLASE 82

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4}

SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETC CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

(Euros)

OM8635949

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultados de Resuitado
Ejercicios del
Capltal Reservas Anteriores Elercicle Total
Saldos al 1 de enerc de 2615 37.170.622,00 2422 862,5¢| (10.064.073,04) 1.227.176,91 30.756.788,37
Distribucidn del resultado del sjercicio 2014 - 122.717,69 1.104.459,22 (1 _227.1‘?5,91) -
Ofras variaciones del patrimonio netc
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 1.067.499,58 1.067.480,58]
Saldos al 31 de diclembre de 2015 37.170.822,00 2.545.580,19 (5.959.613,82 1.067.499,58 31.824.287.9
Saldos al 1 de enero de 2016 37.1?0.8_2'llul 2.545.580,19 (8.952.613.82} 1.067.499,53 31.824.287
Distribucion del resuliado del sjercicio 2015 - 106. 749,96 DE0.749 62 {1.067.490,58}
Otras variaciones del patimonic neto - - 520,58 -
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 1.277 806,24 1.277.806.24
Saldos al 31 de diciernbre de 2016 37.170.822.00 2,852 330 15 {7.908.343,62) 1.277.8086,24 33.102.614,77]

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria v los Anexos | y Il adjunlos forman parte inlegrante del eslado total de cambias en al pafrimonio neto
correspondiente al gjercicio anual ieminado 31 de diciembre de 2016.



CLASE 82

SODIGA GALICIA,

OM8635950

SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4}

(Euros)
Ejercicio Ejercicic
Nota 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION 379.975,66 203.808,25
Resultado del ejercicie antes de impuestos 973.432,21 1.149.024,35
Ajustes del resultade- {1.645.175,57) {1.863.325,99)

Amortizacién del inmovilizado 3.e)y 5 6.813,13 6.813,13

Correcciones valorativas por deterioro 15 216.576.53 1.737.451.26

Correcciones valorativas por deterioro de resto de actives 11 141,233,52 -

Resultados por bajas y enajenaciones de inversiones inmobiliarias 5 (795.47) -

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 7 {697.226,01) {155.619,81)

Ingresos financieros 15 {1.312.297.85) (3.475.370,57)

Gastos financieros 14 - 23.300,00

Otros ajustes 520,58 -

[Cambios en el eapital corriente {20.850,11) {17.596,42)

Deudoras y otras cusntas a cobrar 4.220,04 =

Acreedores y ofras cuentas a pagar {5.506,45) 2.887,11

Otros pasivos corrientes {19.559,40) {20.478,63)

Otros activos y pasivos no corrientes {4,30) {4,90)
Ctros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.072.569,13 935.706,31

Pagos de intereses - {23.300,00}

Cobro de intereses 796.251,09 £03.032.95

Cobros por impueasta sobre baneficios 276.318,04 -

Otros cobros - 65.023,36
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE INVERSION 4.177.228,56 (967.2583,05)
Pago por inversiones {1.100.000,00) {3.745.766,90)

Empresas del grupo y asociadas 7 {1,100,000,00) (3.745.766,90}
Cobro por desinversiones 5.277.228,56 2.778.513,85

Empresas del grupe y asociadas 3.638.481,32 701.213,51

Inversionas inmobiliarias 14.769,00 -

Otros activos financieros 1.623.978,24 2.077.300,34

|FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - {5.000.000,00)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero {5.000,000,00}

Devolucion y amortizacion de deudas otras deudas - {5.000.000,00}
AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 4.557.204,22 {5.763.444,80) |
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.273,785,97 10.037.230,77
Efective o equivalentes al final del gjercicio 8.830,920,19 4.273.785,97

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria y los Anexos | v |l adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado & 31 de diciembre de 2016.




OM8635951

CLASE 82

Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

.___Resefia de la Sociedad

Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd como sociedad andhima
gl 21 de julio de 1872 con la denominacidn Sociedad para el Desarrolle Industrial de Galicia, 5.A. Con fecha 6 de
noviembre de 1998 el Consejo de Administracion de la Sociedad adopté el acuerdo de cambiar su denominacién,
pasando a denominarse Sodiga Galicia, Seciedad de Capital Riesgo S.A. y se encuentra sujeta, principalmente,
a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, requiadora de las Entidades de Capital - Riesgo, otras
Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrade y de sus sociedadss gestoras y a la Circular $1/2008, de 30 de
diciembre, asi como las modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de actubre, de la Comisién
Nacional de Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de infonmacion reservada
de las Entidades de Capital - Riesgo.

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo. otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado,
modificd la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y derogo la Ley 25/2005, de
24 de noviembrs, reguladora de entidades de capital-riesgo v sus sociedades gestoras. Para adapiarse a las
exigencias esfablecidas en la Ley 22/2014 antes mencionada, la Junta General de Accionistas aprobd la
modificacion de sus estatutos sociales con fecha 15 de septiembre de 2015,

Con fecha 20 de diciembre de 2018, el Conseje de Administracion aprobé €l traslado del domicilio social a la nia
Qurense, B, Santiago de Compostela, con efectos 1 de febrere de 2017 (previamente el domicilic social estaba
ubicado en Santiago de Compostela, San Lazaro s/n).

En virtud de |a autorizacidn de la Direccidn General del Tesoro ¥ Politica Financiera del Ministerio de Economia y
Hacienda, la Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital - Riesgo de la Comisién
Nacional dal Mercado de Valores (C.N.M.V.} con el numers 26.

La Sociedad se constituye con una duracién indefinida. La direccidn y gestién de los activos de la Sociedad estan
encomendadas a Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerradeo, S.A.U. (anteriormente
denominada Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo. S.A) -en adelants, “a Sociedad
Gestora', domiciliada en Santiago de Compostela, que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado de la C.N.M.Y. con el nimero 12,

Su objeto social consiste en la toma de particlpaciones tamporales en el capital de empresas no financieras gue
no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores y que tengan relacion con el desarrolie y consolidacion
de la industria de Galicia.

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar también préstamos participativos asi como
otras formas de financiacidn, en este Ultimo caso Unicamente a las sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversidén. Asirmismo la Socledad podra realizar {por medio de la Sociedad Gestora)
actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyen el objeto principal de su inversion, estén
© no participadas por €l mismo.



OM8635952

CLASE 87 DE EURO

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Marco Normativo de informacidn financiera aplicable a Ia Socledad-

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerde con el marco nomativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, gue es ¢l establecido en:

- Cadigo de Comaercio v la restante legislacion mercantil.

- Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de Capital - Riesgo asi como las
modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 vy sus Adaptaciones sectoriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resio de la normativa conlable espariola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel-

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido obtenidas de los ragistros contables de la Sociedad v se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en
particular con los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonic v de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto v de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Scciedad, que han sido formuladas por sus Administradores en fecha 28 de marzo
de 2017, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, se estima
que dichas cuentas anuales seran aprcbadas sin cambios. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicie 2015
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 4 de mayo de 2016.

2.3 Principios contables-

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables ¥ normas de valoracion
descritas en la Nota 3. No existe ningtn principio contable o nonma de valeracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar én su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimanio son sensikles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de ta Sociedad Gestora de la Sociedad para la
elaboracidn de las cuentas anuales.

2.4 Aspectos criticos de fa valoracidn y estimacién de fa incertidurnbre-

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por los Adminisiradores de su
Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos vy al valor razonable de determinados instrumentos financieros.
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al ciemre
del ejercicio 20186, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
{(al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, o que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en viger.
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CLASE 8-

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estdn sujetas a las fluctuaciones del mercade y otros riesgos
inherentas a la inversién en inversiones financieras {véase Nota 8). lo que puede provocar que &l valor
liguidativo de la participacién fluctie tanto al alza como a la baja.

2.5 Comparacién de fa Informacién-

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2015 se presenta, Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 20186,

Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre-

En diciembre de 2016 se aprobé el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se madifica el Plan
General de Contabilidad aprobade por el Real Decreto 1514/2007. Diche Real Decreto 802/2016 es da
aplicacion a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enerc de 2016.

Las principales modificaciones introducidas por el Real Decreto 802/2016 que afectan a la Sociedad se refieran
a nuevos desgloses de informacion en la Memaoria entre [0S que se encuentran, como mas significativos: a) la
cantidad de las primas satisfechas del sequro de responsabilidad civil de los Administradores; b) los empleados
con discapacidad mayor o igual al 33%,; y ¢) la conclusién, modificacion o extincidn anticipada de cualquier
contrato entre una sociedad mercantil y cualquiera de sus socios o Administraderes o persona que actie por
cuenta de elles, cuande se trate de una operacion ajena al trafico ordinario de la sociedad o que no se realice
en condiciones normales.

En relacion con las nuevas exigencias de informacicn a incluir en Ja Memoria y segin permite la Disposicidn
Adicional Segunda del Real Decreto mencionado la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la normativa
vigente, no ha incluido el desglose de informacidon comparativa.

2.6 Agrupacién de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonic neto y del estade de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluide la informacién desagregada en las
correspondientes Notas de la Memoria.

2.7 Cambios en criterlos contables-
Durante €] ejercicic 2016 na se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2015.

2,8 Correccidn de errores-
En la slaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad no se ha detectado ningdn emror significative que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015.

Normas de reqgistro y valeracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015 han sido las siguientes;

a} Inversiones en empresas del grupe, multigrupe y asociadas-

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo plazo, en
empresas del grupo, multigrupo v asociadas.

OM8635953
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Se consideran “entidades dependientes” o “empresas del grupo™ aquellas sobre las que la Sociedad tiens
capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general aunque no dnicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o,
aun siando inferior o nule esta porcentaje si, como en el ¢caso de acuerdos con otros accionistas, se otorga a
la Sociadad dicho control. Se entiende por contral el poder de gobernar las politicas financiaras y operativas
de una enlidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran "negocios conjuntos” o “empresas mulligrupo” los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados confuntamente por dos ¢ mas entidades no vinculadas entre ¢i. Ello se evidencia mediante
acusrdos contractuales en virtud de los cudles dos ¢ mas entidades (“participes”) participan en entidades
{“multigrupo”), realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisién estratégica de
caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Las “empresas ascciadas’ son aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercar influencia
significativa, aunque no conitrol o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia
significativa en la gestion de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

1) La Sociedad participa en la empresa, y

2} Setenga el poder de intervenir en las decisiones e politica financiera y de explotacion de la pariicipada,
sin llegar a tener ol control.

Alsimisrno, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las siguientes
vias:

- Representacién en el consgjo de administracidn u érganc equivalente de direccion de la empresa

participada;

- Participacion en los procesos de fijacion de pollticas;

- Transacciones de importancia relativa con la patticipada;

- Intercambio de personal directive; o

- Suministro de informagcién técnica esencial.
Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta} igual o superior al 20%
de los derechos de volo de la entidad participada.

i.  Clasificacion de las empresas del grupo, mulfigrupo y asociadas:

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en ¢ase que
corresponda, como capital inicio. Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas participaciones en
compafias no cotizadas con menos de tres afnos de existencia. Adicionalmente, también se consideran
aquellas inversiones comespondientes a entidades que, teniendo mds de tres anos de existencia, no han
obtenida rasultados pasitivos durante un periodo de dos aifios consecutivos en los Qltimos cinco y dichos
resuliados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta Oltima definicidn no podra aplicarse
transcurridos tres afios desde la inversidn inicial en el valor
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Yaloracion de las empresas del grupo, muitigrupe y asociadas:

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les sean
atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcidén y similares que hubieran
adquiride. Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deteriore. El importe de la correccion valorativa sera calculado como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable al menos al cierre de cada ejercicio. Salvo
mejar evidencia, en la estimacion del detericro de esta clasa de activos se toma en consideracion el valor
razonable de la inversidn. Su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor
eh condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos
€asos que no se hubiesen producido transacciones recientes representativas y salvo mejor evidencia, el
valor razunable se determina utilizando el criteric de patrimonio nefo o valor tedrico contable gue
corresponda a lss inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o def grupo consolidado), corregido en
el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de ta
valoracion.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable,
que sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y caleuladas con periodicidad
anual v se encuentran vearificadas por exparto independiente o, en caso de inmueblas, medianta
tasacién de una sociedad de tasacién independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de
Espafia, y siempre que subsistan en el momente de |2 valoracién,

- Plusvalias tacitas gue no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que solo
podran considerarse como tales cuande, formando parle del precio de la transaccién, hayan sido
idantificadas y calculadas en el momento de |a adquisicion y subsistan en el de [a valoracién postenor
¥ siempre que no s& pusdan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la develucion de aporlaciones por reduccion de capital social y
otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el imperte de venta de derechos preferentes de
suscripeion o la segregacion de los mismos para gjercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna
fermula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el
capital de sociedades no cotizadas, en el momento en gue se declare el correspondiente derecho o se
hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en &l caso de que las cuentas de la empresa en la gue se invierle estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al dltimo ejercicio
cerrado, que no se encueniren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para
calcular ¢l valor tadrico contable.

El valor razonable de las inversiones también podrd ser determinado mediante la aplicacién de otros
modelos y técnicas de valoracién generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de
valoracion a utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de ofros aclives que sean sustancialmenie iguales, medianie Ia
aplicacion de métodos y téenicas reconocidos.

- Métodos de descusnto de flujos de efectivo fulures estimados.

= Modelos generalmente utilizados para valorar opciones,
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Los medelos y técnicas da valoracion empleados deberén ser aprobados per el drganc de administracién
de la sociedad gestora y deberan estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de
datos observables de mercado y otros factores que los parlicipantes en el mercado considerarian al fijar el
precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o
contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, deberan tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar €l valor de las inversianes de la entidad de capital-riesgo,
desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos v, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialments proyectados que conduzean
a una disminucidn o apreciacién pamanenta dal valor.

- Laaparicion de problemas financieros ¢ de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacion adicional ¢ llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas
del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos ¢ pactos de recompra con precio predeterminado.

- Oftros hechos o circunstancias da suficiente entidad y clara constancia que surjan ¢ se conozcan con
postericridad a la fecha en que se realizo la inversion v gue determinen fehacientemente una valoracion
inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere ¢l pamafo primero de este punto.

La Sociedad Gestera debera evaluar la efectividad de los medelos y técnicas de valoracion que utilice de
manera periodica, empleando come referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicablas los
precios basados en datos o indices observables de mercado,

En caso de que ninguno de los modelos y téenicas de valoracion permitan determinar el valor razonable
de la inversidn con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correceiones valorativas por deterioro.

No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos gue se determinan por comparacién del coste de
la inversion con su valor razonable, se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)”
de las cuentas de orden.

Las carrecciones valorativas por deterioro vy, en su ¢caso, sU reversion se contabllizaran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados v variacidn del valor razonable de la Carlera de
Inversiones Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras™ de la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversidn del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria en la
facha de reversidn si no se hubiese registrado ef deterioro del valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupa, multigrupo v asociadas que sean clagsificadas como
capital inicic, tal y como se define en ¢l apartado i anterior, cuando existe dictamen del Conssjo de
Adrinistracién de la Sociedad cerlificando que se esta cumpliende con el plan de negocio de la empresa,
las correcciones valorativas por deterioro, en su caso, se registraran en el epigrafe “Deterioro capital inicig
grupo” de las cuentas de orden.

Los préstamos y créditos concedidos por la Sociedad a empresas del grupo, multignipo y asociadas, como
son los préstamos participatives o cualquier otra financiacién que forme parte de su objeto social principal,
se clasifican a efectos de su valoracidn como “Préstamos y partidas a cobrar” y se valoran en los términos
que se establecen en ¢l apariado b) siguiente.
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b) Inversiones financieras-

2

if.

Clasificacién de las inversiones financieras:

incluye 1a totalidad de las inversiones financieras que tiene 1a Sociedad, tante a corto como a largo plazo.
Las inversiones financieras se consideran a todos los efectos como actives financieros.

Las inversiones fihancieras se clasifican, en su caso, et los siguientes conceptos:

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones colizadas y no cotizadas, acciones y
participaciones de otras entidades de capitaf-riesgo, participaciones en instituciones de inversion
colectiva ¥ otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del
grupo y asociadas, que no se tratan, a efectos contalrles, como instrumentos financieres, Se clasifican
a efactas de su valoracidn como “Activos financiares disponibles para la venta” o "Activos financiaros
mantenidog para negociar”, en este Utimo ¢aso, cuando se mantengan con el proposite de venderios
en &l corte plazo. Para el caso de inversiones en capital inicio, se clasifican a efectos de su valoracién
como “Activos financieros disponibles para la venta’.

- Prestamos y creditos a empresas. préstamas y creditos concedidos por la Sociedad, como son los
préstamos participativos o cualquier otra finangiacion a empresas participadas que formen parte de
su objets social principal, salvo que se trate de préstamos concedidos a ernpresas del grupo vy
asociadas que se regisiran en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas™. Se
clasifican a efectos de su valoracion como "Préstamos y partidas a cobrar’ tal y como se establece
en la Circular 11/2008, de 30 da diciembre.

Recaonocimiento y valoracion de las inversiones financieras:
Las inversiones financieras se incluyen, a efectos de su valoracidn, en alguna de las siguientes categorias:

- Prastamos y partidas a cobrar, se valoran inicialmenta por su valor razonable, que salve evidencia en
contrario, aquivale al valor razonable de la contrapresiacion entregada mas los costes de transaccién
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabitizandose los
infereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No cbstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no as significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un
ano se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se
calowlan, al menos al cierre de cada ejercicio, teniendo en cuenta los Aujos futuros estimados,
descontados al tipo de interés efective calculado en el momento del reconocimiento. Las corracciones
valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen, €n suU ¢aso, como un gasto o un ingreso
en ol epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros disponibles para la venta: los activos financieros clasificados a efectos de
valoracién como “Activos financieros disponibles para la venta” {inversiones en wvalores
representatives de deuda e instrumentos de pafrimonic), se valoran inicialmente por su valor
razonable, que salvo evidencia en contraric equivale al wvalor razonable de fa confraprestacion
entregada, mas los costes de transaccién explicitos direclamente atribuibles. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable que se determinara al menos al cierre de cada ejercicio {sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incumir &n su enajenacion) se imputan, netos de su efecto
impasilivo, directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimenio
neto — Activos financieros disponibles para la venta”, hasta que el activo cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de pérdidas y
ganancias. A los efectos del registro de las correcciones valorativas por detericro, las mismas deberan
realizarse siempre que exisia evidencia objetiva de que el valor de un active financiero se ha
detericrado como resultado de uno 0 mas eventos que hayan ccurrido después de su reconosimiento
inictal y que ocasionen:
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- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccidn o retrasc en los flujos de sfectivo
estimados futuros, que pueden venir motivades por la insolvencia del deudor; o

- En &l caso de inversiones en instrumenios de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del aclive. Se presume que el instrumento se ha deterierado cuando:

- Sinoestando cotizando, se ha preducido una caida de un 40% respecto a la valoracién inicial
del activo en un afio y medio.

- En case de estar colizando, si se ha producido una calda de un 40% en la cotizacién en un
aio y medio.

Las pérdidas acurmuladas reconacidas en el patrimonio neto por disminucidn del valor razonable
se reconocen en el epigrafe “Resultados v variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras™ de la cuenta de
perdidas y ganancias, siempre que exista una evidencia objetive de deterioro del valer del activo.

- Activos financierss mantenidos para negoeciar: se valoran inicialments por su valor razonable, qua
salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los
cosles de transaccién directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de
transaccian), que se evaluara al menos al cierre de cada ejercicio, se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financiercs se atendera a Io
siguiente:

- Instrumentos de patiimonio de empresas no colizadas: su valor razonable es el valor de las
transacciones recientas del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que ne se hubiesen producido transacciones
recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonabla se determina utilizande el criteric de patrimenic
neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonic neto de fa entidad (o
del grupo consolidado}, cotregido en ef importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momente de la valoracion y teniende en consideracion, en todo caso, las
expectativas de los Adminisiradores en relacion con la recuperabilidad de las mismas.

¢} Resto de aclivos financleros y pasivos financferos-

i. Resfo de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes
epigrafes del balance:

Efectivo y otros activos liquides equivalentes: este epigrafe incluye. en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depdsitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de |a tesoreria de
la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracion come "Préstamos v partidas a cobrar”.
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- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédite y cuentas deudoras que por cualguier
concapta diferente a los anterioras ostente la Sociedad frente a tercaros, incluidas las cuentas con lag
Administraciones Publicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye los
desembolsos exigidos a los accionistas y participes, desde la fecha que sean exigidos por la Sociedad v
hasia el momento en que dichos desembolsos se hagan exigibles. Por Oltimo, incluye también los
deudores que han sido clasificados como dudosos, bien sea porgue su reembolso sea problematice o
bien porque han transcurride mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad
a dicho plazo, cuando sus emigores se hayan dectarado en concurse de acreedores o se encuentren en
situacidn irreversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a
cobrar” (véase apartade 3.b.ii). El potencial deterloro de los saldos deudores se evalda, al menos, al
cierre de cada ajercicio.

ii.  Pasivos financieros

El resto de pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes
epigrafes del balance;

- Débitos y partidas a pagar: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contraric equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, log pasivos $e valoran por su coste amortizado,
contabilizéandese los intereses devangados en el epigrafe *Gastos financieros — Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo.

- Periodificaciones: recoge las cantidadas que la Sociedad percibe a cuenta de ventas futuras en virtud
de dstenminados pactos de recompra y que, atendiendo a un critario de prudancia, los
Administradores de la Sociedad Geslora consicderan adecuado diferir hasta que la venta de la
participacién sea efectivamente realizada.

d) Baja del balance de los activos y pasivos financieros-

El tratamiento contable de las transferancias de activos financieros estd condicionado por |a forma en que se
tfraspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. 8i los riesgos y beneficios se traspasan sustancialments a terceros -caso de las ventes en firme o
Incondicionales, o de /as venlas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en ia
fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre 1a
contraprestacién recibida neta de los costes de fransaccién afribuibles, considerando cualquier nuevo
aclivo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libras del activo financiero, determinara la
ganancia ¢ pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultade del
ejercicio &n que ésta se produce.

Se daran de baja los actives en fos que concurra un deterioro notorio e irecuperable despugés de su
inversién con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversionss
Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. §i ni se fransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financgiero
transferido, el active financiero se dard de baja cuande no se hubiese retenide el contrel del mismo,
situacion que se determina dapendiendo de |a capacidad para fransmitir diche active.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja del balance
cuando expiren o se hayan cedide los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se hayan fransferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.
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Asimisme, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacién se haya extinguido. La diferencia entre
el valor en libros del pasive financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, v la contraprastacién
pagada {incluidos los costes de transaccidn alribuibles y, en fa gue se debe recoger, asimismo, cualquier activo
cedido diferenie del efeclive y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que tenga lugar,

Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmenta por su precio de adquisicién o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y,
en su caso, pot las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de
§U vida (til.

Propiedad industrial-

Comesponde a los importes satisfechos para la adguisicién de la propiedad o del derecho al uso de las
diferentes mareas, registradas inicialmente para su precio de adguisicién.

Sobre la base de un analisis de todos los factores relevantes, la Direccién de la Sociedad ha estimado que
existe un [imite previsible del periodo a lo large del cual s& espera que estas marcas generan entradas de
flujos netos de efective para la Sociedad, circunstancia por la gue las mismas han sido calificadas como de
"vida Gtil definida” y, por lanto, se amortizan en un plazo de 10 afios. El gaste por amortizacién correspondiente
al ejercicio 2016 asciende a 65,37 euros y ha sido regisirado en al epigrafe “Amortizacién del inmovilizade” de
la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio 2016 adjunta.

Inversiones inmobiliarias-

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance recoge los valores de terrenos, edificios y otras construcciones
que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta
comne consecuencia de los incrementos que se produzcan en el future en sus respectivos precios de mescado.

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion,
Posleriormente, dicha valoracion inicial se corrige por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado los bienes.

En este sentido, siempre que existen indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante el
denominado “test de deterioro”la poslble existencia de pérdidas de valor gue reduzcan el valor recuperable de
dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe recuperable se determina como el mayor
importe entre el valor razonable menos los costes de venta y al valor en uso.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valer de un active material detetiorado,
la Sociedad registra la reversion de la pérdida pot deterioro contabilizada en gjercicios anteriores, con abono
a la cuenlta de pérdidas y ganancias, y se ajustan, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de su
amortizacién. En ningdn caso la reversion de la pérdida por deteriore de un active puede suponer el incremento
de su valor en libros por encima de aguel que tendria si no se hubiaran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion, reparacion y mantenimianto se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
&jercicio en que se incurren,

Los cosles de ampliacién, modernizacidén o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
mismos.
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Los bienes retirados, tanto sl se produce como consecuencia de su proceso de modernizacién come si se
deben a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que presentan las correspondientes
cuentas de coste y amortizacion acumulada.

La Sociadad amortiza sus inversiones inmobiliarias, a partir de su entrada en funcicnamiento, siguiendo el
métode lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Ofil estimada, segin el siguiente
detalle:

Afios de Vida
Util Estimada

Construccioncs 50

Con cierta periedicidad, se procede a revisar la vida Util estimada de los alemeantos det inmovilizado material,
de cara a detactar cambios significatives en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante |a
correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de gjercicios futuros en concepio de
su amortizacion, en virtud de las rnuevas vidas Otiles.

g) Arrendamientos operativoss

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiente operativo se cargan a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias en ol gjercicio en gque s& devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza,
incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como
gasic en el plazo del contrato, aplicande el mismo criterio utilizado para el reconccimiento de los ingresos del
arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se fratard como un
cobro 0 pago anticipado que se imputarad a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento. a medida que
se cedan o reciban los beneficios del aclivo arrendado.

h) Fondos reembolsables-

Los instrumentos de patrimonio propic de la Sociedad son las acciones en qua se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en al epigrafe *Capital” del balance. Incluye los importes desembolsados por los
accionistas as{ comeo los importes exigidos, recogiéndose los importes cormprometidos y no exigidos en el
epigrafe “Patrimonio compromstido no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalmente, las aportaciones
exigidas y ho desembolsadas se registran en el apigrafe “Deudores™ del balance.

i) Acfivos no corrientes y grupos enajenables de slementos mantenidos para la venta-

La Sociedad ¢lasifica un active no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta cuando ha
tomado la decisién de venta del mismo vy se astima que la misma se realizara dentro de los proximos doce
meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por el menor enire su valor contable y su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la venta.

Los activos clasificados como no comrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de

cada balance se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no exceda
el valor razonable menos los costes de venta.
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Los ingresos y gastos generades por los aclivos no corrientes y grupos enajenables de elementos,
mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificados cormo operaciones interrumpidas,
se reconocen en la partida de 1a cuenta de perdidas y ganancias que corresponda segun su naturaleza,

) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

- Ingresos por intereses y dividendos

Los interases y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe "Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se recenacen
utilizando el método del tipo de interds sfectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a
recibirlo. En el caso de operaciones a tipo variable, se atfende a [a tasa de rendimiento hasta la proxima
revisién del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

- Comisiones y conceplos asimifados

Las comisiones de gestién, asl como otros gastes de gestidn necesarios para el desarrollo de la Sociedad
se registran, segin su naiuraleza, en ol epigrafe “Otros resultados de explotacién — Comisiones
satisfechas” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

- Varfacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o perdida derivade de variaciones del valor razonable de los aciivos y pasivos financieros
mantenides para negociar, ne realizado o realizado, se registra en los epigrafes “Resultados y variaciones
del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras {netc} — Variacidn del valer razonable en
instrumentos financieros” y "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Resuliados por enajenaciones (neto)’, respactivaments, de la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad.

- Ingresos y gasfos ne financieros
Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

k) Impuesic sobre beneficlos-

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a recanocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por €l gasto o ingrese por €l impuesto coriente v el gasto o ingreso por el impuesto difarido,

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impueste diferido, en caso de que exista, se corresponde con ¢l reconocimiento v la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferenie valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impueste diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deduccicnes y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

De acuerdo con la legisiacion vigente, las bases imponibles generadas en un gjercicio pueden compensarse
a efectos impositives con los beneficios de los ejercicios siguientes, con ciertas limitaciones, si bien, el importe
final a compensar pot dichas bases imponibles negativas pudiera ser modificado como consecuencia de la
inspeccion fiscal de los ejercicios en que se produjeron.

En cada cierre se evaldan los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y éstos son objeto de recanccimiento en la medida eén que pase a ser probable su
recuperacidn con beneficios fiscales futuros. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en sy ¢asa, se
registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden de J2 Sociedad.

La Scociedad sa encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Lay 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesio sobre Socisdades, v que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la fransmisién de acciones y participaciones, sagin el
ano de transmision computado desde e momento de la adguisicion. Dicha exencion serd del 98% desde
el inicio del segundo afo y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoguinto no
se aplicard exencion, salvo las excepcionas establecidas en la normativa fiscal vigente. En ol caso de que
la entidad parlicipada acceda a cotizacién en un mercado de velores regulado en Directiva 2004/3%/CEE
del Parlamanto Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacion de la exencién quedara
condicionada a que la Sociedad proceda a transmitir su pardicipacion en el capital de la empresa participada
en un plazo no superior a tres afios, contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la
admision a cotizacion de esta dltima.

2. Deduccion del 100% de los dividendos y, en general, de las parlicipaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que la Sociedad de Capital - Riesgo promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion v el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la excepcién de las sociedades
participadas radicadas en paraisos fiscales.

3. Deduccion de las rentas integradas en la base imponible del sujeto pasive originadas por la transmisidn de
valores representalivos del capital. El importe de la deduccion se corresponde con ef incremente neto de
los beneficios no distribuidos durante el tiempo de tenencia de la paricipacion iransmitida con ef Himite de
las rentas computadas.

La ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impusstc sobre Sociadades esiablece, entre ofras aspecios, ia
reduccidn en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto de Sociedades, de forma que dicho tipo ha
quedado establecido, para el periodo impositivo que comenzd ¢l 1 de enero de 2016 an el 25%.

Estado de cambios en ef patrimonioc neto-

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra ol total de las
variaciones habidas en el pairimonio neto durante el gjercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingreses y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el palrimonio
heto. A continuacidon se explican las principales caracteristicas de la informacidn contenida en ambas partes
del estado:
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Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio nete se presentan los ingresos y gastoes generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenia de pérdidas y ganancias del gjercicio y los ofros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la narmativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado Se presenta, en su ¢aso:

a)} El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Los ingresos vy gastos que, segun lo requerido por las normas de wvaloracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la Sociedad.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

e) El iotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculadas coma la suma de las letras anteriores,

Estado fotal de cambios en ef patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluides los que tienen su origen, en su ¢aso, en cambios en los criterios cantables y en
corecciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacidn del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimiantos habidos en
funcién de su naiuraleza en las siguientes partidas:

a} Total ingreses y gastos reconocidos; recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b} Operaciones ¢on accionistas y participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las
suscripciones y reembolsos realizades durante &l gjercicio,

¢) Otras variacionas del patrimonio recoge el resto de partidas registradas en el palrimonic peto, como
pueden ser distribucidn de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualguier otro
incremento o disminucion del patrimonic neto.
m) Estado de flujos de efectivo-

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguienles expresiones:

*  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efeclivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazoe de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

= Adlividades de explotacidn: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

= Adtividades de inversion; las de adquisicién, enajenacién ¢ disposicién por otras medies de activos a
largo plaze vy otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus aquivalentes.

= Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacian.
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4.  Distribucidn del resultado
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La propuesta de distribucién del resullado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2016 que su Consejo de
Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, asi como la distribucion aprobada
por la misma en relacién con el ejercicic 2015, son las siguiente:

Euros
2016 2015

Base de reparto:
Resultado del ¢jercicio 1.277.806,24 1.067.499,58
Distribucion:
Reserva legal 127.780,62 106,749 96
Resultados de ejercicios anteriores 1.150.025,62 060. 749,62

1.277.806,24 1.067.499,58

5.  Inversiones inmobiliarias

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2016 y 2015 en el epigrafe “Inversiones inmobiliarias® y en su
correspondiente amertizacién acumulada han sido los siguientes:

Ejercicio 2016-

Euros ]
Saldo Traspasos Saldo
Inicial Dotaciones Retiros {MNota 1]) Final
Coste:
Terrenos 551.322,23 - {13.973,53)| (491.565,58) 45.783,12
Construcciones 320.222,69 - - - 320.222,6%
871.544,92 = (13.973,53)| (491.565,58) 366.005,81
Amortizacion acumulada:
Construcciones {249.880,81) (6.747,76) - - {256.628,57)
(249.880,81)|  (6.747,76) - - (256.628,57)
Neto 621.664,11 109.377,24
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Ejercicio 2015-

Buros
Saldo Saldo
Inicial Dotaciones Final
Coste:
Terrenos 551.322,23 - 551.322,23
Construcciones 320.222 69 - 120,222 69
R871.544,92 - £71.544,92
Amortizacion acumulada:
Construcciones (243.133,05) 6.747,76)] (249.880,81)
(243.133,05) 6.747,76)| (249.830,81)
Neto 628.411,87 621.664,11

Tipo de inversiones y destino de fas mismas-

Las inversiones inmaobiliarias al 31 de diclembre de 2016, se corresponden integramente con el inmueble en el
cual se sncuentra e nueve domicilio social de la Sociedad (véase Nota 1), el cual se encuentra a fecha de
formulacidn de las presentes cuentas anuales en proceso de ser alguilade.

Reliros-

Durante el gjercicio 2016, la Sociedad formalizs la venta de una nave industrial por importe de 14.769,00, euros,
habiendo obtenido una plusvalia por importe de 795,47 euros, la cual figura registrada en el epigrafe ‘Otros
rasultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016 adjunta.

Traspasos-

Los traspasos habidos en el ejercicio 2016, corresponden a diversos inmuebles adjudicados en page de créditos
de la Sociedad sobre los cuales se ha tomado |a decision de venta (véase Nota 11).

Polftica de seguros-

La politica de la Sociedad es la de formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posiblas riesgos a los que estan
sujetos las diversas inversiones inmabiliarias. En opinidn de los Administradores de la Sociedad Gestora, las
coberturas de seguro contratadas son adecuadas, teniendo en consideracidn los divarsos emplazamientos de sus
inversiones inmobiliarias.

6. Arrendamientos operativos

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no mantiene formalizado ninguin contrato de arrendamiento operativo al
respecto de sus inversiones inmobiliarias (véase Nota 5).

Por su parte, al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tenia formalizado un Unico arrendarmients aperativa como
arrendador, el cual se inicid el 16 de junio de 2012 y tenia una duracion establecida de 4 afos. Los importes por
rentas devengados por la Sociedad durante el ejercicio 2018 han ascendido a 8.315,32 euros (49.891,92 en el
ejercicio 2015), que figuran registrados en el epigrafe "Otros resultados de explotacién - Comisiones y ofros
ingreses percibidos” de fa cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {(véase Nota 14},
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Inversiones en empresas del grupo y asociadas

La composicion de este apigrafe del balance atendiendo a su ciasificacién, a su naturaleza, a su moneda de
contratacion y a su cotizacion (50lo aplicable a instrumentos de patrimaonie), para los ejercicios 2016 y 205 es la
siguiente:

Euros
2016 2015
Active No Activo Activo No Activo
Corriente Corriente Corriente Corriente

Clasificacion:
Instrumentos de pattimonio 7.654.244,52 617.282,40| 9.060.783,34 1.220.344,10
Préstamos y partidas a cobrar 3.985.051,06 350.321,61 1.000.000,00 1.384.604,38

11.639.295,58 967.604,01| 10.060.783,34 2.604.948, 48
Por naturaleza:
Entidades del grupo y asociadas 7.654.244,52 617.282,40 5.060.783.34| 1.220.344,10
De fas que capital inicio 1.545.904,69 - 178590575 -
Préstamos y partidas a cobrar 3.985.051,06 350.321,61 1.000.000,00| 1.384.604,38

11.639.295,58 967.604,01| 10.060.783,34| 2.604.948,48
Por moneda:
En euros 11.639.295 58 967.604,01| 10.060.783,34 2.604.948.48
En moneda extranjera - - - -

11.639.295,58 967.604,01| 10.060.783.34) 2.604.248,4%
Por cotizaciém:
No cotizados 7.654.244.52 617.282,40 2.060.783,34 1.220.344,10
Cotizados - - - -

7.654.244,52 617.282,40 9.060.783,34 1.220.344,10
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Instrumentos de patrimonio

El movimienta que se ha producido en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2016 y 2015 son los

OM8635368

siguientes:
Ejercicio 2016-
Furos
Saldo Adiciones o Saldo Corto Largo
Tnicial Drotaciones Traspasos Retiros Final Plaze Plaze
Capital inicio-
Dairylac, §.L. 416.655,75 399.998,94 - - R1G.054,059 - 816,654,609
Aprupacién de Cooperativas Licteas, 5.L. 6£40.000,00 - (640 .000,00) - - - -
Galician Marine Aquaculture, 5.L. 729.250,00 - - - 729.250,00 - 729.250,00
Total instrumentos de padrimonio 1.785.905,75 399.998,94 (640.000,00% - 1.545.904,69 - 1,545,904.69
Total capital inicio 1.785.905,75 1.545.904.6¢ - 1.545.004,69
Capital desarrollo-
Privilege Advanced Surfaces, S.L. 1.200.973,30 - 1.200.978,30 1.200.978,30
Mecanizados del Noroeste, S.4, 160.65(433 - - [60.650,33 160.¢50,33
Géneros de Punio Montolo, S.A, 1.327.600,55 - - 1.327 600,55 1.327.600,55 -
Losan Benelux, BV, - 1,172232,82 (56.267,18) 1.115.%965,64 - 1.115.965.64
P. Ferro GFF, S.L. 195962972 - (1.959.629,72) - -
Cagielao Productions, S.A.
(anteriorments Filmax Entertainment, 5.4.) 6.985.014.99 - - - 6.948.014,99 5.004.600,00 1.988.014,99
Graninwndi, S A. 1.35%.094,00 - - (1.359.094,00) - - -
Navigra de Galicia, 5.A. 73R.043,87 . (47.479.96) 491.163,91 105.177,12 385.986,79
Camo - Industtia Autocarros, S.A. 108000 {1.080,00) - - -
Unvi Carroceros, S.L. 1.363,900.00 - - {454.600,00) 509.300,00 45460000 454.700,00
$.A. Eduardo Viera 5.282.460.42 - - - 6.282.460,42 6.282.460,42 -
Grupeo Empresarial Cope, S.A. 4,559.922.75 - - - 4,556.922,75 - 4,559.922,75
Prefabricados Tecn. del Hormigén, S.L. 3.462.285,75 - 3.462.285.75 346228575
Anodizados de Sabim, 5.A. 20.569,79 20.569.79 20.569,7%
Bonsais de Galicia, 8.A. 12.020.24 12.020,24 - 12.020,24
Orensana de Maderas, 5.4, 150.253,02 - - 150.253,02 - 150,253,02
Teja2, S.L. 36.0060,73 - 36.060,73 - 36.060,73
Martinez (Mero Contract, S.1.. 590,002 5 - - - 504.992 50 - 590,992 50
(Galega de Economia Social, 5.1, §00.004.00 - - XHL004,00 - $00,004.00
Cablerias Auto, 5.1, 762.800,00 . . (25%.807,14) 503.992 8% 253.807,14 245,185,72
Agrnupacidn de Cooperativas Licteas, 3.1 = 340.000,00 - 640.000,00 - 640.000,00
Tetal instrumentos de pririmonio 31.794.950.96 - 181223282 (4.136.958,00)] 29.470.23578 14.790.273 .86 14.679.961,92
Deterioro de valor (23.299.730,27)|  {733.106,33) 557.982.82 730.249,23| (22.744.613,53)| (14.172.901 46)| (2571.622,09)
Total capital desarrollo 8.495.211.69 5.725.622.23 617.282 40 5.108.339.83
Total instrumentos de patrimonio 14.281.127,44 8.271.526,92 617.282 40 T1.654.244,52
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TRES Ci 05
CLASE 82
Ejercicio 2015-
Euros
Saldo Adiciones o Saldo Corto Largo
Inicial Dotaciones Retiros Final Flazo Plazo
Capiral inicio-
Dairylar, S.L. - 416.655,75 - 416.655,75 - 416.655,75
Agrupacion de Cooperaiivas Lacteas, S.L. - 640.000,00 - 640.0:00,00 - 640.000,00
Galician Marine Aquaculture, S.L. - 729.250,00 - 729.250,00 - 729,250,008
Total instramenios de patrimonio 1.785.005,75 - 1.785.905,75 B 1.785.905,75
Totrl capital inicio - 1.785.905,75 - 1.785.905,75
Capital desarrollo-
Frinova, 5.A. 96:0,000,00 (960.000,00) - - -
Privilege Advanced Surfaces, S.L. 1.200 978 30 - - 1.200.978,30 1.200.978 .30
Mecanizados del Noroeste, S.A. 160,650,33 - - 160L650,33 160.650,33 -
Géneros de Punio Montoto, 5.4, 1.327.600,55 - 1.327.600,55 1.327.6M).55 -
P. Ferro GPF, S.L. 2.364,149,72 - (404,520,00) 1.959.629,72 - 1.959.629,72
Castelao Productions, S A,
{anteriormente Filmax Entertainment, S.A) 6.988 014,99 - - 6.98%.014,99 5.000.000,00 1.988.014,99
Granimoendi, S.A. 1.359.094,00 1.359.094,00 1.359.094,00 -
Naviera de Galicia, 5.A. 738,643 87 738.643,87 47.479,96 a@l.163.9]
Camo - Industria Autocarros, S.4. 1.080,00 - - 1.080,00 - 1 080,00
Unwi Camoceros, S.L. 1.363.900,00 - - 1.363 900,00 1.363.900,00 -
5.A. Eduardo Vieira 6.282.400,42 - - 6.282.460,92 0.282.400,42 -
Grupo Emmpresarial Copo, S.A. 4559922 75 - - 4.550922.75 - 4,559.922 75
Prefabricados Tecn. del Hormigdn, 5.L. 3A462.285,75 - 3.462.285,75 - 1.462.285.75
Caramelo Gestién, 4.1, 3.166.690,00 (3.166.690,00} - - -
Anodizados de Sabdn, §.A. 29.569,79 - - 29.569,7% - 29.569,79
Bonsais de Galicia, S A, 1202024 - - 1202024 - 12.020.24
Qrensana de Maderas, 5. A, 150.253.02 - - 150,253 02 - 150,253,062
Teja2, S.L. 36.060,73 - - 36.060,73 - 36.060,73
Martinez Otero Contrsct, S.L. - 598992 56 549.992 50 549,992 .50
Gzlega de Econotnia Social, 5.L. 800.004,00 800.004,00 - 8(H).0:04,00
Cablerias Auto, S.L. - 762, 804,00 762.800,00 258.807,14 503,992 86
Total insirumentos de patrimenio 34.163.374,46 2.162.796,50 (4.531.210,000 31.794 260,96 17.000.970,70 14.793.990,26
Deterioro de valoy (28.845.717,41} - 5545978, 14| (23.299.739.27)| {15.780n,626,60) {7.519.112,67}
Total capital desarrolle 5.317.65T7,05 8.495.211,69 1.220.344,10 1.274.877,59
Total instrumentos de patrimenio 5.317.657,05 10.281.127 44 1.220.344,10 9,060,763,34

En los Anexos | y Il de esta mematia se incluye informacion de dichas sociedades, indicdndose el porcentaje de
participacion directa e indirecia, y otra informacién relevante.

La Sociedad tiene formalizados contratos de recompra con todas kas sociedades en las que tiene participacion
excepto sobre un imporie de 1.988.014,19 euros de la inversidn en Castelac Productions, S.A. {anteriormente
denominada Filmax Entertainment, 5.A.). El precio de recompra se establecera como el mayor ente un importe
minime garantizado y ofros pardmetros que dependeran de la evolucion patrimenial de cada inversion hasta la
fecha de vencimiento establecida en cada compromiso. La mayor parte de los compromisos de recompra
esiablecen que ias sociedades participadas deberan pagar una cantidad anual a la Sociedad a cuenta de las
plusvalias que se producirian en las fechas de vencimiento de los compromisos. Las cantidades percibidas porla
Sociedad por este conceplo se registran en el epigrafe “Periodificaciones” del Pasivo no cormriente del balance
{véase Nota 3.¢}. Las sociedades que, al 31 de diciembre de 2016, habian efectuado pagos a cuenta por este
conceplo son Privilege Advanced Surfaces, S.L., Maviera de Galicia, S.A., Galega de Economla Social, S.L.,
Agrupacion de Cooperativas Lacteas, S.L., Marinez Otero Contract, S.L. y Galician Marine Aquacuture, S.L.
{Privilage Advanced Surfaces, S.L., Naviera de Galicia, S.A_, P. Ferro GPF, S.L. y Galega de Econamia Social,
&.L. al 31 de diciembre de 2015).
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Adiciones-

S.L. por importe de 399.998,94 euros alcanzando asi un 25,00% de participacién en el capital social de la
mencionada sociedad. Asimismo, v en la misma fecha, se formalizd ef compromiso de recompra de las
participaciones suscritas por la Sociedad estableciéndose la fecha de recompra el 30 de septiembre de 2022,

Con fecha 7 de agosto de 2015, la Sociedad formalizéd la adquisicién de 313.275 participaciones de Dairytac, S.L.
por importe de 416 655,75 euros alcanzade asi un 25,00% da participacion en el capital social de 1a mencionada
saciedad. Asimismo, y en la misma fecha, se formalizd €l compromiso de recompra de la totalided de las
participaciones propiedad de la Socledad estableciéndose la fecha de recompra en el 30 de septiombre de 2021,
En virtud de este pacto de recompra, la sociedad participada abonara a la Sociedad cantidades en concepto de
anticipos a cuenta de desinversion.

Con fecha 13 de noviembre de 2015, la Sociedad formalizé la adquisicién de las 6.400 participaciones de la
sociedad Agrupacion de Cooperalivas Lacteas, S.L. que eran propiedad de Adiante 2000, Fondo de Capital
Riesgo, gestionado por la Sociedad Gestora de los aclivos de la Sociedad, por importe de 640.000,00 euros,
alcanzado asi un 15,02% de participacion en el capital social de la mencionada sociedad. Asimisme, el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora y el de la propia Sociedad, aprobaren la subrogacion en la posicion que
Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo tenia de acuerdo con el compromiso de recompra que habia sido
formalizado entre este Fondo y Agrupacion de Cooperativas Lacteas, S.L. con fecha 26 de noviembre de 2014,
que establece la fecha de recompra en €l 1 de diciembre de 2020 y el abono a la Sociedad de cantidades en
concepto de anticipos a cuenta de desinversién. Dado que las parlicipaciones adquiridas por la Sociedad eran
propiedad de un Fondo gestionado por [a misma Sociedad Geslora, y considerando la vinculacion entre comprador
y vendedor, los administradores de la Sociedad han tenide en cuenta las condicienes que tenia esta participacion
en Adiante 2000, Fonido de Capital Riesgo para evaluar la clasificacion de esta sociedad como capital inicio.

Con fecha 4 de diciembre de 2015, la Sociedad formalizd la adquisicidn de las 729.250 participaciones de la
sociedad Galician Marine Aquaculture, S.L., S.L. que eran propiedad de Emprende, Fondo de Capital Riesgo-
Pyme, gestionado por la Sociedad Gestora de los activas de la Sociedad, por importe de 729.250,00 suros,
alcanzado asi un 25,00% de participacidén en el capital social de la mencionada sociedad. Asimismo la Sociedad
se subrogé en la posicién juridica que Emprends, Fondo de Capital Riesgo - Pyme tenia de acuerdo con el
compromiso de recompra que habia sido formalizado entre este Fondo y Galician Marine Aguaculture, S.L. con
fecha 28 de septiembre de 2015, que establece la fecha de recompra en el 28 de septiembre de 2022 y el abono
a la Sociedad de cantidades en concepto de anticipos a cuenta de desinversion. Dado que las participaciones
adquiridas por la Sociedad eran propiedad de un Fondo gestionade por la misma Sociedad Gestora, y
considerando la vinculacion entre comprador y vendedor, los administradores de la Sociedad han tenido en cuenta
las condiciones que tenfa esta participacion en Emprende, Fondo de Capital Riesgo para evaluar la clasificacion
de esta sociedad como capital inicio.

Con fecha 4 de noviembre de 2015, la Sociedad y Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo, gesticnado por la
Sociedad Gestora de los activos de la Sociedad, formalizaron una escritura de cesién de crédito por medio de la
que Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo cedid a la Sociedad 599.992,50 euros del nominal pendiente de cobro
de un préstamo que habia sido concedido por este Fondo a la saciedad Mattinez Otero Contract, S.L. en ejercicios
anteriores. En la misma fecha, se elevd a pablico €l acuerdo de ampliacidn del capital de Martinez Otero Cantract,
S.L. mediante la compensacion del crédito que ostentaba frente a la Sociedad por importe da 599.992,50 euros,
Como consecuencia, la Sociedad suscribid 29.998 patticipaciones de Martinez Otero Contract, $_L. alcanzando
asiun 10,93% de participacion en el caplital social de la mencionada sociedad. Asimismo, ¥ en la misma fecha, se
formalizo el compromisc de recompra de la totalidad de las participaciones propiedad de la Sociedad
estableciendose la fecha de recompra el 30 de septiembre de 2019. En virtud de este pacto de recompra, la
sociedad parlicipada abonaré a la Sociedad cantidades en conceptoe de anticipos a cuenta de desinversion.
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Confecha 13 de noviembre de 2015, la Socisdad y los fondos Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo y Emprende,
Fendo de Capital Riesgo - Pyme, amboas gestionados por la Sociedad Gestora de los activos de la Sociedad,
formalizaron la compraventa de las paricipacionas que los dos Fondos poselan en Galega de Economia Social,
S.L. por un importe total de 800.004,00 eures, alcanzande asi un 13,86% de participacion en el capital sccial de
la rnencionada sociedad. Asimismo, el Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora y el de la propia
Sociedad, aprobaron la subrogacion en |a posicidn que Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo y Emprende, Fondo
de Capital Riesge - Pyme tenfan de acuerdo con los respectlivos compromisos de recompra que hablan sido
formalizados entre estos Fondos y Galega de Ecanomia Social, 5.1 con fecha 12 de junio de 2014, que establece
la fecha de recompra en diferenles plazos, entre los ejercicics 2018 y 2020, asl como el abono a la Sociedad de
canlidades en concepto de anticipos a cuenta de desinversion.

Con fecha 4 de diciembre de 2015, Ia Sociedad formalizd 1a adquisicién de las 56 participaciones de la sociedad
Cablerias Auto, S.L. que eran propiedad de Adiante 2000, Fondo de Capital Riesgo, gestionade por la Sociedad
Gestora de los activos de la Sociedad, por importe de 762.800,00 eurcs alcanzado asi un 5,26% de participacion
en €l capital social de la mencionada sociedad. Asimismo, ¥ en ia misma fecha, se formalizé el compromiso de
recompra de la toialidad de las participaciones propiedad de la Sociedad estableciéndose la fecha de recompra
en diferentes plazos hasta el 30 de septiembre de 2018.

Retiros-

Con fecha 22 de julio de 2016, se produjo la ransmision de la participacién en Plasticos Ferro GPF, S.L., porun
importe da 3.057.022.36 euros, de los cuales la Sociedad ya habia recibido en ejercicios anterioras un importe de
643.689,41 euros an concepto de anticipos, siendo la cantidad restante cobrada en efectivo durante el sjercicio
2016. Con origen en la citada operacion la Sociedad ha registrado durante e ejercicio 2016 un beneficio por
importe de 720.570,12 euros, registrado en el epigrafe "Resultados y variacioneas del valor razonable de 1a Cartera
de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenacicnes” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con fecha 13 de septiembre de 2018, la Sociedad y Unvi Camroceros, S.L., formalizaron un contrate de
compraventa de las acciones que la Sociedad astentaba previamente en el capital de Camo - Industria Autocarros,
S.A., generandose una plusvalia de 5.760,00 euros, regisirada en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. Asimismo, en dicha fecha la Sociedad y Unvi Carroceros, S.L., formalizaron un
contrato de compraventa de 4.546 participaciones scciales que la Sociedad ostentaba previamente en el capital
Unvi Carroceros, S.L., generandose una pérdida de 51.365,19 euros, registrada en el epigrafe "Resultades y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto} — Resultados por enajenaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Por su parte, durante el ejercicic 2016, y una vez concluida la liquidacidn y posterior extincidn de la soriedad
Granimondi, $.A., la Sociedad ha procedido a dar de baja la participacion gue tenia en el capital de la citada
suciadad, la cual se encontraba previamente deteriorada en su totalidad, reconociendo un derecho de cobro frente
a los obligades a la recompra distintos de la propia Sociedad por el importe del precio pactado en contrato.

Durante el ejercicio 2015 vy una vez concluida la liguidacién vy posterior extincion de la sociedad Caramelo Gestidn,
S.L., la Sociedad ha procedido a dar de baja la participacion que tenia en el capital de esta sociedad que habia
sido deteriorada en su totalidad en ejercicios anteriores por [0 que no se generd resultade alguno para la Sociedad
como consecuencia de esta baja.

Con fecha 29 de enero de 2015 la Sociedad y Pescanova, §.A., accionista de Frinova, 8.A., formalizaron un

contrato de compraventa de las scciones que la Sociedad ostentaba en el capital de Frinova, $.A. sin que se
generara plusvalia alguna para la Sociedad.
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A continuacién, se presenian los resultados generados como consecuencia de las bajes de parficipaciones en
empresas asociadas durante los gjercicios 2016 y 2015, gue se registran en el epigrafe “Resultados y variaciones
del valor razonable de la Gartera de Inversiones Financieras (neto}— Resultados por enajenaciones” de las cuentas

de pérdidas y ganancias:

Euros
2016 2015
P. Ferre GPF, S.L. 729.576,12 155.519,81
Camo - Industria Autocarros, S.A. 5.760,00 -
Unvi Carroceros, S.L. {51.365,19) -
Naviera de Galicia, 8. A. 13.261,08 -
Tatal 697.226,01 155.519,81

Préstamas participatives

A continuacion, se presentan los datos mas relevantes de los préstamos participatives concedidos por la Sociedad

al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Af 31 de diciembre de 2016-
Euros
Ao Largo Plazo Corto Plazo
Moneda | Yencimiento Capital Capital Intereses Total

Grupo Empresarial Copo, S.A. Euros 2025 2.285.050,00 317.000,00 | 1998767 2.622.037.67
Dairvlae, S.1. Pl Buros 2022 1.000.000,00 - 7.656,16 1.007.656,16
Dairylac, SL. P2 EBuros 2023 700,001,006 - 5.677,78 705.678,84
Total préstamas concedidos 3.985.051,06 317.000,00 | 33.321,61 4.335.372,67
Deteniaoro valor - -

Total 3.985.051,06 317.000,00 | 33.321.61 4.335.372,67

Al 31 de diciembre de 2015-
Furasg
Afio Largo Plazo Corto Plazo
Moneda | Vencimiento Capital Capital Intereses Total

Granimondi, S.A. Euros 2016 - 30.000,00 - 30.000,00
Naviera de Galicia, S.A. Eurss 2013 - - 657,84 657,84
Grupe Empresarial Copo, S.A. Euros 2016 - 2.839.800,00 | 23.106,54 2.862.906,54
Dairvlac, S.L. Euros 2022 1.000.000,00 - - 1.000.000,00
Total préstamos concedidos 1.000.000,060 | 2.869.800,00 | 23.764,38 3.803.564,38
Deterioro valor (1.508.960,00) - (1.508.960,00)

Total 1.000.000,00 | 1.360.840,00 | 23.764.38 2.384.604,38
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Durante el ejercicio 2016, y una vez concluida la liquidacion y posterior extincién de las sociedad Granimondi,
5.A., la Sociedad ha procedido a dar de haja los saldos asociados al préstamo paricipativo concadido a esta
sociedad en ejercicios anteriores al considerarlos definitivamente irrecuperables. Los saldos dados de baja habian
sido deteriorados en su totalidad en efercicios anteriores.

Con fecha 6 de octubre de 2016, la Sosigdad otorgd un préstamo paricipative a Dairylac, 5.1, por importe de
700.001,06 euros, con carencia hasta el 31 de marzo de 2019 y amortizacion semestral cuyo vencimiento esta
establecido en el 3¢ de septiembre de 2023. El citado préstamo devengd un interés fijo del 4,25 hasta el 31 de
diciembre de 2016, Con posteriaridad a dicha fecha, el préstamo devengard un interés fijo correspondiente al
Euribor mas un diferencial del 4,00%, asi como un interés variable en funcidén del importe neto de la cifra de
negocios que resulte de los estados financieros anuales obtenidos en el ejercicio anterior,

Con fecha 22 de diciembre de 2016, se formalizé una novacidn del préstamo participativo concedido en ejercicios
anteriores a Grupo Empresarial Copo, S.A., por importe de 5.320.000,00 euros, de los que, a la fecha de
formalizacion de la mencionada novacion quedaban pendientes de pago 2.602.050,00 euros, mediante la cual el
vencimiento criginal ha sido ampliado hasta el 10 de julio de 2025. En virtud de esta novacién, el citade préstamo
devenga un interés fijo correspondiente al Euribor trimestral mas un diferencial del 4,00%, asi como un interés
variable en funcién del resuitade después de impuestos que obtenga [a prestataria por su actividad en el ejercicio
inmediato anterior.

Caon facha 7 de agosto de 2015, la Sociedad otorgd un préstamo participativo a Dairylac, S.L. por importe de
1.000.000,00 ewros, con carencia hasta el 31 de marzo de 2018 y amortizacion semestral cuyo vancimianto esta
establecido en el 30 de septiembre de 2022, E citado préstamo devengd un interés fijo del 4,25% hasta el 30 de
sepllembre de 2015. Con posteriatidad a dicha fecha el préstamo devenga un interés fijo correspondients al
Euribor mas un diferencial del 4,00%, asi como un interés variable en funcidn del importe nefo de la cifra de
nagocios que resulte de los estados financisros anuales obtenidos en ¢l gjercicio inmadiate anterior.

Durante el ejercicio 2015 y una vez concluida la liquidacién v posterior extincidn de las sociedadas Caramelo
Gestlion, S.L. y Frinova, $.A., la Saciedad procedid a dar de baja los saldos asociades a los préstamos
participativos concedidos a estas sociedades en ejercicios anteriores al considerarlos definitivamente
irrecuperables, excepto aquellos importes cuyo cobro fue asumidoe por las sociedades Caramelo, S.A., en el caso
de Caramelo Gestidn, S.L., ¥ Pescanava, 3.A. ¥ Nueva Pescanova, S.L. en el caso de Frinova, S.A., de acuerdo
con los convenios de acraedores y acuerdos formalizados a los que esta adherida la Sociedad. Los saldes que no
fueron dados de baja figuraban registrados en los epigrafes "Inversiones financieras a largo plazo” e "Inversiones
financieras a corio plazo” del balance al 31 de diciernbre de 2015 (véase Nota 8). Los saldos dados de baja habian
sido deteriorados en su totalidad en ejercicios anteriores.

Los movimientos de las correcciones de valor asociadas a los préstamos participativos duranie los ejercicios 2016
y 2015 han sido los siguientas:

Euros
2016 2015
Saldo al inicio; 1.508.960,00| 17.319.735,54
Reversiones {Nota 15) {1.478.960,00) (66.040,00)
Bajas - (15.212.930,95)
Traspasos (Nota 10) {30.000,00) (525.804,59)
Saldo al cierre: - 1.508.960,00

Las cuotas de los préstamos que la Sociedad clasifica como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta *Deudores
de dudoso cobro”, incluida en el epigrafe “Daudores” del balance, junto con las correcciones de valer que habian
sido registradas. Los traspasos indicados en el detalle anterior coresponden a reclasificaciones de este fipo.
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€l detalle de los vencimientos a largo plazo de los préstamos mandenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
Vencimientos: 2016 2015
2018 560.000,00 200.000,00
2019 740.000,00 200.000,00
2020 680.000,00 200.000,00
2021 y siguientes 2.005.051,06 400.000,00
Tatal 3.985.051,06 1.400.000,00

Los ingresos registrados por la Sociedad durante el ejercicio 20186 por el devengo de inleresas asaciados a las
mencionados préstamos participatives han ascendido a 221.789,07 euros (248.772,39 suros durante el ejercicio
2015) {véase Nota 15), gue figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de |a cuenta de pérdidas y ganancias. Del importe total devengado, al 31 de diciembre
de 2016 quedaban pendienties de cobro intereses por importe de 33.321,61 euros (23.764,38 euros al 31 de
diciembre de 2015),

Coeficiente obligatorio de inversion y diversificacion-

Seguln el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, camo minimo el 60% del activo computable de la
Sociedad {entendido como el importe del patrimonio neto, mas los préstamos participativos recibidos y las
plusvalias latentes netas del efecto impositivo) se deberd mantener en;

a) acciones y participaciones en el capital de empresas gue se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal;

b) préstamos paricipativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios ¢ pérdidas de la empresa de modo que sea nula
si la empresa no obtiena beneficios;

¢) otros préstamos participativos a empresas que se encueniren dentro de su ambito de actividad principal,
hasta el 30 % del total del activo computable;

d) acciones y participaciones de entidades de capital riesgo.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no cumplia con el goeficiente anteriormente mencionado si bien, da
acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable, la Sociedad esta dispensada del cumplimiento del coeficients
indicado hasta 2018, como consecuencia de una desinversion caracteristica realizada en el ejercicio 2016 que
dispensa a la Sociedad del cumplimiento del coeficiente de inversién durante los 24 meses siguientes a la
desinversién. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad cumplia con el coeficiente obligatorio de inversion.

Segin el articulo 22 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo v sus
sociedades gestoras, la Sociedad podra invertir el resto de su activo, entre olros instrumentos, en participaciones
en el capital de empresas distintas de las que son ohjeto de su actividad, incluidas las participaciones da
instituciones de inversion colectiva. La Sociedad cumplia con este coeficiente de libre disposicion al 31 de
diciembre de 2016 y 2015,
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Segln el articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras, la Sociedad no podré invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de la
inversidn en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismao grupo de sociedades. La
Sociedad cumplia con este limite al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Inversionas financieras

La composicion de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion, a su naturaleza, a su moneda de

contratacién y a su colizacién (sdlo aplicable a instrumentos de patrimonic), para los ejercicios 2016 y 2015 es la

siguiente:
Euros
2016 20135
Activo No Activo Activo No Activo
Corriente Corriente Corriente Corriente
Clasificacién:
Préstamos v partidas a cobrar 5.265.088,82 3.264.745,80 8.775.045,90 2.219.542,92
[nstrumentos de patrimonio 22.83846 - 22.838.46 -
5.287.927,28| 3.164.74580| 8.797.884,36| 2.219.542.92
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio 22.83846 - 22.838.46 -
De las que capital inicio - - - -
Préstamos y créditos a empresas 5.265.088,82 3.264.745 80 8.775.045,90 221954292
5.287.927.28 3.264.745,80 8.797.884,36] 2.219.542,92
Moneda:
En euros 5.287.927 28 3.264.745,80 8.797.884.36 221954292
5.287.927.28| 3.264.745,80 8.797.884,36 2.219.542,92
Por cotizacidn:
No cotizados 22.83846 - 22.838,46
Cotizados - - -
22.838,46 - 22.838,46 -
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Las inversiones en instrumentos de patrimonio registradas en este epigrafe del balance comresponden a la
participacidn en el Club Financiero Atlantico y en el Glub Financiero Vigo, siendo clasificadas como Activos
financieros disponibles para la venta.

Préstamos y partidas a cobrar

A continuacion, se presentan los datos mas relevantes de los préstamos y partidas a cobrar concedidos por la
Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Al 31 de diciembre de 20716-

Euras
Afio Largo Plazo Corlo Flazo
Moneda | Vencimiento Capital Intereses Capital Intereses Total

Nueva Pescanova, S.L. (T. Senior) Euros 2024 58.155.84 - - 58.155,84
Nueva Pescanova, S.L. (T, Junior) Euros 2029 44.754,58 - - 44.754.58
Pescanova, S.A. Euros 2022 10.000,00 10.0:00,00
Pescanova, S.A. Euros 2031 662,00 - 662,00
Caramelo, §.A. Euros 2021 334.624,13 3718046 371.804,59
Taresa Norte, S.L. Ewros 2019 1.040.211,13 - 40.000,00 1.100.211,13
Infinita Renovables, S.A. Euros 2017 ™ 10,000.000,00 | 2,155.713,73 - 12.155.713,72
Isidro de la Cal Fresco, S.L. Eutos 2017 - - 6.195.642 (07 - 6.195 642 07
La Hispano lgualadina, S.L. Euros 2020 5.115.088,82 - - 77.867,61 5.192.956,43
Dinak, 5.A. Euros 2020 150.000.00 60,000,00 - 219.000,00
Grupo Autocares Monbus, S.L. Euros 2017 - - 2.969.351,88 | 157,526,311 3.126.878,19
Total préstamos concedidos 16.753.496,50 | 2.155. 713,73 | 932217441 | 23539392 | 28.466.778,50
Deterioro valor (11.488 407,68) [ (2.155.713,73) (6.202.822 53) - (19.936.943 94)

Total 5.265.088,82 - 3.029.351.88 | 235.393,92 8.529.834,62

(*) Dicho préstamo, =i bien tiene establecido un vencimiento en ¢l glercicie 2017, figura clasificado en el largo plazo dado que cuenta
con determinados condicionantes para que las cantidades vencidas sean exigibles, por lo que los Administradores de la Sociedad
han decidido proceder a dasificarlc en el largo plazo. La totalidad de los importes asociados a dicha operacién estan

deteriorados.
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Al 31 de diciembre de 2015-
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Eurcs
Afio . Largo Plazo Corto Plazo
Moneda | Vencimiento Capital Intereses Capital Intcrescs Total

Nueva Pescanova, S.L. (T. Senior) Euros 2024 58.155,84 - - 58.155,84
Nueva Pescanova, S.L. (T, Junior) Euros 2029 43.604,16 43.604,16
Pescanova, 5.A. Euros 2022 10.000,00 - 10.000,00
Pescanova, 5.A. Euros 2031 662,00 - 662,00
MNueva Pescanowva, S.1.. Euros 2016 - - 79.288.62 7928862
Caramelo, S.A. Euros 2021 371.804,59 - - - 371.804,59
Taresa Norte, 5.L. Euros 2017 540.205,57 - o 590,005,56 | 11.567,27 1.141,778.40
Infinita Renovables, S.A, Euros 2017 10.000.000,00 | 2.058.41798 : - - 12.058.417,98
[sidre de la Cal Fresco, S.L. Futros 2016 - - 6.125.241,22 - 6.125.241,22
Alonarti Envases, SL. Euros 2016 - - 44.000,00 223,19 46.223,19
La Hispano Igualadina, S.L. Euros 2020 5.055.488,45 - - b 8164979 5.137.138.24
Dinak, S.A. Euros 2020 210.000,00 60.000,00 | - 270.000.00
Grupo Autocares Monbus, S.L. Euros 217 2969351 88 I 1.000.000,00 - 209.380,59 4.178.732.47
Ruossula, $.A. Euros 2016 - B 140,975 .47 452,43 1414279
Total préstamos concedidos 10.259.272,49| 205841798 | 7.962222725 382561,89| 29.602.474,61
Deterioro valor (10.484.226,59) | (2.058.417,98} | (6.125.241,22) . {18.667.885,79)

Total 8.775.045,90 - 1.836.981,03 | 382.561,89 | 10.994.588,82

Con fecha 13 de julio de 2016, la Sociedad formalizé una novacién del préstamo participativo concedido en
ejercicios anteriores a Taresa Morte, S.L., por importe de 5.423.000,00 euros, de los gue, a la fecha de
formalizacion de la mencionada novacién, quedaban pendientes de page 1.130.211,12 euros, mediante la cual se
amplié el vencimiento hasta el 31 de diciembre de 2019. En virtud de asta novacion, el citado préstamo devenga
un interés fijo comespondiente al Euribor frimesiral mas un diferencial del 4,50%, asi como un interés variable en
funcién del resultado antes de impuestos que obterga la prestataria por su aclividad en el gjercicio inmediato
anterior.

Durante el gjercicio 2018, la Sociedad ha capitalizado intereses asociados al préstamo pariicipativo concedido en
ejercicios anteriores a La Hispano Igualadina, 5.L. por importe de 52.600,37 euros, a Isidro de la Cal Fresco, S.L.
por importe de 52.858,52 euros y a Nueva Pescanova, S.L. por importe de 1.150,42 euras. Por su parte, durante
el gjercicio 2015, la Socledad capitalizé intereses asociados a los préstamos paricipativos concedidos en
ejercicios anteriores a Isidro de la Cal Fresco, S.L. por imperte de 58.276,45 euros y a La Hispano Igualadina, S.L.
porimporte de 52.145,77 suros.
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Los movimientos de las correcciones de valor durante los gjarcicios 2016 y 2015 asociadas a los préstamos

concedidos por la Sociedad han sido los siguientes:

Euros

2016 2015

Salde al inicio:
Dotacidon (Nota 15)
Reversiones (Nota 15)
Traspasos

5alde al cierre:

18.667.885.79| 16.942.554,22
1.300.912,10 1.918.443 81
(49.403,28) -
17.542,33|  (193.112,24)

19.936.943,94]| 18.667.885,79

Las cuotas de los préstamos que |z Sociedad clasifica como de dudoso cobro se reclasifican ala cuenta "Deudores
de dudoso cobro” incluida en el epigrafe "Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor que habian
sido registradas. Los traspasos indicados en ¢l detalle anterior comesponden a raclasificaciones de esle tipo.

El detalle de los vencimientos a largo plazo de los préstamos concedidos par la Sociedad al 31 de diciembre de

2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
Vencimientos: 2016 2015
2017 - 13.695.804,01
2018 12.791.589,98 1.115.770,69
2019 654.466,49 1.103.712,80
2020 122 951,15 410.196,18
2021 y siguientes 5.340.202,61 4.992.206,79
Total 18.909.210,23 | 21.317.690,47

Los ingresos registrados por la Scciedad durante el ejercicic 2016 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos han ascendide a 681.621,20 euros {1.010.765,84 euros durante el ejercicio 201 5) (véase
Nota 15), que figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientas
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Del importe total devengado, al 31 de diciembre de 2016
quedaban pendientes de cobro intereses por importe de 235.393,92 euros (352.561.89 euros al 31 de diciembre

de 2015).
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9. Ffectivo y ofros actives liguidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion del saldo de esie epigrafe del balance era |a siguiente:

10

| Buos
2016 2015

Cuentas corrientes:
Banco Papular Espafiol, S.A. 22.207.36 2220736
Bance Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A 391.678,19 694.580,20
Novoe Banco, S A. - 2.278,17
Bance Sabadell Adantico, S.A, 7.466,36 1.251.698,01
Abanca Corporacién Bancaria, S.A, 3.226,33 3.022,23
Tnversiones a corto plazo de gran liguidez 8.406.411,95|  2.300.000,00

£.830.990,19( 4.273.785.97
Moneda:
En euros 8.830.990,19| 427378597
En moneda ¢xtranjera - -

8.830.990,19| 4.273.78597

Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengadc en los ejercicios 2016 y 2015 un tipe de inlerés
de mercado. Los inlereses devengados por estas cuentas han ascendido a 2.385,42 y 2.133,03 eurcs en 2016 y
2015, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Ingresas financieras — Intereses, dividendos v
rendimientos asimilados”™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunia (véase Nota 15).

La Sociedad realiza inversicnes a corto plazo de gran liquidez, cuyo salde al 31 de diciembre de 2018 y 2015
ascendia a 8.400.,000,00 y 2.300.000,00 eurgs, respectivamente. Los intereses devengados por estas inversiones
durante el ejercicio 2016 han ascendido a 14.874,03 euros (43.798,13 ewos durante el ejercicio 2018} que se
incluyen en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados™ de la cuenta da
pérdidas y ganancias {véase Nota 15). Al 31 de diciembre de 20116, los intereses devengados por eslas inversiones

y no liguidados ascendian a 6.411,95 euros,

. _Deudores varios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente;

Euros

2016 2015
Deudores por desinversiones 854.709,54 1.468.959 54
Deudores por intereses de desinversiones 17.961,72 .
Deudores por amortizaciones vencidas

empresas asociadas - 34.507,50

Dendores dudoso cobro, empresas asociadas 23258559 3.672.791,60
Otros deudores, empresas asociadas - 4.220,03
Deundores amortizaciones vencidas - 377.002,78
Deundores dudoso cobro 4.623.955,51 3.236.650,80
Deterioro de valor (6.949.811,42)] (6.909.442 40)

872.671,26 1.884.689.85
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El movimiento de la correccidn de valor de este epigrafe del balance de los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el

siguiante;
Euros
2016 2015
Salde al inicie: 6.909.442.40 5.122.684,29
Dotaciones (Nota 15) 309.904,17 2.338.444.45
Reversiones (Nota 15) (261 .805,59) (865.332,97)
Cancelacidén de saldes (821.298.41) (507.030,20)
Traspasos 8§13.568,85 320.676,83
Saldo al cierre: 6.949.811,42 6.909.442,40

11, _Actives no corrientes mantenidos para la venta

Los Administradores de la Seciedad, teniendo an cuenta que al cierre del gjercicio 2016 se daba cumplimiento a
los requisitos establecidos en el Plan Ganeral de Contabilidad para que determinados activos fuaran clasificados
como activos no corrientes para la venta (véase Nota 3-i}, han procedido 2 reclasificar determinados activos en el
epigrafe “Otras activos corrientes - Activos no comientes mantenidos para la venta® del balance adjunto al 31 de
diciembre de 2016 (véase Nota 5). En este sendido, los movimientos habidos durante el ejercicio 2016 en el
epigrafe "Ofros activos corrientes - Actives no corrientes mantenidos para la verta”, asf como en su

corraspondiente deterior, han side los siguientes:

Euros
Saldo Traspasos Saldo
Inicial (Nota 3) Dotaciones Final
Caoste:
Terrenos - 44528763 - 445 287,65
Conslrucciones - 46.277,93 - 46.277,93
- 491.565,58 _ 491.565,58
Deterioro:
Terrenos - - (64.600,80)|  (64.600,80)
Construcciones - {76.632,72) {76.632,72})
. - (141.233,52)| (141.233,52)
Neto - 350.332,06

Can origen en los citados actives, la Sociedad ha procedidoe & registrar un deterioro de valor por importe de
141.233,52 euros, equivalentie al importe considerado por los Administradores de la Sociedad a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales como activo nato na recuperable, habiendo sido contabilizado con
cargo a la partida "Deterioro de resto de activos” de la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 2016 adjunta.
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12. Patrimonio neto y fondos resmbolsables

13.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital escriturado de la Sociedad asciende a 37.170.822,00 euros,
representado por 12.380.274 acciones ordinarias y nominativas de 3,00 euros de valor nominal cada una de elias,
totalmente suscritas ¥ desembolsadas. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Al cieme de las ejercicios 2016 v 2015 las sociedades que poseen una participacidn en el capital de la Sociedad
son las siguientes:

Porcentaje de
Participacién
Instituto Galego de Promocién Econdmica (IGAPE) 47,36%
Xunta de Galicia 21,86%
Abanca Corporacién Industrial y Empresarial, S.L. 23,94%
Banco Popular Espafol, S.A. 4,41%
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A, 2,43%
Total 10¢,00%,

Reservas-

De acuerde con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el gjercicio econamica debaran destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicigran que el patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas, destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la corespondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podrd destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Reserva Legal no se encontraba completamente constituida.

Situacioén fiscal

Al 31 de diciembre de 2018, en el epigrafe "Deudores — Activos por impuesto corriente” del balance se recogen
saldos con la Administracion Plblica en concepto de cuenta a cobrar por la devolucién pendiente del Impuesto
sobre Sociedades de los gjercicios 2010 a 2016 por importe total de 784.864,87 euros (779.772,95 euros, al 31
de diciernbre de 2015 asociados al mismeo concepto para los ejercicios 2010 a 2015).

Al 31 de diciembre de 2015, en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del balance se recogian saldos

acreedores con la Administracion Pudblica en concepto de cuanta a pagar. basicamente, por retenciones
practicadas por importe de 2.619,33 euros.
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Conclliacidn entre el resultade contable y la base imponible fiscal-

La conciliacién entre el resultado contable v 1a base imponible de Impuesto sobre Sociedades al cierre de los
ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Diferencias temporales:
Positivas
Negativas

Euros
2016 2015
Resultado contable anites de impuestos 973.432,21 1.149.024,35
Diferencias permanentes:
Positivas 1.751.425,08 371.804,59
Negativas {3.713.269,14y| (5.272.731,93)
Exencién rentas obtenidas en el gjercicio (Nota 3.k) (741.237,90} (153,964,61)

1.582.778,60
{404.434,13)

1.850.730,25
{1.495.818,95)

Base imponible fiscal previa

(551.305,28)

(3.550.956.30)

Compensacion bases imponibles negativas

Base imponible fiscal

(551.305,28)

(3.550.956,30)

Las diferencias permanentes positivas corresponden, bésicamente, a los deterioros registrados sobre
participaciones financieras en empresas vinculadas y las diferencias temporales positivas corresponden,
basicamente, a log deterioros registrados sobre préstamos concedidos a entidades no vinculadas que, al 31 de
diciembre de 2016 no cumplian con los requisitos temporales de deducibilidad fiscal.

Por su parte, las difsrencias permanentes y temporales negativas corresponden a los deterioros registrados en
ejercicios anteriores gue no cumplian los requisitos de deducibilidad fiscal en el ejercicie en que se originaron y si

que los cumplen en el ejercicio actual,

Caleulo del gasto por Impuesto sobre beneficios-

A continuacién se presenta la conciliacion entre el resultada contable vy el gasio por impuesto sobre beneficios

correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015:

Buros

2016

2015

Resultado contable anfes do impuestos
Diferencias permanentes

Cuota al 25% (28% en 2015)

973.432,21
(2.703.081,96)

1.149.024,35
(5.054.891,95)

(1.729.645,75)

294.565.68

(3.005.867,60)

43935,02

Impacto diferencias temporales
Ajustes por regularizacion del impuesto del ejercicio anterior 9.808,35 -
Regularizacion por cambio de tipos impositivos - {125.459,79)
Total ingreso / (gasto)} por impuesto reconcecido en la cuenta

de pérdidas ¥ ganancias 304.374,03 {81.524,77
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La Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre |a Renta de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por &l Real Decreto Legislativo 572004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias, establece, entre ofros
aspectos, la raduccion a lo large de dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que,
hasta 31 de diciembre de 2015, se sitta en el 28%, de forma que dicho tipo queda establecido en el 25% para ¢l
ejercicio 2016 y siguientes.

Como consecuandia de lo anterior, durante el gjercicio 2015 la Sociedad procadib a reestimar el salda del epigrafe
"Activo por impuesto diferido” teniando en cueanta el sjercicio en el que previsibiemente se producirad fa reversion
correspondiente, Como resultado de esta reestimacion, la Sociedad registrd un ajuste negative por importe de
125.459,792 euros en &l epigrafe “Impuesto sobre beneficios™ de las respectivas cuentas de pérdidas y ganancias.

Activos por impuesto diferido registrados-

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2016 v 2015 es el siguiente:

Euros
2016 2015

Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) | 1.813.504,71 | 1.509.130,68
Total activos por impuesto diferida 1.813.504,71 | 1.509.130,68

Los activos por impuesto diferido indicades anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad Gestora que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la
Sociedad, incluyende determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que diches activos sean
recuperados.

El movimiento de este epigrafe del Balance durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguienie:

Efercicio 2016-
Euros
Ajustes por
regularizacion al
Salde impuesto del Saldo
Inicial Adiciones Retiros ejercicio anterior Final
Diferencias temporarias
{Lmpuestos anticipados) 1.509.130,68 395.694,66] (101.128,98) 9.808,35 1.813.504,71
Total activos por impuesto
diferido 1.509.130,68 395.694,66) (101.128,98) 9.808,35| 1.813.504,71
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Ejercicio 2015-

OM8635984

Euros
Regularizacion

Saldo Tipos Saldo

Inicial Adiciones Retiros Impositives Final
Diferencias temporarias
{Impuestos anticipados) 1.500.655,45 462.76433| (418.829.31) (12545979} 1.509.130,68
Total activos por impueste
diferido 1.590.655,45 462.764,33| (418.829.31)| (125.459,79) 1.509.130,68

Basas imponibles negatlvas-

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son las siguientes:

Afio Euros
de Origen Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
2008 1.328.364,11 1.328.364,11
2009 2.241.059,11 2.241.059,11
2012 1.223.015,73 1223.015,73
2013 1.974.483,70 1.974.483.70
2014 2.573.375.42 257337542
2015 3.550.956,30 3.550.956,30
2016 (*} 55].305,28 -
13.442.559,65 12.851.254,37

(" Prevista a la fecha de formulacién de las cuentas anualss def efercicic 2016.

Los créditos fiscales correspondientes a las bases imponibles negativas anteriores ne se encontraban regisirados
en los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La Ley 27/20%4, de 27 de noviembre, del Impuests sobre Sociedades elimina la limitacién temporal para la
aplicacidon de bases imponibles negativas para los gjercicios iniciados a partir del 1 de enero del 2015,
introduciendo una limitacicn cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose,
en toda caso, hasta un millén de eurcs, Asimisme, el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, establecié
nuevos limites a la compansacion de bases imponibles negativas, para el gjercicio 2016 y con caracter indefinido.

Ejercicios abiertos a inspeccion-

Segun establece |a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definiivamente liquidados hasta
que las declarsciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurride el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Son susceptibles de actuacién inspactora por las avtoridades fiscales para
la Sociedad los Gltimos cualre ejercicios, desde su presentacion, en relacién con el impuesto sobre beneficios y
con €l resto de los principales impuestos. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestas, por o que, adn en caso de que surgieran
discrepancias en |a interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
aventuales pasivos resuliantes, en casc de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas
anuales de la Sociedad.
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14. _Operaciones con partes vinculadas
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Las principales transaccicnes realizadas por la Sociedad durante los ejercicios 2016 y 2015 y los saldos
mantenidas a2l 31 de diciembre da 2016 y 2015 con las entidades vinculadas, son los siguientes:

Saldos y operaciones con entidades vinculadas -

El detalle de los saldos y las operaciones con enlidades vinculadas, excepto aguellos detallados en la Nota 7
sobre inversiones en empresas del grupo y asociadas, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es ¢l siguients:

Euros
2016 2015
Sociedad Otras Partes Sociedad Otras Partes
Gestora Vinculadag Gestora Vinculadas
Activo-
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 2.603.226,33 - 3.022.23
- 2.603.226,33 - 3.022,23
Pasivo-
Deudas con entidades vinculadas 163.791,48 - 183.350,88 -
163.791.48 - 183.350,88 -
Ingresos-
Intereses financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados - 446,21 - 13.542,01
Otros resultados de explotacion — Comisiones
y otros ingresos financieros (Nota 6) - 8.31532 - 49.801,92
- 8.761,53 - 63.433,03
Gastos-
Gastos financieros — Intereses y cargas
asimiladas - - 23.300,00
Otros resultados de explotacion — Comisiones
satisfechas (Nota 15) 655.165,92 - 733.403,52 -
655.165,92 - 733.403,52 23.300,00

La Socicdad realiza todas sus operacienes significativas con empresas vinculadas a precies de mercade.
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15. Ingresos y gastos

Ingresos financleros - Intereses, dividendos y rendimilentos asimilados-

A continuacién se desglosa el origen de los ingresos financieros mas significativos devengados por la Sociedad
€n los gjercicios 2016 y 2015;

Eutos
20146 2015

Ingresos a cuenta por anticipos de desinversion 118.922,00 | 1.666.856,22
Intereses aplazamiento venta de participaciones 267.298,66 501.329,11
Inversiones a corto plazo de gran liguidez (Nota 5) 14.874,03 43.708,13
Cuentas cormentes (Nota 9) 238542 2.133,03
Intereses por préstamos a empresas asaciadas (Nota 7) 221.789.07 248.772,39
Intereses por préstamos a terceros {Nota 8) 681.621,20 | 1.010.765,84
Otros ingresos financieros 540747 1.715,85

1.312.297,85 | 3.475.370,57

Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras — Deterioros y pérdidas-

A continuacidn se desglosa &l crigen de los resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras mas significativos de la Sociedad registrados durante los gjercicios 2016 y 2015:
Euros
2016 2015
Pérdidas por deterioro
Participaciones empresas asociadas (Nota 7) (733.106,33) -
Deudores (Nota 10} (118.922,00) (1.673.309,44)
Préstamos participativas empresas asociadas vencidos (Nota 10) (60.453,31} (66.839,15)
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota 8) (1.300.919,10} {1.918.443,281)
Préstamos participativos terceros vencidos (Nota 10) (130.528,86) (598.255,86)
Qiras pérdidas - {(4.024,11)
Reversion del deterioro
Participaciones empresas asociadas (Nota 7) 337.184,20 1.592.088,14
Préstamos participativos empresas asociadas no vencidas (Nota 7) 1.478.960,00 66.040,00
Présiamos participalivos empresas ascciadas vencides (Nota 10) 204.322,00 141.622.50
Préstamos participativeos terceros vencidos (Nota 10) 37.483,59 723.710,47
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota 8) 45.403,28 -
(216.576,53y | (1.737.451,26)
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Otros resultados de explotacién-

Segln se indica en la Mota 1, la direccién y gestidn de los activas de la Sociedad estan encomendadas a
Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.AU. Por este servicio, la Sociedad
satisface una ¢omisidn de gestion y administracion que asclende a un 2,00% anual fijo sobre el total de los activos
gestionados por la Sociedad.

El importe devengado por la Sociedad Gestora durante el ejercicio 2016 en concepto de comisidn de gestion ha
ascendido a 655.165,92 surog (733.403,562 euros en el ejercicio 2015), que se recoge en el saldo del epigrafe
“Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase
Nota 14).

La comision de gestién se paga por rimesires vencidos por lo que af 31 de diciembre de 2016, se encontraban
pendientes de page por este concepto 163.791,48 euros (183.350,88 euros al 31 de diciembre de 2015}, que se
encontraban registrados en el epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corio plazo” del pasivo del
balance {véase Nota 14).

Otros gastos de explotacién-

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2018 y 2015
de la Sociedad ascienden a 10,000.00 euros. Durante los ejercicios 2016 ¥ 2015 no se han facturade servicios
adicionales por parte del auditor de la Sociedad o por empresas vinculadas al misme por control, propiedad comun
o gestion.

Gestion del riesgo

Exposicion al riesgo:

Las actividades de la Sociedad estéan expuesias a diversos riesgos financieros: riesgo de mercade {incluyendo
riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa de
gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieras y trata de
minirmizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Sociedad Gestora, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés, as(
como a los tiesgos de crédito y liquidez.

a) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercade se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades cotizadas y
no cotizadas. El objetive principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de
las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad Gestora controla la
compesicién de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una akta volatilidad,

b) Riesgo de crédito-

El iesgo de crédito se arigina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de las
abligaciones contractuales de las contrapartes de (a Sociedad.

Con caracter general, la Sociedad mantiena su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. Adicicnalmente, no hay concenfraciones significativas de riesgo de
crédito en la Sociedad,
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¢} Riesgo de liquidez-

Este riesgo reflgja la posible dificultad de que la Sociedad no disponga de fondos liquidos, o que no pudiese
acceder a allos, an la cuantia suficiente vy al coste adecuado, de forma gue pueda hacer frente en tode momento
a sus obligacicnes de pagoe.

Los principales instrumentos financieros de la Sociedad comprenden efective y depdsitos. Ademds, la
Sociedad tiene otros activos y pasivos financieros tales como cuentas a cobrar y a pagar por operaciones de
trafico.

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en e mantenimiente de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un imperte suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente de facilidfades de crédido comprometidas y
capacidad suficients para liquidar posiciones en el mercado.

17. Otra informacién y acontecimientos posteriores

Informacién sobre les aplazamientes de page efectuados a proveedores-

La Dispuosicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julic, de modificacién de la Ley 3/2004, de 22 de
diciembre, por la que establecen medidas de lucha contra la morosidad de las operacionss comerciales,
modificada por disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, establece el deber de informacion
a las sociedades mercantiles de incluir de forma expresa en la memoria de sus cuentas anualss su periodo medio
de page a proveedores y que el Instituto de Contabilidad y Auditeria de Cuentas {*ICAC"), mediante resolucién,
indicara las adaptaciones que resulten necesarias, de acuerdo con lo previsto en esta Ley, para que las sociedades
mercantiles ne encuadradas en el articulo 2.1 de la Ley Orgdnica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, apliquen adecuadamente la metodologia de céleulo del periode medio
de pagoe a proveedores determinada por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Pablicas.

La resalucidn del ICAC indicada en el parrafo anterior (Resolucién del 29 de enere de 2016, scbre la informacion
a incorporar en la memoria de las cuantas anuales en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores an
operaciones comerciales), que ha sido publicada en el Boletin Oficial del Estado del pasado 4 de febrero de 2018,
desarrolla, entre otros aspectos, la metodologia que debe aplicarse para el célculo del periodo medio de pago a
proveedores.

A efectos de la adecuada comprension de la informacién contenida en esta Nota, de acuerdo a lo dispuesto en la

nommativa aplicable antes indicada, sefalar que se entienden por "proveedores” aquellos que por su naturaleza
son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.
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Se presenta a continuacion para los ejercicios 2016 y 2015 la informacion requerida por la normativa anteriormente
indicada, en el formato requeridc por la resolucion del ICAC a la que se ha hecho mencion en los pérrafos
anteriores:

2016 | 2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 42 44
Ratio de operaciones pagadas 45 47
Ratio de operaciones pendientes de pago 3 30
Euros
Total pagos realizados 692.131,46 771.313,34
Total pagos pendientes 163.791 48 185.493,31

De acuerdo con lo establecide la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo
del crecimiento y de la creacién de empleo, que modificé la Ley 3/2004, el plazo méximo legal de pago es de 30
dias, ampliable por pacto enire las partes con un limite de 60 dias naturales. Esta modificacién es aplicable a los
contratos celebrados con anterioridad a su entrada en vigor a partir de un afio desde su publicacién en el Boletin
Oficial del Estado.

Retribucienes y otras prestaciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién-

La Saciedad no tiene contratado personal ¥ por lo tanto no dispone de Alia Direccién ni ha empleado a ninguna
persona con discapacidad mayor o igual al 33%. Las funciones de alta direccién las realizan el Censejo de
Administracion y la Sociedad Gestora (véase Nota 1),

Durante los ejercicios 2018 y 2015, la Sociedad no ha pagade ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneracionas a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Adminigtracicn.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen préstamos, créditos, anticipos ni obligaciones en materia de
pensiones y seguros de vida, ni olros compromisos per avales o garantias con los miembros, anteriores o actuales,
del Consejo de Administracion de la Sociedad.

El Consejo de Administracién de la Sociedad esta formade por 6 hornbres al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el cual
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, modificado mediante la Ley 31/20114, de 3 de
diciembre de 2014, ni los miembros del Consejo de Administracién ni las personas vinculadas a los mismes han
comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto,
que pudiera tener con el interés de la Sociedad.

Oftra informaclén-

La Sociedad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteceion del medio ambiente
{leyes medioambieniales). Durante los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no ha realizado inversionas
significativas de caracter medioambiental, ni ha considerado necesario registrar ninguna provisién para riesgos y
gastos de caracter medioambiental, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con la
proteccidn y mejora del medie ambiente,
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Acontecimientos posteriores al cierre-

Desds la fecha de cierre del ejsrcicio hasta la fecha de formulacidn no se han producido acontecimientos
significativos adicionales a los mencionados en esta memoria,

Santiage de Compostela, 28 de marzo de 2017.

onémica Torre de Hércules Participaciones Societarias, S.L.U.
0. Marcos Oubina Moure

Instituto Galego
Juan Manuel Cividanes Roger

Sobrinos de José Pastor inversionaes, S.A.U.
D. Miguel Angel Méndez Magan

D. Man idal Marin D. Borja Verea Fraiz
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Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Iinforme de gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucion de los negocios-

Saodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. {en adelante, la Sociedad) se constituyd como sociedad ananima
¢l 21 de julic de 1972 con la denominacion Seciedad para el Desarrcllo Industrial de Galicia, S.A. Con fecha 6 de
noviembre de 1998 el Consejo de Administracién de la Sociedad adoptd €l acuerdo de cambiar su denominacién,
pasando a denominarse Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo S.A. Su objetc social consiste en la toma de
participaciones temporales en sl capital de ampresas no financieras que no coticen en el primer mercade de las
Bolsas de Valores y que tengan relacion con el desatrollo y consolidacién de la industria de Galicia. Asimismo, la
Sociedad podra facilitar también préstamos participativos asi como ofras formas de financiacion.

Eil resultado del ejercicio muestra un benaficio de 1,227.806,24 euros,

Con fecha 23 de diciembre de 2016, |la Sociedad formalizd la adquisicion de 606.058 participaciones de Dairylac,
S.L. por importe de 399.998,94 euros alcanzando asi un 25,00% de participacidn en el capital social de Ia
mencionada sociedad, Asimismo, y an la misma fecha, se formalizé el compromiso de recampra de las
participaciones suscritas por la Sociedad estableciéndose la fecha de recompra el 30 de sepliembre de 2022,

Con fecha 7 de agosto de 2015, a Sociedad ya habia formalizado la adquisicién de 313.275 participaciones de
Dairylac, S.L. por importe de 416.855,75 euros, por o que, a 31 de diciembre de 2016, |a inversién total en esta
sociedad asciende a 816.654,59 euros, alcanzado un 25,00% de participacion en el capital social de la misma,

Con fecha 6 de octubre de 2016, la Sociedad otorgd un préstamo participativo a Dairylac, S.L. por importe de
700.001,06 euros, con carencia hasta el 31 de marzo de 2019 y amortizacion semestral cuyo vencimiento esla
establecido en el 30 de septiembre de 2023. El citado préstamo devengé un interés fijo del 4,25 hasta ¢! 31 de
diciembre de 2016. Con posterioridad a dicha facha, el préstamo devengard un interés fijo comespondients al
Euribor mas un diferencial del 4,00%, asi como un interés variable en funcién del importe neto de la cifra de
negocios que resulte de los estados financieros anuales obtenidos en el gjercicio anterior.

Con fecha 22 de julio de 2016, se produjo la transmision de la participacion en Plasticos Ferro GPF, S.L., por un
importe de 3.057.022,36 euros, de los cuales la Sociedad ya habia recibido en gjercicios anleriores un importe de
643 .8689.41 euros en conceplo de anticipos, siendo la cantidad restante cobrada en efective durante al gjercicio
2016. Con origen en la citada operacién la Sociedad ha registrado durante el ejercicio 2016 un beneficio por
importe da 729.570,12 euros, registrado en el eplgrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con fecha 13 de septiembre de 2016, la Sociedad y Unwvi Carroceros, $.L., fermalizaron un contrato de
compraventa da las accionas qué la Saciedad ostentaba previamente en el capital de Camo - Industria Autocarros,
S.A., generdndose una plusvalia de 5,760,000 eurcs, regisirada en el eplgrafe “Resultados y variaciones del valor
razenable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenagiones” de la cuenta de
peérdidas y ganancias. Asimismo, en dicha fecha la Sociedad y Unvi Carroceros, S.L., formalizaron un confrato de
compravenia de 4.546 paricipaciones sociales que la Sociedad ostentaba previamente en el capital Unvi
Carroceros, S.L., generdndcse una pérdida de 51.365,19 euros, regisirada en el epigrafe 'Resultados y
variaciones del valer razonable de la Cartera de Inversiones Financieras {neto} — Resultados por enajenaciones”
de la cuenta de pérdidas vy ganancias.
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Por su parte, durante el ejercicio 2016, y una vez concluida la liquidacidén y posterior extincion de (a sociedad
Granimondi, 5.A., la Sociadad ha procedido a dar de baja la participacién que tenia an al capital de la citada
sociedad, la cual se encontraba previamenta deteriorada en su totalidad, reconociendo un derecho de cobro frente
a los obligados a la recompra distintos de la propia Sociedad por el imperte del precio pactade en contrato.
Igualmante, la Sociedad ha procedido a dar de baja los saldos asociados al prastamo participativo concedido a
Granimondi, S.A. en ejercicios anteriores al considerarlos definitivamente irecuperables. Los saldos dados de baja
habian sido deleriorados en su totalidad en ejercicios anteriores,

Evolucién previsible de la Entidad-

La actividad de la Sociedad estara centrada en la busqueda de inversicnes en proyectos de empresas objetive,
en la desinversién en las empresas cuya recompra venza o esté vencida, asi cormo en el control de |as inversiones
vivas.

Uso de instrumentos de cobertura-

La Sociedad no ha realizado ninguna operacidon con derivados durante el ejercicio 2016.
Factores de riesgo-

No se han detectade factores de riesgo que afecten al negocio de fa Sociedad.
Acontecimiantos posteriores al clerre-

Desde |z fecha de cierre del ejercicic hasta la fecha de formulacién no se han producido acontecimientos
significativos adicionales.

Actividades de Investigacién y Desarrollo-

Dade su objeto social, la Sociedad no ha desarrollade ninguna activided en materla de investigacion y desarrcllo,
Adquisicidn de acciones propias-

No aplicable en funcién de su naturaleza juridica.

Informacién sobre el periodo medio de page a proveedores-

El periodo medio de pago de la Sociedad fue de 42 dias en el ejersicio 2016,
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Santiago de Compostela, 28 de marzo de 2017.
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Sodiga Galicia,
Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién

En Santiage de Compostela, con facha 28 de marzo de 2017, reunidos los Administradores de Sodiga Galicia,
Sociedad de Capital Riesgo, 8.A. formulan las presentes Cuentas Anuales que comprenden el Balance, la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, €l Estado de Ingresos y Gastos reconocidos, al Estado Total de cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, £l Anexo |, el Anexo 1l v la Memaria asi como el Informe de
Gestion del ejercicio 2016, presentes en este documento que consta de 51 paginas de papel timbrado, impresas
por una cara, referidas con numercacion OMB635946 a OMB635996, ambas inclusiva.

Los Administradores de la Sociedad, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales
que se presentan correspondientes al ejercicio 2016, han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de
Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.. Asimismo el Informe de Gestidn incluye un andlisis fiel de la
evolucion de los resultados y posicion de la Sociedad.

Santiago de Compostela, a 28 de marzo de 2017,
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